
VARIABLE KUPON-ZAHLUNG
Diese Zielzinsanleihe bezieht sich auf den 2-Jahres-Euribor-Euro-
CMS-Satz. Am Ende eines jeden Laufzeitjahres erhält der Anleger 
einen Kupon, der vom Stand des 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-
Satzes abhängt. Bei einem negativen Zins wird ein positiver 
Kupon in gleicher Höhe gezahlt mit einem Mindestkupon von 
0,25 Prozent. Sollte der Zins positiv sein, entspricht die Höhe des 
Kupons dem Mindestkupon von 0,25 Prozent. Somit gilt: Je 
„negativer“ der Zins, desto höher der Kupon. Die Höhe des 
Kupons wird nach jedem Laufzeitjahr festgelegt und für das 
vergangene Laufzeitjahr rückwirkend gezahlt. 

KAPITALSCHUTZ
Sobald die Summe der seit Laufzeitbeginn der Anleihe gezahlten 
Kupons auf oder über dem angestrebten Zielkupon liegt, wird 
die Anleihe vorzeitig fällig und die Rückzahlung beträgt 100%. 
Dabei kann die Summe der gezahlten Kupons auch den 
Zielkupon übersteigen. Kommt es zu keiner vorzeitigen 
Fälligkeit, erhält der Anleger am Laufzeitende 100%.

Kupon = 0% minus 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz
mit einem Mindestkupon von 0,25% 

SOCIETE GENERALE ZIELZINSANLEIHE
AUF DEN 2-JAHRES-EURIBOR-EURO-CMS-SATZ (AUSGABETAG 20.02.2020)

 Laufzeit: max. 10 Jahre
 Jährliche, variable Kupon-Zahlung
 Kapitalschutz von 100% zum Laufzeitende
 Möglichkeit der vorzeitigen Rückzahlung, wenn der vorab 

festgelegte Zielkupon von 3 Prozent erreicht oder 
überschritten ist

Eine Zielzinsanleihe bietet Anlegern die Möglichkeit, von 
negativen Zinsen zu profitieren. Die Anleihe bietet einen 
jährlichen Kupon kombiniert mit der Möglichkeit einer vor-
zeitigen Fälligkeit. Außerdem besteht zum Laufzeitende ein 
100-prozentiger Kapitalschutz. 

DER BASISWERT – CONSTANT MATURITY SWAP („CMS“)
Ein CMS-Satz („Constant Maturity Swap-Satz“) ist ein Zinssatz, 
der sich aus einem theoretischen Zinstauschgeschäft zwischen 
zwei Parteien ergibt. Dabei werden feste gegen variable Zinsen 
getauscht. Im Falle des 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz wird der 
6-Monats-Euribor als variabler Zins gegen 2-jährige EUR-Zinsen 
getauscht. Dabei wird immer eine feste Laufzeit von 2 Jahren 
unterstellt. Der 2-Jahres-Euribor-CMS Satz stellt somit den 
offiziell fixierten, festen Zinssatz für 2 Jahre da, der gegen den 6-
Monats-Euribor getauscht wird. Durch dieses Instrument wird es 
Anlegern ermöglicht, Anleihen zu erwerben die sich auf einen 
bestimmten Zinssatz beziehen. Für den 2-Jahres-Euribor-Euro-
CMS-Satz wird täglich ein Fixing festgestellt, welches 
veröffentlicht und damit nachvollziehbar ist (siehe 
Produktdaten).

WERBUNG

Kurzübersicht

ISIN DE000ST0A5K4

WKN ST0A5K  

Ausgabetag 20.02.2020

Kuponhöhe variabel

Mindestkupon 0,25%

Zielkupon 3%

HISTORISCHE WERTENTWICKLUNG DES BASISWERTS

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

Quelle: Bloomberg, Stand: 14.01.2020. Frühere Wertentwicklungen sind kein 
verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.

Jährliche, variable Kupon-Zahlung
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Produktname Société Générale Zielzinsanleihe
auf den 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

Emittentin SG Issuer

Garantiegeberin 
(Rating)

Société Générale (Moody's A1, 
Standard & Poor's A, Fitch A)

WKN / ISIN ST0A5K / DE000ST0A5K4

Währung Anleihe Euro

Basiswert 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz 
(Bloomberg: EUAMDB02 Index)

Fixing des Basiswerts Täglich (Bloomberg: EUAMDB02 Index)
Weitere Informationen unter: 
www.theice.com/marketdata/reports/180
Series / Run: EUR Rates 1100

Währung Basiswert Euro

Nominalbetrag 1.000 Euro

Ausgabepreis 100%

Zeichnungsfrist 24.01. – max. 20.02.2020 (12:00 Uhr)

Ausgabetag 20.02.2020 (Valuta: 27.02.2020)

Börsennotierung 1 Frankfurt, Stuttgart (ab 27.03.2020)

Rückgabe 1 Börsentäglich möglich

Kupon-
Beobachtungstage 2

22.02.2021, 21.02.2022, 20.02.2023, 20.02.2024, 
20.02.2025, 20.02.2026, 22.02.2027, 21.02.2028, 
20.02.2029; 20.02.2030,

Kupon-Zahltage 2
01.03.2021, 28.02.2022, 27.02.2023, 27.02.2024, 
27.02.2025, 27.02.2026, 01.03.2027, 28.02.2028, 
27.02.2029, 27.02.2030

Mindestkupon 0,25%

Variable Kupon-
Zahlung

An jedem Kupon-Beobachtungstag wird der 
variable Kupon berechnet:
Variabler Kupon = 0% – Fixing des Basiswerts
Der Anleger erhält am Kupon-Zahltag 
entweder den variablen Kupon oder, wenn 
höher, den Mindestkupon.

PRODUKTDATEN

Vorzeitige 
Bewertungstage 2

22.02.2021, 21.02.2022, 20.02.2023, 
20.02.2024, 20.02.2025, 20.02.2026, 
22.02.2027, 21.02.2028, 20.02.2029

Vorzeitige 
Fälligkeitstage 2

01.03.2021, 28.02.2022, 27.02.2023, 
27.02.2024, 27.02.2025, 27.02.2026, 
01.03.2027, 28.02.2028, 27.02.2029

Zielkupon 
(Einlösungsgrenze) 3%

Letzter Bewertungstag 20.02.2030

Fälligkeitstag 27.02.2030

Kapitalschutz 100% am Laufzeitende

KUPON

VORZEITIGE FÄLLIGKEIT

1 Die Emittentin wird unter normalen Marktbedingungen 
fortlaufend indikative (unverbindliche) An- und Verkaufskurse 
stellen (Market Making). Hierzu ist sie jedoch rechtlich nicht 
verpflichtet. In außergewöhnlichen Marktsituationen oder bei 
technischen Störungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf der 
Anleihe vorübergehend erschwert oder nicht möglich sein.

2 Fällt ein Zinszahltag auf einen Tag, der kein Geschäftstag ist, so 
wird der Zinszahltag auf den nächstfolgenden Geschäftstag 
verschoben.

ENDFÄLLIGKEIT

RÜCKZAHLUNGSPROFIL

1. Bewertungstag
Die 1. variable Kupon-

Zahlung liegt auf oder über 
dem Zielkupon.

variable Kupon-
Zahlung 

Vorzeitige Fälligkeit und Rückzahlung zu 100%
2.-9. Bewertungstag

Die Summe der variablen 
Kupon-Zahlungen liegt auf 
oder über dem Zielkupon.

JaJeweilige variable 
Kupon-Zahlung Anleihe läuft weiter

Letzter 
Bewertungstag

Rückzahlung zu 100%variable Kupon-
Zahlung

Vorzeitige Fälligkeit und Rückzahlung zu 100%Ja

Anleihe läuft weiterNein

Nein

http://www.theice.com/marketdata/reports/180
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Jahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34%

Kupon 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% -
Summe der Kupons 0,34% 0,68% 1,02% 1,36% 1,70% 2,04% 2,38% 2,72% 3,06%

Jahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz -0,34% -0,54% -0,74% -0,94% -1,14% -1,34% -1,54% -1,74% -1,94% -2,14%

Kupon 0,34% 0,54% 0,74% 0,94% 1,14% - - - - -

Summe der Kupons 0,34% 0,88% 1,62% 2,56% 3,70%

Szenario 2 - Fallender 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

→ Durchschnittliche Verzinsung: 0,34% pro Jahr
→ Das Produkt wird vorzeitig fällig, es hat eine Laufzeit von 9 Jahren

→ Durchschnittliche Verzinsung: 0,74% pro Jahr
→ Das Produkt wird vorzeitig fällig, es hat eine Laufzeit von 5 Jahren

Szenario 1 - Konstanter 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

Das Produkt wird vorzeitig fällig.

→ In dem dargestellten Szenario eines fallenden CMS-Satzes steigt der Kupon der Anleihe. Als Konsequenz steigt ebenfalls der Kurswert der 
Anleihe. Der Effekt ist ferner abhängig von der Restlaufzeit der Anleihe. Grundsätzlich gilt: Je länger die Restlaufzeit, desto stärker der 

Effekt.

BEISPIELHAFTE DARSTELLUNG DER KUPON-ZAHLUNGEN UND DER KURSENTWICKLUNG DER ANLEIHE (1/2)

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -

Kupon - 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% 0,34% -

Summe der Kupons 0% 0,34% 0,68% 1,02% 1,36% 1,70% 2,04% 2,38% 2,72% 3,06% -

→ Annahmen: Die gesamte Zinskurve bleibt auf dem heutigen Niveau in Jahr 1 und sinkt danach um 0,20% pro Jahr
→ Durchschnittliche Kuponzahlung: 0,72% pro Jahr

→ Das Produkt wird vorzeitig fällig, es hat eine Laufzeit von 5 Jahren
→ In dem dargestellten Szenario eines fallenden CMS-Satzes steigt der Kupon der Anleihe. Als Konsequenz steigt ebenfalls 
der Kurswert der Anleihe. Der Effekt ist ferner abhängig von der Restlaufzeit der Anleihe. Grundsätzlich gilt: Je länger die 

Restlaufzeit, desto stärker der Effekt.

→ Annahmen: Die gesamte Zinskurve bleibt auf dem heutigen Niveau
→ Durchschnittliche Kuponzahlung: 0,34% pro Jahr

→ Das Produkt wird vorzeitig fällig, es hat eine Laufzeit von 9 Jahren

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz -0,34% -0,34% -0,54% -0,74% -0,94% -1,04% - - - - -

Kupon - 0,34% 0,54% 0,74% 0,94% 1,04% - - - - -

Summe der Kupons 0% 0,34% 0,88% 1,62% 2,56% 3,60% - - - - -
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Prévisions EUR

		Prévisions EUR		Juin 2019		Fin de Q2 2019		Fin de Q3 2019		Fin de Q4 2019		Fin de Q1 2020

		Taux directeurs

		Taux de refinancement		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		Taux de dépôt BCE		-0.40%		-0.40%		-0.40%		-0.40%		-0.40%

		Eonia		-0.36%		-0.36%		-0.36%		-0.36%		-0.36%

		3M Euribor/Eonia base		0.05%		0.05%		0.05%		0.05%		0.05%

		3M Euribor		-0.31%		-0.31%		-0.31%		-0.31%		-0.31%

		Rendement des obligations d'Etat

		Allemagne taux à 2 ans		-0.55%		-0.55%		-0.55%		-0.55%		-0.50%

		Allemagne taux à 5 ans		-0.36%		-0.30%		-0.30%		-0.30%		-0.30%

		Allemagne taux à 10 ans		0.06%		0.15%		0.15%		0.15%		0.15%

		Allemagne taux à 30 ans		0.72%		0.78%		0.78%		0.78%		0.78%

		Taux CMS

		Taux CMS à 2 ans		-0.17%		-0.15%		-0.15%		-0.15%		-0.15%

		Taux CMS à 5 ans		0.09%		0.15%		0.15%		0.15%		0.10%

		Taux CMS à 10 ans		0.58%		0.65%		0.65%		0.65%		0.60%

		Taux CMS à 30 ans		1.19%		1.25%		1.25%		1.25%		1.20%





Simulation Coupon + Rendement 

		Taux		2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz						mettre en anglais																maturité scénario 1		9.00

		Niveau actuel		-0.34%														à modifier								maturité scénario 2		5.00

		Coupon Fixe		0.00%																						maturité scénario 3		10.00

		Levier		1														à ne pas toucher								→

		Coupon Cible		3.00%

		Baisse Scén.2		0.20%						baisse et hausse en valeur absolue						texte		instructions

		Hausse Scén.3		0.20%

																										ATTENTION, avant les instructions ci-dessous, enregistrer le excel dans le workfile du produit OU ne pas enregistrer ce excel après utilisation



		Szenario 1 - Konstanter 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz



		Jahr		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				1. Copier et coller EN VALEUR les cellules "-" de l'avant dernière ligne et les cellules vides de la dernière ligne                       

		2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%				2. Coller le cadre ci-dessous dans la première cellule vide de la dernière ligne PUIS la fusionner avec les cellules vides

		Kupon		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		-				3. Cliquer sur "OK"

		Summe der Kupons		0.34%		0.68%		1.02%		1.36%		1.70%		2.04%		2.38%		2.72%		3.06%						The product is redeemed early at the end of year 9





















		→ Durchschnittliche Verzinsung: 0,34% pro Jahr

		→ Das Produkt wird vorzeitig fällig, es hat eine Laufzeit von 9 Jahren



		Szenario 2 - Fallender 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz



		Jahr		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				1. Copier et coller EN VALEUR les cellules "-" de l'avant dernière ligne et les cellules vides de la dernière ligne                       

		2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz		-0.34%		-0.54%		-0.74%		-0.94%		-1.14%		-1.34%		-1.54%		-1.74%		-1.94%		-2.14%				2. Coller le cadre ci-dessous dans la première cellule vide de la dernière ligne PUIS la fusionner avec les cellules vides

		Kupon		0.34%		0.54%		0.74%		0.94%		1.14%		-		-		-		-		-				3. Cliquer sur "OK"

		Summe der Kupons		0.34%		0.88%		1.62%		2.56%		3.70%				Das Produkt wird vorzeitig fällig.										The product is redeemed early at the end of year 5





















		→ Durchschnittliche Verzinsung: 0,74% pro Jahr

		→ Das Produkt wird vorzeitig fällig, es hat eine Laufzeit von 5 Jahren

		→ In dem dargestellten Szenario eines fallenden CMS-Satzes steigt der Kupon der Anleihe. Als Konsequenz steigt ebenfalls der Kurswert der Anleihe. Der Effekt ist ferner abhängig von der Restlaufzeit der Anleihe. Grundsätzlich gilt: Je länger die Restlaufzeit, desto stärker der Effekt.
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Jahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz -0,34% -0,14% 0,06% 0,26% 0,46% 0,66% 0,86% 1,06% 1,26% 1,46%

Kupon 0,34% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%
Summe der Kupons 0,34% 0,54% 0,74% 0,94% 1,14% 1,34% 1,54% 1,74% 1,94% 2,14%

→ In dem dargestellten Szenario eines steigenden CMS-Satzes sinkt der Kupon der Anleihe bis auf den Mindestkupon i.H.v. indikativ 0,25% 
(min. 0,20%). Als Konsequenz sinkt ebenfalls der Kurswert der Anleihe. Der Effekt ist ferner abhängig von der Restlaufzeit der Anleihe. 

Grundsätzlich gilt: Je länger die Restlaufzeit, desto stärker der Effekt.

→ Das Produkt wird nicht vorzeitig zurückgezahlt, es läuft bis zum Laufzeitende (10 Jahre)

Szenario 3 - Steigender 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

→ Durchschnittliche Verzinsung: 0,21% pro Jahr

BEISPIELHAFTE DARSTELLUNG DER KUPON-ZAHLUNGEN UND DER KURSENTWICKLUNG DER ANLEIHE (2/2)

Die in diesen Beispielen benutzten Zahlen haben rein veranschaulichenden und informativen Charakter, deren Sinn es einzig und allein ist, den 
Mechanismus des Produkts zu beschreiben. Sie ermöglichen, die Entwicklung des Produkts in verschiedenen Marktphasen der vergangenen Jahre 
nachzuvollziehen, stellen jedoch weder Zukunftsvorhersagen zur Wertentwicklung des Produkts dar noch überhaupt eine Wertentwicklungsangabe.
Anleger sollten unbedingt beachten, dass unabhängig von der vereinfachten grafischen Darstellung der Kursentwicklung der Anleihe der Wert der 
Anleihe während der Laufzeit niedriger sein kann als der Betrag des Kapitalschutzes (100%).

Disclaimer: 

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz -0,34% -0,14% 0,06% 0,26% 0,46% 0,66% 0,86% 1,06% 1,26% 1,46% 1,66%

Kupon - 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%

Summe der Kupons 0% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20% 1,40% 1,60% 1,80% 2,00%

→ Annahmen: Die gesamte Zinskurve steigt um 0,20% pro Jahr
→ Durchschnittliche Kuponzahlung: 0,20% pro Jahr

→ Das Produkt wird nicht vorzeitig zurückgezahlt, es läuft bis zum Laufzeitende (10 Jahre)
→ In dem dargestellten Szenario eines steigenden CMS-Satzes sinkt der Kupon der Anleihe bis auf den Mindestkupon i.H.v. 

0,25%. Als Konsequenz sinkt ebenfalls der Kurswert der Anleihe. Der Effekt ist ferner abhängig von der Restlaufzeit der 
Anleihe. Grundsätzlich gilt: Je länger die Restlaufzeit, desto stärker der Effekt.
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Prévisions EUR

		Prévisions EUR		Juin 2019		Fin de Q2 2019		Fin de Q3 2019		Fin de Q4 2019		Fin de Q1 2020

		Taux directeurs

		Taux de refinancement		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		Taux de dépôt BCE		-0.40%		-0.40%		-0.40%		-0.40%		-0.40%

		Eonia		-0.36%		-0.36%		-0.36%		-0.36%		-0.36%

		3M Euribor/Eonia base		0.05%		0.05%		0.05%		0.05%		0.05%

		3M Euribor		-0.31%		-0.31%		-0.31%		-0.31%		-0.31%

		Rendement des obligations d'Etat

		Allemagne taux à 2 ans		-0.55%		-0.55%		-0.55%		-0.55%		-0.50%

		Allemagne taux à 5 ans		-0.36%		-0.30%		-0.30%		-0.30%		-0.30%

		Allemagne taux à 10 ans		0.06%		0.15%		0.15%		0.15%		0.15%

		Allemagne taux à 30 ans		0.72%		0.78%		0.78%		0.78%		0.78%

		Taux CMS

		Taux CMS à 2 ans		-0.17%		-0.15%		-0.15%		-0.15%		-0.15%

		Taux CMS à 5 ans		0.09%		0.15%		0.15%		0.15%		0.10%

		Taux CMS à 10 ans		0.58%		0.65%		0.65%		0.65%		0.60%

		Taux CMS à 30 ans		1.19%		1.25%		1.25%		1.25%		1.20%





Simulation Coupon + Rendement 

		Taux		2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz						mettre en anglais																maturité scénario 1		9.00

		Niveau actuel		-0.34%														à modifier								maturité scénario 2		5.00

		Coupon Fixe		0.00%																						maturité scénario 3		10.00

		Levier		1														à ne pas toucher								→

		Coupon Cible		3.00%

		Baisse Scén.2		0.20%						baisse et hausse en valeur absolue						texte		instructions

		Hausse Scén.3		0.20%

																										ATTENTION, avant les instructions ci-dessous, enregistrer le excel dans le workfile du produit OU ne pas enregistrer ce excel après utilisation



		Szenario 1 - Konstanter 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz



		Jahr		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				1. Copier et coller EN VALEUR les cellules "-" de l'avant dernière ligne et les cellules vides de la dernière ligne                       

		2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%		-0.34%				2. Coller le cadre ci-dessous dans la première cellule vide de la dernière ligne PUIS la fusionner avec les cellules vides

		Kupon		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		0.34%		-				3. Cliquer sur "OK"

		Summe der Kupons		0.34%		0.68%		1.02%		1.36%		1.70%		2.04%		2.38%		2.72%		3.06%						The product is redeemed early at the end of year 9



		→ Durchschnittliche Verzinsung: 0,34% pro Jahr

		→ Das Produkt wird nicht vorzeitig zurückgezahlt, es läuft bis zum Laufzeitende (9 Jahre)



		Szenario 2 - Fallender 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz



		Jahr		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				1. Copier et coller EN VALEUR les cellules "-" de l'avant dernière ligne et les cellules vides de la dernière ligne                       

		2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz		-0.34%		-0.54%		-0.74%		-0.94%		-1.14%		-1.34%		-1.54%		-1.74%		-1.94%		-2.14%				2. Coller le cadre ci-dessous dans la première cellule vide de la dernière ligne PUIS la fusionner avec les cellules vides

		Kupon		0.34%		0.54%		0.74%		0.94%		1.14%		-		-		-		-		-				3. Cliquer sur "OK"

		Summe der Kupons		0.34%		0.88%		1.62%		2.56%		3.70%				Das Produkt wird vorzeitig fällig.										The product is redeemed early at the end of year 5



		→ Durchschnittliche Verzinsung: 0,74% pro Jahr

		→ Das Produkt wird vorzeitig fällig, es hat eine Laufzeit von Laufzeit von 5 Jahren

		→ In dem dargestellten Szenario eines fallenden CMS-Satzes steigt der Kupon der Anleihe. Als Konsequenz steigt ebenfalls der Kurswert der Anleihe. Der Effekt ist ferner abhängig von der Restlaufzeit der Anleihe. Grundsätzlich gilt: Je länger die Restlaufzeit, desto stärker der Effekt.



		Szenario 3 - Steigender 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz



		Jahr		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz		-0.34%		-0.14%		0.06%		0.26%		0.46%		0.66%		0.86%		1.06%		1.26%		1.46%

		Kupon		0.34%		0.20%		0.20%		0.20%		0.20%		0.20%		0.20%		0.20%		0.20%		0.20%

		Summe der Kupons		0.34%		0.54%		0.74%		0.94%		1.14%		1.34%		1.54%		1.74%		1.94%		2.14%

















		→ Durchschnittliche Verzinsung: 0,21% pro Jahr

		→ Das Produkt wird nicht vorzeitig zurückgezahlt, es läuft bis zum Laufzeitende (10 Jahre)

		→ In dem dargestellten Szenario eines steigenden CMS-Satzes sinkt der Kupon der Anleihe bis auf den Mindestkupon i.H.v. indikativ 0,25% (min. 0,20%). Als Konsequenz sinkt ebenfalls der Kurswert der Anleihe. Der Effekt ist ferner abhängig von der Restlaufzeit der Anleihe. Grundsätzlich gilt: Je länger die Restlaufzeit, desto stärker der Effekt.
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WICHTIGE HINWEISE

Diese Information dient Werbezwecken und stellt weder einen Prospekts im Sinne des Zivilrechts noch im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes dar und darf auch nicht 
so ausgelegt werden. Die in diesem Marketingdokument enthaltenen Produktinformationen sind keine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf der Anleihe und können eine 
individuelle Beratung durch die Bank / Sparkasse oder einen Berater des Anlegers nicht ersetzen. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befürwortung der angebotenen 
oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu 
verstehen sein kann. 
Dieses Marketingdokument enthält wesentliche Informationen über die Anleihe. Der Prospekt, etwaige Nachträge zum Prospekt sowie die Endgültigen Bedingungen
werden gemäß den gesetzlichen Vorgaben auf der Internetseite der Société Générale (www.sg-zertifikate.de) veröffentlicht und werden von der Société Générale, 
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Straße 46-50, 60311 Frankfurt am Main, oder von den Finanzintermediären, die die Schuldverschreibungen 
platzieren oder verkaufen, auf Verlangen in Papierform kostenlos zur Verfügung gestellt. Um weitere ausführlichere Informationen, insbesondere zur Struktur und zu den 
mit einer Investition in die Anleihe verbundenen Risiken zu erhalten, sollten potenzielle Anleger den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen. 

Basisprospekt: https://www.sg-zertifikate.de/uploads/587f182470af424b87fac0c4f020a3a3.pdf
Endgültige Bedingungen: https://www.sg-zertifikate.de/dokumente/archiv/IDE000ST0A5K4_F_PC_N.pdf
Verkaufsbeschränkungen: Wer das Produkt in irgendeinem Land anbietet, verkauft, weiterverkauft oder weitergibt oder dort Angebotsmaterial zum Produkt verbreitet, 
hat alle geltenden Rechtsvorschriften einzuhalten.
Garantieerklärung: Es besteht eine Garantieerklärung der Société Générale. Die Société Générale garantiert die Zahlung aller Beträge unter dieser Anleihe (wie oben 
dargestellt) bedingungslos und unwiderruflich. 
Stand: 21. Februar 2020

 Kündigungs- und Wiederanlagerisiko: Die Emittentin kann die 
Anleihe bei Eintritt eines außerordentlichen Ereignisses 
kündigen. Ein außerordentliches Ereignis ist beispielsweise 
die Einstellung der Notierung oder der Wegfall eines 
Basiswerts, Gesetzesänderungen, Steuerereignisse oder der 
Wegfall der Möglichkeit für die Emittentin, die erforderlichen 
Absicherungsgeschäfte zu tätigen. In diesem Fall kann der 
Rückzahlungsbetrag unter Umständen auch erheblich unter
dem Erwerbspreis liegen. Sogar ein Totalverlust ist möglich. 
Zudem trägt der Anleger das Risiko, dass zu einem für ihn 
ungünstigen Zeitpunkt gekündigt wird und er den 
Rückzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen 
wieder anlegen kann. Das Wiederanlagerisiko besteht 
darüber hinaus auch im Falle einer vorzeitigen Fälligkeit der 
Anleihe.

 Preisänderungsrisiko: Der Anleger trägt das Risiko, dass der 
Wert der Anleihe während der Laufzeit insbesondere durch 
die nachfolgenden marktpreisbestimmenden Faktoren 
nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem 
Erwerbspreis liegen kann. Insbesondere können sich

o ein steigender 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz
o ein Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus
o eine Verschlechterung der Bonität der Emittentin

wertmindernd auf die Anleihe auswirken. Umgekehrt können 
die Faktoren wertsteigernd auf die Anleihe wirken. Einzelne 
Faktoren können sich gegenseitig verstärken oder aufheben.

Weitere Informationen finden Sie im Basisprospekt, den 
Endgültigen Bedingungen sowie im Basisinformationsblatt.

Eine genaue Information zu Ihren individuellen Kosten 
erhalten Sie über die Kosteninformation vor Wertpapier-
geschäft bei der Commerzbank.

CHANCEN
 Von negativen Zinsen profitieren.
 Ab dem ersten Jahr besteht die Möglichkeit der vorzeitigen 

Rückzahlung, wenn die Summe aller seit Beginn gezahlten 
Kupons über oder gleich dem angestrebten Zielkupon von 
3 Prozent liegt.

 Die Anleger profitieren bei Fälligkeit von einem 100-pro-
zentigen Kapitalschutz.

PRODUKTBEZOGENE RISIKEN
 Die Société Générale Zielzinsanleihe beinhaltet einen 

vollständigen Kapitalschutz, der nur am Fälligkeitstag gilt. 
Der Wert der Anleihe kann während der Laufzeit niedriger 
sein als der Betrag des Kapitalschutzes. Infolgedessen 
können Anleger einen Teil oder den gesamten investierten 
Betrag verlieren, wenn das Produkt vor dem 
Fälligkeitsdatum verkauft wird. 

 Die Société Générale Zielzinsanleihe ist stark vom 
allgemeinen Zinsniveau abhängig, ein Anstieg des 
Zinsniveaus kann sich während der Laufzeit negativ auf 
den Wert der Anleihe sowie auf die Höhe des variablen 
Kupons auswirken.

 Der Anleger kennt nicht im Voraus die genaue Höhe der 
Kupons, da die Kuponhöhe nachträglich am Ende eines 
jeden Laufzeitjahres festgelegt wird.

 Der Anleger kennt nicht im Voraus die genaue Anlage-
dauer, die von 1 bis 10 Jahren variieren kann.

ALLGEMEINE RISIKEN BEI DER ANLAGE IN ANLEIHEN
 Emittentenrisiko: Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die 

Emittentin ihre Verpflichtungen aus der Anleihe nicht erfüllen 
kann, beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungs-
unfähigkeit / Überschuldung) oder einer behördlichen 
Anordnung von Abwicklungsmaßnahmen. Eine solche 
Anordnung durch die Abwicklungsbehörde kann im Falle 
einer Bestandsgefährdung der Emittentin auch im Vorfeld 
eines Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der 
Abwicklungsbehörde umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu. 
Unter anderem kann sie die Ansprüche der Anleger aus der 
Anleihe bis auf null herabsetzen, die Anleihe beenden oder in 
Aktien der Emittentin umwandeln und Rechte der Anleger 
aussetzen. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist 
möglich. Die Anleihe unterliegt als Schuldverschreibung 
keiner Einlagensicherung.

https://www.sg-zertifikate.de/uploads/587f182470af424b87fac0c4f020a3a3.pdf
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