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Best Start-Mechanismus – grafische Darstellung 

Anleger sollten beachten, dass das Preisverhalten des 
Zertifikats während des Beobachtungszeitraums nicht dem 
eines klassischen Indexzertifikats entspricht, da der Best 
Start-Kurs gegebenenfalls noch nicht gefunden wurde bzw. 
sich dessen Höhe noch ändern kann. Nach dem Ende des 
Beobachtungszeitraums ist der Wert des Zertifikats von der 
Höhe des festgehaltenen Best Start-Kurses abhängig und 
spiegelt die vollständige prozentuale Indexentwicklung erst 
zum Laufzeitende vollständig wider.

Während der Laufzeit erhalten Sie keine weiteren Erträge 
(z.B. Dividenden).

Rückzahlungsprofil

Commerzbank Best Start-Zertifikate bieten die Möglichkeit, 
an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts 
mit einem optimierten Einstieg zu partizipieren. Der Best 
Start-Mechanismus sichert Anlegern bereits heute den nied-
rigsten Tagesschlusskurs innerhalb des Beobachtungszeit-
raums zu Beginn der Laufzeit als Einstiegsniveau zu. Kurs-
schwankungen oder sogar starke Kursrückgänge am 
Laufzeitanfang sind somit keine Gefahr, sondern eine 
Chance auf ein tieferes Einstiegsniveau.

Historische Wertentwicklung des EURO STOXX 50
in Punkten

So funktioniert‘s
Das hier vorgestellte Europa Best Start-Zertifikat bezieht 
sich auf den EURO STOXX 50 1 Kursindex und hat eine Lauf-
zeit von drei Jahren. Am Ausgabetag des Zertifikats startet 
der dreimonatige Beobachtungszeitraum, innerhalb dessen 
der niedrigste Schlusskurs des Index als sogenannter Best 
Start-Kurs ermittelt wird. Der Schlusskurs des Index am 
Bewertungstag (Referenzpreis) entscheidet über die Höhe 
der Rückzahlung: 
•  Liegt der Referenzpreis über dem Best Start-Kurs, erhal-

ten Sie einen Betrag, der den prozentualen Kursanstieg 
des Index gegenüber dem Best Start-Kurs widerspiegelt.

•  Liegt der Referenzpreis unter dem Best Start-Kurs, sind 
Sie an Kursrückgängen vollständig beteiligt und erhalten 
einen Betrag, der den prozentualen Verlust des Index zwi-
schen Best Start-Kurs und Referenzpreis widerspiegelt.

auf den EURO STOXX 50 (Ausgabetag 2.7.2018)

Commerzbank Europa Best 
Start-Zertifikat

schematisch dargestellter Indexverlauf

Die Grafik verdeutlicht schematisch den optimierten Einstiegsmechanismus des 
Europa Best Start-Zertifikats anhand eines beispielhaften Indexverlaufs: 
Während des dreimonatigen Beobachtungszeitraums wird der niedrigste Schlusskurs 
des Index ermittelt und rückwirkend als Einstiegsniveau (Best Start-Kurs) festgehalten 
(die Schematik ist keine Darstellung der historischen Wertentwicklung des Index). 
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Quelle: Thomson Reuters, Stand: 18.6.2018 Frühere Wertentwicklungen sind kein 
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Ausgabetag Beginn des Beobachtungszeitraums zur Ermittlung des 
niedrigsten Indexschlusskurses als Best Start-Kurs 

Fälligkeit und Rückzahlung 
zu einem Betrag, der der 
positiven Indexentwicklung 
gegenüber dem Best Start-
Kurs entspricht (bezogen 
auf den Ausgabepreis).

Festlegung des niedrigsten Indexschlusskurses während 
des Beobachtungszeitraums als Best Start-Kurs

ja 

Fälligkeit und Rückzahlung zu 
einem Betrag, der der nega-
tiven Indexentwicklung gegen-
über dem Best Start-Kurs 
entspricht (bezogen auf den 
Ausgabepreis). Es kommt zur 
vollständigen Beteiligung an 
Kursverlusten.

Ende des 
Beobachtungs-
zeitraums

Bewertungstag Der Index schließt auf oder über dem Best Start-Kurs

nein 



Produktdaten
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Eine Information zu Ihren individuellen Kosten erhalten Sie über die Kosteninformation vor Wertpapiergeschäft.

Emittentin Commerzbank AG

Rating Moody‘s: A2/S&P: A–/Fitch: A–

WKN CA0 FR4 (ISIN DE 000 CA0 FR4 7)

Basiswert EURO STOXX 50 1 Kursindex 
(ISIN EU 000 965 814 5)

Währung Basiswert Euro

Währung Zertifikat Euro

Ausgabepreis 99,58 €

Ausgabetag 2.7.2018 (Valuta: 9.7.2018 )

Schlusskurs des 
Basiswerts am 
Ausgabetag 3.372,21 Indexpunkte

Beobachtungs- 
zeitraum

2.7.2018 bis 2.10.2018  
(jeweils einschließlich)

Best Start-Kurs Der niedrigste Schlusskurs des Basis-
werts im Beobachtungszeitraum

Bewertungstag 2.7.2021

Fälligkeitstag 9.7.2021 

Referenzpreis Schlusskurs 1 des Basiswerts am letzten 
Bewertungstag 

Fälligkeit Liegt der Referenzpreis 
a) auf oder über dem Best Start-Kurs, 
erhalten Sie einen Betrag, der der 
positiven Indexentwicklung gegenüber 
dem Best Start-Kurs entspricht (bezo-
gen auf den Ausgabepreis). 
b) unter dem Best Start-Kurs, sind Sie an 
den Verlusten des Basiswerts gegenüber 
dem Best Start-Kurs vollständig beteiligt 
(bezogen auf den Ausgabepreis).

Börsennotierung Stuttgart (ab 27.8.2018)2

Rückgabe Börsentäglich möglich 2

1 Referenzstelle: STOXX Ltd. (Indexsponsor); der vom Indexsponsor festgestellte und veröffentlichte Index-Schlusskurs
2 Die Emittentin wird unter normalen Marktbedingungen fortlaufend indikative (unverbindliche) An- und Verkaufskurse stellen (Market Making). Hierzu ist sie jedoch rechtlich nicht 

verpflichtet. In außergewöhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Störungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf des Zertifikats vorübergehend erschwert oder nicht möglich sein.

Funktionsweise anhand von Beispielen 

Beispiel

Schlusskurs des 
Index am 

Ausgabetag

Referenzpreis 
(Schlusskurs des 

Index am 
Bewertungstag)

Wertentwick-
lung des Index 
seit Ausgabetag

Best Start-Kurs 
(niedrigster 

Indexschlusskurs 
im Beobach-

tungszeitraum)

Wertentwicklung 
Referenzpreis 

gegenüber 
Best Start-Kurs

Rückzahlungs- 
betrag

Anlageergebnis vor 
individuellen Transaktions-

kosten
        Index                Zertifikat

1 100% 110,0% 10,0% 80,0% 37,50% 137,50 € 10,0% 37,5%

2 100% 110,0% 10,0% 100,0% 10,00% 110,00 € 10,0% 10,0%

3 100% 100,0% 0,0% 100,0% 0,00% 100,00 € 0,0% 0,0%

4 100% 90,0% -10,0% 80,0% 12,50% 112,50 € -10,0% 12,5%

5 100% 90,0% -10,0% 100,0% -10,00% 90,00 € -10,0% -10,0%

6 100% 50,0% -50,0% 70,0% -28,57% 71,43 € -50,0% -28,6%

7 100% 10,0% -90,0% 80,0% -87,50% 12,50 € -90,0% -87,5%

Annahme: Ausgabepreis: 100 €, Rundungsdifferenzen sind möglich
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„EURO STOXX 50 ®“ ist ein eingetragenes Warenzeichen der STOXX Ltd. und wurde für die Nutzung lizensiert.

Diese Publikation ist eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes. Sie dient ausschließlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch 
ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. 
Die Commerzbank übernimmt keine Garantie oder Gewährleistung im Hinblick auf Genauigkeit, Vollständigkeit oder Eignung für einen bestimmten Zweck. Das genannte Finanzinstrument wird 
lediglich in Kurzform beschrieben. Die allein maßgeblichen Emissions- bzw. Verkaufsbedingungen sind dem Basisprospekt und den Endgültigen Bedingungen zu entnehmen. Die Unterlagen 
können unter Angabe der WKN bei der Commerzbank AG, GS-MO 2.1.5 New Issues & SSD Services, 60261 Frankfurt am Main angefordert werden. Die steuerliche Behandlung ist von den 
persönlichen Verhältnissen des Kunden abhängig und kann zukünftig Änderungen unterworfen sein. Die Commerzbank erbringt keine Beratung in rechtlicher, steuerlicher oder bilanzieller 
Hinsicht. © Commerzbank AG 2018. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 03.07.2018

Chancen
•  Schutz vor Kursrückgängen innerhalb des Beobachtungs-

zeitraums.
•  Optimierter Einstieg: Rückwirkende Partizipation vom 

niedrigsten Indexschlusskurs innerhalb des Beobach-
tungszeitraums.

•  Vollständige und unbegrenzte Beteiligung an Kursanstie-
gen. 
 

Produktbezogene Risiken
•  Liegt der Referenzpreis unter dem Best Start-Kurs, erfolgt 

die Rückzahlung zu einem Betrag, der deutlich unter dem 
Ausgabepreis liegen kann.

•  Im ungünstigsten Fall kommt es zu einem Totalverlust des 
eingesetzten Kapitals, wenn der Index am Bewertungstag 
wertlos ist.

Allgemeine Risiken bei der Anlage in Zertifikaten

Emittentenrisiko: Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus dem Zertifikat nicht 
erfüllen kann, beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfähigkeit/Überschuldung) oder einer behördlichen 
Anordnung von Abwicklungsmaßnahmen. Eine solche Anordnung durch die Abwicklungsbehörde kann im Falle einer 
Bestandsgefährdung der Emittentin auch im Vorfeld eines Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwicklungs-
behörde umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu. Unter anderem kann sie die Ansprüche der Anleger aus dem Zertifikat bis 
auf null herabsetzen, das Zertifikat beenden oder in Aktien der Emittentin umwandeln und Rechte der Anleger ausset-
zen. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist möglich. Das Zertifikat unterliegt als Schuldverschreibung keiner Ein-
lagensicherung.
 
Kündigungs- und Wiederanlagerisiko: Die Emittentin kann das Zertifikat bei Eintritt eines außerordentlichen Ereignisses 
kündigen. Ein außerordentliches Ereignis ist beispielsweise die Einstellung der Notierung oder der Wegfall des Basis-
werts, Gesetzesänderungen, Steuerereignisse oder der Wegfall der Möglichkeit für die Emittentin, die erforderlichen 
Absicherungsgeschäfte zu tätigen. In diesem Fall kann der Rückzahlungsbetrag unter Umständen auch erheblich unter 
dem Erwerbspreis liegen. Sogar ein Totalverlust ist möglich. Zudem trägt der Anleger das Risiko, dass zu einem für ihn 
ungünstigen Zeitpunkt gekündigt wird und er den Rückzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anle-
gen kann. Das Wiederanlagerisiko besteht darüber hinaus auch im Falle einer vorzeitigen Fälligkeit des Zertifikats.

Preisänderungsrisiko: Der Anleger trägt das Risiko, dass der Wert des Zertifikats während der Laufzeit insbesondere 
durch die nachfolgenden marktpreisbestimmenden Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem 
Erwerbspreis liegen kann. Insbesondere können sich 
•  ein fallender Kurs des Index nach dem Ende des Beobachtungszeitaums, 
•  steigende Zinsen, 
•  eine steigende Dividenden erwartung der im Index enthaltenen Aktien, 
•  in der Regel ein Rückgang der Volatilität (erwartete Schwankungsintensität) sowie 
•  eine Verschlechterung der Bonität der Emittentin 

wertmindernd auf das Zertifikat auswirken. Umgekehrt können die Faktoren wertsteigernd auf das Zertifikat wirken. 
Einzelne Faktoren können sich gegenseitig verstärken oder aufheben.

Weitere Informationen finden Sie im Prospekt sowie im Basisinformationsblatt.


