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Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt /
Produktinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation). Sie sind im Begriff, ein Produkt zu Stammdaten
erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

WKN GB3B43
Votum: Halten ISIN XS2080925964

Basiswert Johnson &
E. h t Johnson

Inschaizung Zeichnung 07.01.2020
- max.

Aufgrund der Qualitat der Bilanz, der breiten Diversifizierung und der 17.01.2020
starken Cashflow-Generierung verdient die Aktie eigentlich einen hohen 16:00 Uhr
Bewertungsaufschlag zum Branchendurchschnitt. Allerdings belasten Ausgabetag 17.01.2020
u.a. zahlreiche Klageverfahren (bspw. angebliche Krebsgefahren durch Endfalligkeit 24.01.2023
Babypuder), deren Ausgang ungewiss ist, den Titel. Die Pandemie Produkt. £
hat den Gewinn von Johnson & Johnson im zweiten Quartal massiv Risikoklasse

belastet. Das Management rechnet jedoch damit, dass das Schlimmste

nun iiberstanden ist. Emittentin/ Garantin Goldman

Sachs Finance

Bitte beachten Sie ebenfalls die detaillierte Einschatzung zum Corp Intern.

Basiswert. Ltd., Jersey,
(Garantin= The

Vor diesem Hintergrund bietet die Express Aktienanleihe Extra die
Goldman Sachs

Chance auf eine attraktive vierteljahrliche Ausschuttung bei einem
Sicherheitspuffer und gleichzeitig die Moglichkeit auf eine vorzeitige
Falligkeit, erstmals nach 12 Monaten. Wir votieren die Aktienanleihe
daher mit Halten.

Group Inc.)

09. Oktober 2020 08:41 Uhr

Produktstruktur

Die maximale Laufzeit der Express Aktienanleihe Extra betragt drei Jahre.
Das Startniveau entspricht dem Schlusskurs der Basiswert-Aktie am
Fixingtag. Der Basispreis wird prozentual ausgehend vom Startniveau
festgelegt, und liegt unterhalb des Schlusskurs bei Auflage. Im Gegensatz

Private Kunden Produktmanagement Wertpapier
Stand: 09. Oktober 2020 08:41 Uhr Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.



Goldman Sachs Express Aktienanleihe Extra auf Johnson & Johnson in
US-Dollar

zur Classic Aktienanleihe sind die vierteljahrlichen Ausschittungen

an die Bedingung geknlipft, ob die Basiswert-Aktie am jeweiligen
Ausschuttungsbewertungstag auf bzw. Gber dem Basispreis schlief3t. Notiert
der Schlusskurs unter dem Basispreis entfallt diese Ausschittung und kann
nicht nachgeholt werden.

Vorzeitige Riickzahlungsmoglichkeit

Erstmals nach 12 Monaten kann es zu einer vorzeitigen Riickzahlung zu
100% kommen, wenn die Basiswert-Aktie am Bewertungstag auf bzw. tber
dem Startniveau schlieRt. Notiert der Schlusskurs unter dem Startniveau
lauft die Express Aktienanleihe Extra um mindestens 3 Monate bis zum
nachsten Bewertungstag weiter. Am finalen Bewertungstag entscheidet der
Schlusskurs der Basiswert-Aktie fur die Rlickzahlung. Liegt dieser auf oder
Uber dem Basispreis wird die Aktienanleihe zu 100% zurlickgezahit.

Wird der Schlusskurs unter dem Basispreis festgestellt, kommt es zu einer
physischen Lieferung der Aktien.

Die Anzahl der zu liefernden Aktien errechnet sich aus dem Nominalbetrag
von USD 1.000,- / Basispreis. Der Gegenwert, der in diesem Fall gelieferten
Aktien, kann damit deutlich unter dem Nominalbetrag der Anleihe liegen.
Bruchteile werden durch eine Barzahlung auf Basis des Aktienkurses am
finalen Bewertungstag ausgeglichen.

Wahrungsrisiko

Das Zertifikat notiert in US Dollar und besitzt keine Wechselkursabsicherung.

Kéaufe sowie die Riickzahlung bei Falligkeit oder Verkauf erfolgen in US
Dollar. Fur diese Vorgange ist regelmafig ein Umtausch in Euro erforderlich.
Wahrungsumrechnungen erfolgen auf Grundlage des jeweils durch die
Commerzbank ermittelten Geld- bzw. Briefkurses.

Prospekt

Wir empfehlen lhnen den Prospekt zu lesen, bevor Sie eine
Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der
Entscheidung vollends zu verstehen. Die Billigung eines Prospekts durch
eine zustandige Behdrde ist nicht als Beflirwortung der angebotenen oder
zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu
verstehen.

Den Prospekt zu diesem Zertifikat finden Sie unter:

https://www.gs.de/media/de/dokumente/
service/wertpapierprospekte/gs%20group/europ
%C3%A4ische/19-07_18 190716 _GSW_GSFCI_GSG_BP_19 DE_sv4.pdf

Die dazugehdérigen endgultigen Bedingen finden Sie unter:

https://www.classic.gs.de/GB3B43

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.

Weitere Daten

Bewertungstag
Basispreis in %
Basispreis

Nominalbetrag

Emissionspreis

Nominalbetrag

Fixingtag
Startniveau
Basispreis

erster Express-
Termin

Bezugsverhaltnis
Ausschittung
Intervall
Handelbarkeit
Art der Notierung

Seite 2 von 4

17.01.2023
85,75
127,9133 USD
1000 USD
100 % zzgl.
1,00 % Agio

1.000,--
usSD

17.01.2020
149,17 USD
85,75%
19.01.2021

7,8178

17,50 USD
vierteljahrlich
bérsentéglich

Prozentnotiz
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Impressum

Herausgeber: Privat- und Unternehmerkunden Produktmanagement Wertpapier

Autoren: Martin Bordt (Spezialist Strukturierte Produkte), Karsten Eberle (Spezialist Strukturierte
Produkte)

Verantwortlich: Thorsten Plaswig

Stand unserer Einschatzung: 09. Oktober 2020

Wichtige Hinweise

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie geniigt nicht allen Anforderungen fiir
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fiir die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, vor
Veroffentlichung der Information in den darin genannten Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat
Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen ("Information") sind primér fiir Kunden der Commerzbank AG in Deutschland bestimmt. Insbesondere
durfen diese Informationen nicht nach GrofRbritannien, den USA oder nach Kanada eingefiihrt oder dort verarbeitet werden.

Kein Angebot: keine Beratung
Diese Information dient ausschlieflich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Informationsquellen; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen, die die Commerzbank AG
fir zuverlassig erachtet. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit kann jedoch nicht tibernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen
reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser
Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen verdffentlichten Prospekt erhalten Sie in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikte im Vertrieb
Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den Ausgabeaufschlag und/oder Vertriebs-/Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin eigene Ertrage.

Andere Interessen der Commerzbank AG; Hinweise zu moglichen Interessenkonflikten

Als Universalbank kann die Commerzbank AG oder eine andere Gesellschaft der Commerzbank Gruppe mit Emittenten von in der Information genannten
Wertpapieren in einer umfassenden Geschéaftsverbindung stehen (z.B. Dienstleistungen im Investmentbanking; Kreditgeschafte). Sie kann hierbei in Besitz von
Erkenntnissen gelangen, die in der Information nicht beriicksichtigt sind. Ebenso kénnen die Commerzbank AG, eine andere Gesellschaft der Commerzbank
Gruppe oder Kunden der Commerzbank AG Geschéfte in oder mit Bezug auf die hier angesprochenen Wertpapier getatigt haben.

Nahere Informationen zu mdoglichen Interessenkonflikten der Commerzbank AG finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Votenverteilung

Eine Ubersicht der Votenverteilung fiir das vergangene Quartal iiber alle von der Investmentstrategie des Geschéftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden
der Commerzbank AG analysierten Werte, verglichen mit der Votenverteilung fiir Werte, fiir die die Commerzbank AG Investment-Banking-Dienstleistungen
erbringt, finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Besonderer Risikohinweis fiir Wertpapiere von Banken

Glaubiger sind grundsatzlich immer dem Risiko ausgesetzt, dass Verpflichtungen aus einem Wertpapier nicht erfiillt werden (Bonitatsrisiko des Emittenten).
Dieses Risiko besteht im Falle einer Insolvenz, das heifit bei Uberschuldung oder Zahlungsunféhigkeit des Emittenten. Sofern es sich bei dem Emittenten
um ein Kreditinstitut handelt, sind auRerdem besondere Vorschriften anwendbar. In diesem Fall besteht das zusétzliche Risiko, dass eine Behdrde

eine AbwicklungsmafRnahme anordnet. Eine solche Anordnung kann ergehen, wenn beispielsweise die Vermdgenswerte des Kreditinstituts die Héhe

der Verbindlichkeiten unterschreiten, das Kreditinstitut derzeit oder in naher Zukunft seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit nicht begleichen kann oder

das Kreditinstitut eine auRerordentliche finanzielle Unterstltzung benétigt. Eine solche behdrdliche Anordnung kann unter anderem zur teilweisen oder
vollstdndigen Herabschreibung von Forderungen aus dem Wertpapier fiihren. Einzelheiten zu den Folgen solcher AbwicklungsmaRRnahmen fiir die Glaubiger
sind auf der Internetseite www.commerzbank.de/Bankenabwicklung dargestellt.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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https://www.commerzbank.de/Bankenabwicklung

Goldman Sachs Express Aktienanleihe Extra auf Johnson & Johnson in Seite 4 von 4
US-Dollar

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschéftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden der Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Goldman Sachs Express Aktienanleihe Extra auf Johnson & Johnson in US-Dollar, WKN - GB3B43

Votum Gedndert am
Halten 20. Januar 2020
Starker Kauf 02. Januar 2020

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmalen begriindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten zum
jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik finden Sie unter
www.commerzbank.de/wphg.

Zustandige Aufsichtsbehorden

Européische Zentralbank, Sonnemannstrale 20, 60314 Frankfurt am Main

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt
(Internet: www.bafin.de)


https://www.commerzbank.de/wphg
https://www.bafin.de/
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Goldman Sachs Express-Zertifikat Extra auf Johnson & Johnson

Chance auf vierteljahrliche Ertrédge von 1,75 Prozent (17,50 USD vierteljahrliche Auszahlung
bei 1.000 USD Nominalbetrag)

Vorzeitige Riickzahlung quartalsweise mdglich, erstmals nach zwdlf Monaten

Maximale Laufzeit: 3 Jahre

Kein Verlust” zum Laufzeitende, falls die Johnson & Johnson-Aktie nicht um mehr als
14,25% gefallen ist

Im schlimmsten Fall ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals maglich, wenn die Johnson
& Johnson-Aktie auf null fallt

Das Express-Zertifikat Extra von Goldman Sachs bezieht sich auf die Johnson & Johnson-Aktie.
Das Express-Zertifikat Extra kann fiir Anleger interessant sein, die davon ausgehen, dass sich
die Aktie wéahrend der Laufzeit aufwarts oder seitwarts entwickelt und zumindest keine stark
negative Wertentwicklung aufweist.

Quartalsweise Ausschiittung moglich

Inhaber des Express-Zertifikats Extra haben vierteljghrlich die Chance auf eine Ausschiittung in
Hohe von 1,75 Prozent (17,50 USD bei 1.000 USD Nominalbetrag). Voraussetzung: Am jeweiligen
Kupon-Bewertungstag muss der Schlusskurs der Johnson & Johnson-Aktie auf oder iiber dem
Basispreis von 127,9133 USD notieren. Notiert der Schlusskurs der Johnson & Johnson-Aktie am
jeweiligen Kupon-Bewertungstag unterhalb des Basispreises, entfallt die Ausschiittung fiir die-
sen Zeitraum und wird auch nicht nachgeholt.

Vorzeitige Riickzahlung moglich

Das Express-Zertifikat Extra bietet Anlegern wahrend der Laufzeit mehrmals die Mdglichkeit
einer vorzeitigen Riickzahlung — erstmals nach zwdlf Monaten, danach vierteljéhrlich. Sollte z.B.
der Schlusskurs der Johnson & Johnson-Aktie am ersten Bewertungstag, dem 19.01.2021, auf
oder oberhalb ihres Startkurses von 149,17 USD notieren, kommt es zur vorzeitigen Riickzahlung
in Hohe des Nominalbetrags von 1.000 USD. Andernfalls lauft das Zertifikat weiter.

AnschlieBend wird der Kurs der Johnson & Johnson-Aktie vierteljahrlich iiberpriift und es
besteht jeweils die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung (siehe Abbildung 1). Sollte es bis
zum letzten Bewertungstag zu keiner vorzeitigen Riickzahlung kommen, wird der Kurs der
Johnson & Johnson-Aktie letztmalig an diesem Tag tiberpriift. Schlie3t die Aktie dann auf oder
oberhalb des Basispreises, erhalt der Anleger den Nominalbetrag. Andernfalls kommt es zur
Lieferung von 7,8178 Johnson & Johnson-Aktien und es wird kein Kupon gezahlt. In diesem Fall
konnten Verluste entstehen. Die Anzahl der Aktien errechnet sich durch die Division des Nomi-
nalbetrags durch den Basispreis. Abbildung 3 zeigt ein beispielhaftes Auszahlungsprofil, bei
dem der Startkurs der Johnson & Johnson-Aktie bei 149,17 USD und der Basispreis bei 85,75
Prozent des Startkurses (127,9133 USD) liegt.

Abbildung 3 zeigt, dass bei einem Kursriickgang das Risiko eines Verlusts zum Laufzeitende
durch die Teilabsicherung abgefedert wird. Erst wenn die Johnson & Johnson-Aktie unterhalb
des Basispreises schlief3t, liegt der Riickzahlungshetrag bzw. der Gegenwert der gelieferten
Aktien unter dem Nominalbetrag von 1.000 USD. Fiir diese Teilabsicherung verzichten Anleger
auf andere Ausstattungsmerkmale des Zertifikats, z.B. einen héheren Kupon. Bei einem

7 Abb. 3: Beispielhaftes Auszahlungsprofil Express-Zertifikat Extra
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Die Abbildung zeigt das Auszahlungsprofil des Express-Zertifikats bzw. den Wert der gelieferten Aktien zum
Laufzeitende.

WERBEMITTEILUNG Januar 2020
A Kurziibersicht Zertifikatshedingungen
ISIN XS2080925964
WKN GB3B43
Nominalbetrag 1.000 USD
Ausgabepreis  100%
Laufzeit Maximal 3 Jahre
2 Abb. 1: Auszahlungsprofil
Festlegungstag Der Startkurs der Johnson & Johnson- .
17.01.2020 Aktie: 149,17 USD; A”s"':';ﬁ/'"e's'
Basispreis: 127,9133 USD °
1. Kupon- Ist der Schlusskurs der Johnson & 12 Ausschiittung:
Bewertungstag  Johnson-Aktie griRer oder gleich 17,50 USD
17.04.2020 1279133 USD? eSS
2. Kupon- Ist der Schiusskurs der Johnson & _J2 Ausschiittung:
Bewertungstag Johnson-Aktie groRer oder gleich nein 17,50 USD
17.07.2020 127,9133 USD? keine Ausschiittung
3. Kupon- Ist der Schiusskurs der Johnson & 12 Ausschiittung:
Bewertungstag Johnson-Aktie groBer oder gleich 17,50 USD
19.10.2020 127,9133 USD? keine Ausschiittung
. Ist der Schlusskurs der Johnson & :
4.bis 11. iittung:
K:Is Johnson-Aktie grRer oder gleich 12 Ausschilttung:
pon- 127,9133 USD? DU
Bewertungstag : :
bzw. 1. bis 8. nein, keine Ausschiittung
Bewertungstag
(Datumsangaben Istder Schlusskurs der Johnson & : " .
siehe Seite 2 Johnson-Aktie gréRer oder gleich 2 Riickzahlung:
bzw. Seite 3) 149,17 USD?
nein, das Express-Zertifikat | Laufzeit endet |
Extra lduft weiter
Letzter Ist der Schlusskurs der Johnson & . Riickzahlung:
Bewertungstag Johnson-Aktie grolRer oder gleich ! 1.000 US|
17.01.2023 127,9133 USD? Ausschiittung:
nein 17,50 USD

Lieferung von 7,8178 Aktien, kein Kupon

7 Abb. 2: Historischer Verlauf der Johnson & Johnson-Aktie
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Friithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator
fiir kiinftige Wertentwicklungen.

1) Vor Transaktionskosten und sonstigen Gebiihren




S

Schlusskurs der Johnson & Johnson-Aktie am letzten Bewertungstag von beispielsweise 104,79 USD kdme es zur Lieferung von Aktien. Dabei wird die Zahl der
zu liefernden Aktien durch Division des Nominalbetrags durch den Basispreis ermittelt. Bruchteile werden durch Barausgleich in USD beglichen. Die Riickzah-
lung hétte in diesem Fall einen Wert von 816,33 USD. Obwohl die Aktie in diesem Fall um 30 Prozent unter ihrem Startkurs notiert, wiirde der Wert der Riickzahlung
nur um 18,4 Prozent unter dem Nominalbetrag liegen. Eventuell hat der Anleger wéhrend der Laufzeit Kuponzahlungen erhalten. Auf der anderen Seite miisste er
moglicherweise Transaktionskosten und sonstige Gebiihren zahlen.

Kurs- und Emittentenrisiko

Trotz Teilabsicherung kann es zu hohen Verlusten kommen, wenn die Johnson & Johnson-Aktie deutlich fallt. Schlimmstenfalls ist der Totalverlust des einge-
setzten Kapitals maglich, wenn die Johnson & Johnson-Aktie am letzten Bewertungstag wertlos ist. Das gleiche Risiko droht, wenn die Emittentin und die

Garantin, The Goldman Sachs Group, Inc., insolvent werden.

Vorteile des Express-Zertifikats Extra:
Attraktive Ertrdge auch bei moderat fallendem Aktienkurs mdglich, sofern die Johnson & Johnson-Aktie an den Kupon-Bewertungstagen wahrend der Lauf-
zeit auf oder oberhalb des Basispreises notiert.
Risikopuffer von 14,25 Prozent zum Laufzeitende
Borsentdglich handelbar: Das Express-Zertifikat Extra kann im auBerborslichen Handel mit der Emittentin gekauft und verkauft werden.

Nachteile des Express-Zertifikats Extra:
Notiert der Schlusskurs der Johnson & Johnson-Aktie am letzten Bewertungstag unter dem Basispreis, erhalten Anleger eine Anzahl Johnson & Johnson-
Aktien geliefert, deren Wert dann unter dem Ausgabepreis des Express-Zertifikats Extra bzw. dem Nominalbetrag liegt. Im ungiinstigsten Fall kommt es zu
einem Totalverlust, wenn die Johnson & Johnson-Aktie am letzten Bewertungstag wertlos ist.
Keine Partizipation an Dividenden.
Keine Einlagensicherung — Anleger tragen das Emittentenrisiko von Goldman Sachs.

Sekundarmarktverhalten:

Im Sekundédrmarkt beeinflussen weitere Faktoren wie Volatilitat, erwartete Dividenden, Refinanzierungskosten der Emittentin und Zinsen den Wert des Produkts.
Weitere Details zur Funktionsweise sowie zu den Chancen und Verlustrisiken des Express-Zertifikats Extra entnehmen Sie bitte dem Wertpapierprospekt, den
Goldman Sachs auf seiner Website www.gs.de zur Verfiigung stellt.

A Zertifikatshbedingungen

Stand: 17. Januar 2020

ISIN: X$82080925964

WKN: GB3B43

Nominalbetrag: 1.000 USD

Ausgabepreis: 100%

Basiswert: Johnson & Johnson

Kupon: 1,75% (vierteljahrlich) (17,50 USD Auszahlung bei 1.000 USD Nominalbetrag)

Beginn des dffentl. Angebots:

7. Januar 2020

Festlegungstag: 17. Januar 2020

Valutatag: 27. Januar 2020

Geplanter letzter Handelstag:  Der Tag vor dem letzten Bewertungstag, an dem die Bdrse, an der das Zertifikat gelistet ist, zum Handel gedffnet ist.

Letzter Bewertungstag: 17. Januar 2023

Riickzahlungstag: 24. Januar 2023

Vertriebsvergiitungen: — Vertriebsprovision?: bis zu 1,50% des Nominalbetrags (gezahlt von der Emittentin aus dem Emissionserlds an die Vertriebsstelle)
Auszahlung: Jedes Zertifikat berechtigt den Investor vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung gemaR den Zertifikatshedingungen am Riickzahlungstag

Vorzeitige Riickzahlung:

Folgendes zu erhalten, und zwar:

a) Falls der Referenzpreis auf oder oberhalb des Basispreises notiert:
Nominalbetrag

b) Falls der Referenzpreis unter dem Basispreis notiert:
Lieferung von 7,8178 Aktien
Die Zahl der zu liefernden Aktien wird durch Division des Nominalbetrags durch den Basispreis ermittelt. Bruchteile werden durch
Barausgleich in USD beglichen.

Falls an einem der unten genannten Bewertungstage (t) der Referenzkurs gleich dem oder grdBer als der Referenzkurs (Start) ist, erhélt der
Investor gemaR den Zertifikatsbedingungen am jeweiligen Riickzahlungstag (t) einen Riickzahlungsbetrag, der dem Nominalbetrag entspricht.

t B gstag (1 Riickzahl gt
1 19.01.2021 26.01.2021
2 19.04.2021 26.04.2021
3 19.07.2021 26.07.2021
4 18.10.2021 25.10.2021
5 18.01.2022 25.01.2022
6 18.04.2022 25.04.2022
7 18.07.2022 25.07.2022
8 17.10.2022 24.10.2022

Falls ein Bewertungstag (t) kein Borsenhandelstag ist, soll der ndchste Borsenhandelstag der entsprechende Bewertungstag (t) sein.

2) Vertriebsprovision: Angaben zur Hohe der Provisionszahlungen, die méglicherweise von GSI an ihre Vertriebspartner gezahlt werden, und sich aus den Provisionszahlungen potenziell ergebende Interessenkonflikte sind im
Basisprospekt (insh. Abschnitt I.E.4.) bzw. in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.



A Zertifikatshedingungen (Fortsetzung)

Kuponzahlung: Falls an einem der unten genannten Kupon-Bewertungstage (t) der Referenzkurs gleich dem oder grdRer als der Basispreis ist,
erhélt der Investor geméaR den Zertifikatsbedingungen am jeweiligen Kuponzahlungstag (t) einen Betrag, der dem Kupon,
multipliziert mit dem Nominalbetrag, entspricht.

t  Kupon-B (t) Kuponzahlungstag (t)
1 17.04.2020 24.04.2010
2 17.07.2020 24.07.2020
3 19.10.2020 26.10.2020
4 19.01.2021 26.01.2021
b 19.04.2021 26.04.2021
6 19.07.2021 26.07.2021
7 18.10.2021 25.10.2021
8 18.01.2022 25.01.2022
9 18.04.2022 25.04.2022
10 18.07.2022 25.07.2022
1 17.10.2022 24.10.2022
12 17.01.2023 24.01.2023

Bei vorzeitiger Riickzahlung wird der Kupon noch am entsprechenden Kuponzahlungstag (t) gezahlt.
Der Investor erhélt keine weiteren Zahlungen.

Referenzkurs: Der offizielle Schlusskurs des Basiswerts wie von der New York Stock Exchange (NYSE) festgestellt und verdffentlicht.
Basispreis: 85,75% des Referenzkurses (Start) = 127,9133 USD

Referenzkurs (Start)/Startkurs: 149,17 USD

Referenzpreis: Der Referenzkurs am letzten Bewertungstag

Bdrsennotierung: keine

Emittentin: Goldman Sachs Finance Corp International Ltd, Jersey, JE4 8PX

Garantin: The Goldman Sachs Group, Inc., Delaware, USA

Rating der Garantin: A3 (Moody’s) / BBB+ (Standard & Poor’s) /A (Fitch)

Eine genaue Information zu Ihren individuellen Kosten erhalten Sie iiber die Kosteninformation vor Wertpapiergeschéft bei der Commerzbank.

7 Wichtige Hinweise

WARNHINWEIS
Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Dies ist kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf von Wertpapieren. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung und keine Anlagestrategieempfehlung bzw. Anlageempfehlung gemaR § 85
WpHG dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung und geniigen auch nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewéhrleistung der Unvoreingenommenheit der Finanzanalyse und unterliegen keinem Verbot
des Handels vor der Verdffentlichung von Flnanzanalysen Diese Infnrmatmn stellt keinen Prospekt dar und dient Werbezwecken. Rechtlich verbindlich sind alleine die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, die in den

jeweiligen Basisprospekten, gegel lisiert durch Nachtrag bezogen sind (jeweils zusammen der,, Prospekt ‘). D|ese Dok kénnen in elektronischer Form unter www.gs.de unter Emgahe der|ewe|l|gen

Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Wertpapiers bzw. der jeweilige Basisprospekt unter www.gs.de/service/s p abgerufen werden und sind bei der Gold! Sachs | PA

lassung Frankfurt, Zertifikate-Abteil M Te lage 9-10, 60329 Frankfurt am Main, als Papierfassung kostenlos erhiltlich. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu investieren,
llends zu hen, wird riicklich emp diese Dok zu den Chancen und Risiken einschlieBlich des emi und i falls produktspezifischen Totalverlustrisikos zu lesen und etwaige Fragen mit

lhrem Finanzberater zu besprechen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen, Bewertungen, Prognosen oder Informationen zu Kursentwicklungen wurden nach bestem Wissen auf Grundlage von offentlich zugénglichen Daten, Quellen und Methoden getroffen,
die Goldman Sachs fiir zuverldssig erachtet, ohne diese Information selbst verifiziert zu haben. Sie geben den Stand vom Erscheinungsdatum dieses Dokuments wieder und werden vor einem spateren Versand oder einer
andersartigen Bereitstellung nicht aktualisiert, auch wenn sich die gesetzlichen Rahmenbedingungen &ndern. Bitte beachten Sie, dass Aussagen iiber zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen grundsétzlich auf Annahmen und
Einschatzungen basieren, die sich im Zeitablauf als nicht zutreffend erweisen kénnen. Die Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe iibernehmen daher keine Gewéhr fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der in diesem Doku-
ment getroffenen Aussagen, Bewertungen, das Eintreten von Prognosen oder die Richtigkeit von Kursinformationen. Weitere Kursinformationen, insbesondere Informationen zur friiheren Wertentwicklung der Basiswerte, kdnnen
Sie anderimj iligen Prospekt benen Fundstelle zu dem jeweiligen Wertpapier finden. Historische Wertentwicklungen stellen keinen verldsslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts oder der
Wertpapiere dar.

Die Wertpapiere diirfen weder in den USA angeboten oder verkauft werden, noch an bzw. zu Gunsten von US-Staatsangehdrigen. Dieses Dokument darf nicht in den USA verbreitet werden. Weitere Verkaufsheschrénkungen sind
in dem jeweiligen Prospekt enthalten.

Die Wertpapiere sind ausschlieBlich fiir Anleger in Deutschland bestimmt. Goldman Sachs International und mit ihr verbundene Unternehmen (zusammen ,Goldman Sachs”) kénnen an Geschaften mit den Basiswerten fiir eigene
oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere derivative Wertpapiere ausgeben, die gleiche oder &hnliche Ausstattungsmerkmale wie die hier beschriebenen Wertpapiere aufweisen, sowie Absicherungsgeschafte (,Hedging-
geschifte”) zur Absicherung ihrer Positionen vornehmen. Diese Manahmen kénnen den Preis der Wertpapiere beeinflussen. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhéltlich. Der Wert der Wertpapiere wird durch den Wert
der Basiswerte und andere Faktoren bestimmt. Er wird unmittelbar nach dem Erwerb, sofern keine Verénderungen in den Marktbedingungen oder in anderen relevanten Faktoren eingetreten sind, niedriger sein als der urspriing-
liche Emissionspreis. Der von dritten Handlern gestellte Preis kann von dem von Goldman Sachs bestimmten Preis der Wertpapiere erheblich abweichen. Anleger sollten beachten, dass sie bei einem Verkauf der Wertpapiere
eine Gebiihr und einen Handlerabschlag bezahlen miissen. Weitere Angaben zur Preishildung der Wertpapiere sind in dem jeweiligen Prospekt enthalten.

Vertrieben durch:
Goldman Sachs International Old man
Zweigniederlassung Frankfurt acns
Zertifikate- und Optionsscheinabteilung
Marienturm, Taunusanlage 9-10
SECURITIES DIVISION 60329 Frankfurt am Main
Zertifikate | Anleihen | Optionsscheine www.gs.de




