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Votum: Halten

Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt /
Produktinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Chart 5 Jahre

Votum: Halten
57,5

Einschatzung .

Die Qualitat des Expressgeschafts der Deutschen Post wird immer noch Z:S

unterschétzt. Speziell international ist das Unternehmen herausragend w0

gut aufgestellt. Der durch das Internet getriebene Handel Uberschreitet U P,
zunehmend Landesgrenzen und wird internationaler. Das hilft dem 200 Tege

Marktfiihrer. Das Brief- und Paketgeschaft enttauschte zuletzt, soll Quelle: FactSet
aber mit einem Restrukturierungsprogramm wieder auf Kurs gebracht

werden. Die Dividende ist attraktiv.

2015 2016 2007 2018 2019

Bitte beachten Sie ebenfalls die detaillierte Einschatzung zum Stammdaten
Basiswert.
WKN CJ2EW3
Das Produkt entwickelt ?ICh' konzgptlonsgema& Daher best.eht . ISIN DEO0OCJ2EW32
produktbezogen grundsatzlich kein Handlungsbedarf und wir votieren _
das Produkt aktuell mit Halten. Basiswert peutsche
17. April 2019 15:42 Uhr Ausgabetag 10.10.2018
Endfalligkeit 19.10.2020
Produkt- E
Produktstruktur Risikoklasse
Emittentin/ Garantin Commerzbank
Laufzeit 24 Monate - vorzeitige Riickzahlung nach 12 Monaten méglich AG

Die maximale Laufzeit der Express Aktienanleihe Protect betragt 24
Monate. Hauptmerkmal dabei ist - neben einer attraktiven Zinszahlung - die
Méoglichkeit auf vorzeitige Falligkeit nach bereits 12 Monaten. Schlief3t die
Aktie zu diesem Zeitpunkt (vorzeitiger Bewertungstag) auf oder tber dem
Ausgangswert kommt es zu einer vorzeitigen Falligkeit und es erfolgt eine
Ruckzahlung zum Nominalbetrag zzgl. einer laufzeitbezogenen Zinszahlung
fur 12 Monate.

Private Kunden Produktmanagement Wertpapier
Stand: 17. April 2019 15:42 Uhr Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Protect-Mechanismus bietet Puffer .
Kommt es an diesem Termin zu keiner vorzeitigen Riickzahlung Weitere Daten
entscheidet am Laufzeitende nach 24 Monaten ein Protect-Mechanismus

Bewertungstag 12.10.2020
(stichtagsbezogene Barriere) Uiber die Riickzahlung zum Nominalbetrag bzw.
in Form der physischen Lieferung der Aktien. Die Wahrscheinlichkeit der Basispreis 29,00 EUR
Riickzahlung zum Nominalbetrag wird dadurch erhéht, dass die festgelegte Nominalbetrag 1.000,00 EUR
Barriere unterhalb des Aktienkurses bei Produktauflegung liegt und damit Anfanglicher 100,86 %
einen deutlichen Puffer bietet. Schlief3t die Aktie am finalen Bewertungstag Festpreis
auf oder uber der Barriere wird die Aktienanleihe zum Nominalwert zzgl. Emissionspreis 99.86 %
Zinszahlung zurtckgezahlt.

Ausgangswert 29,00 EUR
Zinszahlung Zinssatz p.a. 4,50%
Die Zinszahlung erfolgt jéhrlich an jedem Zinstermin. Wird die Anleihe Barriere 21,75 EUR
vorzeitig fallig, erfolgen danach keine Zinszahlungen mehr. Barriere in % 75,00%
Physische Aktienlieferung méglich \égziénungstag 10102019
Wird der Schlusskurs unter der Barriere festgestellt, kommt es zu einer Handelbarkait brsentaglich
physischen Lieferung der Aktien zzgl. der Zinszahlung. Die Anzahl der zu Art der Notierung Prozentotiz
liefernden Aktien errechnet sich aus dem Nominalbetrag von EUR 1.000,- /
Basispreis. Der Gegenwert, der in diesem Fall gelieferten Aktien, kann damit
deutlich unter dem Nominalbetrag der Anleihe liegen. Bruchteile werden
durch eine Barzahlung ausgeglichen.
Impressum
Herausgeber: Privat- und Unternehmerkunden Produktmanagement Wertpapier
Autoren: Martin Bordt (Spezialist Strukturierte Produkte), Karsten Eberle (Spezialist Strukturierte

Produkte), Timo Motzel (Spezialist Strukturierte Produkte)

Verantwortlicher: Thorsten Plaswig

Stand unserer Einschatzung: 17. April 2019

Wichtige Hinweise

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie geniigt nicht allen Anforderungen fiir
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fiir die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, vor
Veroffentlichung der Information in den darin genannten Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat
Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen ("Information") sind priméar fir Kunden der Commerzbank AG in Deutschland bestimmt. Insbesondere
diirfen diese Informationen nicht nach GroRbritannien, den USA oder nach Kanada eingefiihrt oder dort verarbeitet werden.

Kein Angebot: keine Beratung
Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Informationsquellen; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgféltig zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen, die die Commerzbank AG
fur zuverlassig erachtet. Eine Gewabhr flr die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht ibernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen
reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser
Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen verdffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikte im Vertrieb

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Die Commerzbank AG erhalt fiir den Vertrieb des genannten Wertpapiers den Ausgabeaufschlag und/oder Vertriebs-/Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin eigene Ertrage.

Andere Interessen der Commerzbank AG; Hinweise zu moglichen Interessenkonflikten

Als Universalbank kann die Commerzbank AG oder eine andere Gesellschaft der Commerzbank Gruppe mit Emittenten von in der Information genannten
Wertpapieren in einer umfassenden Geschaftsverbindung stehen (z.B. Dienstleistungen im Investmentbanking; Kreditgeschéfte). Sie kann hierbei in Besitz von
Erkenntnissen gelangen, die in der Information nicht beriicksichtigt sind. Ebenso kénnen die Commerzbank AG, eine andere Gesellschaft der Commerzbank
Gruppe oder Kunden der Commerzbank AG Geschafte in oder mit Bezug auf die hier angesprochenen Wertpapier getéatigt haben.

Nahere Informationen zu méoglichen Interessenkonflikten der Commerzbank AG finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Votenverteilung

Eine Ubersicht der Votenverteilung fiir das vergangene Quartal iiber alle von der Investmentstrategie des Geschéftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden
der Commerzbank AG analysierten Werte, verglichen mit der Votenverteilung fiir Werte, fiir die die Commerzbank AG Investment-Banking-Dienstleistungen
erbringt, finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Besonderer Risikohinweis fiir Wertpapiere von Banken

Glaubiger sind grundsatzlich immer dem Risiko ausgesetzt, dass Verpflichtungen aus einem Wertpapier nicht erfillt werden (Bonitatsrisiko des Emittenten).
Dieses Risiko besteht im Falle einer Insolvenz, das heilt bei Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit des Emittenten. Sofern es sich bei dem Emittenten
um ein Kreditinstitut handelt, sind auRerdem besondere Vorschriften anwendbar. In diesem Fall besteht das zusatzliche Risiko, dass eine Behorde

eine AbwicklungsmafRnahme anordnet. Eine solche Anordnung kann ergehen, wenn beispielsweise die Vermodgenswerte des Kreditinstituts die Hohe

der Verbindlichkeiten unterschreiten, das Kreditinstitut derzeit oder in naher Zukunft seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit nicht begleichen kann oder

das Kreditinstitut eine auRerordentliche finanzielle Unterstiitzung benétigt. Eine solche behérdliche Anordnung kann unter anderem zur teilweisen oder
vollstdndigen Herabschreibung von Forderungen aus dem Wertpapier fihren. Einzelheiten zu den Folgen solcher AbwicklungsmaRnahmen fiir die Glaubiger
sind auf der Internetseite www.commerzbank.de/Bankenabwicklung dargestellt.

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschéaftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden der Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Commerzbank Express Aktienanleihe Protect auf Deutsche Post, WKN - CJ2EW3

Votum Geadndert am
Halten 15. November 2018
Starker Kauf 12. Oktober 2018

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmalen begriindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten zum
jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik finden Sie unter
www.commerzbank.de/wphg.

Zusténdige Aufsichtsbehorden

Européische Zentralbank, Sonnemannstrale 20, 60314 Frankfurt am Main

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt
(Internet: www.bafin.de)
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Commerzbank Express
Aktienanleihe Protect

auf die Aktie der Deutsche Post AG (Ausgabetag 10.10.2018)

Eine Commerzbank Express Aktienanleihe Protect zeichnet
sich dadurch aus, dass sie die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Falligkeit mit einer sicheren Zinszahlung, die unabhangig
von der Kursentwicklung des Basiswerts zur Auszahlung
kommt, kombiniert. Eine eingebaute Barriere unterhalb des
Basispreises erhdéht zudem die Chance auf eine Rickzah-
lung zum Nennbetrag.

Mogliche vorzeitige Félligkeit durch Express-Funktion
Diese Express Aktienanleihe Protect bezieht sich auf
die Aktie der Deutsche Post AG und hat eine maximale
Laufzeit von zwei Jahren. Wahrend der Laufzeit kann sie
fallig und vorzeitig zurlickgezahlt werden. Hierflr wird der
Schlusskurs der Aktie am vorzeitigen Bewertungstag mit
dem vorzeitigen Auszahlungslevel verglichen. Der vorzeiti-
ge Auszahlungslevel wurde am Ausgabetag bei 29,00 Euro
festgelegt:
SchlieBt die Aktie auf oder Uber dem vorzeitigen Aus-
zahlungslevel, erhalten Sie den vorzeitigen Auszahlungs-
betrag von 1.000 Euro.
SchlieBt die Aktie unter dem vorzeitigen Auszahlungs-
level, lauft die Anleihe automatisch weiter.

Protect-Mechanismus: Komfortable Barriere am
Laufzeitende
Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung, entscheidet
der Schlusskurs der Aktie am letzten Bewertungstag (Refe-
renzpreis) Uber die Art und Hohe der Rickzahlung. Hierfar
wurde am Ausgabetag neben dem Basispreis bei 29,00
Euro auch eine Barriere bei 21,75 Euro festgelegt. Diese ist
fur die Bewertung der Rickzahlung entscheidend:
Liegt der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere,
erhalten Sie den Nennbetrag von 1.000 Euro.
Liegt der Referenzpreis unter der Barriere, erhalten Sie
eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl von
Aktien. FUr die Berechnung des Bezugsverhaltnisses ist
der Basispreis entscheidend. Da dieser Uber der Barriere
liegt und sich in der Regel am Aktienniveau bei Ausgabe
orientiert, kommt es in diesem Fall zur vollstédndigen Be-
teiligung an Kursverlusten der Aktie zwischen Basispreis
und Referenzpreis. Der Gegenwert der gelieferten Aktien
wird deutlich unter dem Nennbetrag liegen.

10.10.2018

Sichere Verzinsung

Der vereinbarte Zinssatz in Hohe von 4,50 Prozent p.a.
kommt immer zur Auszahlung, unabhangig von der Wert-
entwicklung der zugrunde liegenden Aktie. Die Zinszahlung
erfolgt dabei jahrlich an jedem Zinstermin. Wird die Anleihe
vorzeitig fallig, erfolgen danach keine Zinszahlungen mehr.

Die jahrlichen Zinszahlungen stellen auch bei Kursgewinnen
der Aktie die maximale Ertragschance dar. Wahrend der
Laufzeit erhalten Sie keine weiteren laufenden Ertrage (z.B.
Dividenden).

Historische Wertentwicklung der Deutsche Post-Aktie
45¢€

40€
35¢ Vorzeitiger
Auszahlungslevel: 29,00€
06— ) w
25€ —_—
Barriere: 21,75€
20€
15€

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Deutsche Post-Aktie

® Vorzeitiger Auszahlungslevel (stichtagsbezogene Betrachtung) fur die mogliche
vorzeitige Falligkeit

M Barriere (stichtagsbezogene Betrachtung) fiir die Riickzahlung bei Endfalligkeit
W Basispreis fur die Berechnung des Bezugsverhéltnisses bei Endfalligkeit

Quelle: Thomson Reuters, Stand: 8.10.2018. Friihere Wertentwicklungen sind kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Riickzahlungsprofil

Vorzeitiger Die Aktie schlieBt
Bewertungstag | |auf oder Gber dem

Vorzeitige Falligkeit und

Ruckzahlung zum vor- .
vorzeitigen Aus- zeitigen Auszahlungs- @ Zinszahlung
zahlungslevel. betrag

*Nein
Zinszahlung
Letzter Die Aktie schlieBt auf| )5 Endfalligkeit und Rick-
Bewertungstag | | oder tiber der —» | zahlung zum Nenn- ® Zinszahlung
Barriere. betrag
* Nein
Endfalligkeit und Rickzahlung durch Lieferung einer
durch das Bezugsverhéltnis festgelegten Anzahl von
Aktien. In diesem Fall kommt es zur Beteiligung an Kurs- @ Zinszahlung
verlusten der Aktie und der Gegenwert der Aktien wird
unter dem Nennbetrag liegen.
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Produktdaten

Emittentin Commerzbank AG Vorzeitiger

Rating Moody‘s: A1/S&P: A-/Fitch: A- Auszahlungsbetrag 1.000€
WKN CJ2EWS3 (ISIN DE 000 CJ2 EW3 2) Bewertungstag 12.10.2020
Basiswert Deutsche Post AG Falligkeitstag 19.10.2020

(ISIN DE0005552004)

Wahrung Basiswert

Euro

Vorzeitige
Falligkeit

SchlieBt der Basiswert am vorzeitigen
Bewertungstag auf oder tGiber dem
vorzeitigen Auszahlungslevel, erhalten
Sie den vorzeitigen Auszahlungsbetrag.

Referenzpreis

Schlusskurs?® des Basiswerts am letzten
Bewertungstag

Wahrung Anleihe Euro

Ausgabepreis 99,86%

Nennbetrag 1.000€

Ausgabetag 10.10.2018 (Valuta: 17.10.2018)
Basispreis/

vorzeitiger

Auszahlungslevel 29,00€

Barriere 21,75€

Zinssatz p.a. 4,50%

Laufzeitbezogener
Zinssatz zum ge-
nannten Zinstermin

4,50 % zum 17.10.2019

4,536986 % zum 19.10.2020

Endfalligkeit

Wird die Anleihe nicht vorzeitig fallig und
liegt der Referenzpreis

a) auf oder Gber der Barriere, erhalten Sie
den Nennbetrag.

b) unter der Barriere, erhalten Sie eine
durch das Bezugsverhaltnis festgelegte
Anzahl von Aktien. Bruchteile werden in
bar gezahlt.?

Bezugsverhaltnis

34,482759

Boérsennotierung

Stuttgart (ab 21.12.2018)3

Rickgabe

Borsentaglich moglich?

Vorzeitiger
Bewertungstag 10.10.2019
Vorzeitiger
Falligkeitstag 17.10.2019

Sekundarmarkt

Clean-Notiz (anteilige Stlickzinsen sind
im Preis der Anleihe nicht enthalten)

1 MaBgebliche Borse: Xetra

(,,Spitzenausgleichsbetrag®).

2 Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert. Inhaber der Anleihe erhalten pro 1.000 Euro Nennbetrag eine ganze Zahl der entsprechenden Aktie und fiir den Bruchteil einen Betrag in Euro

3 Die Emittentin wird unter normalen Marktbedingungen fortlaufend indikative (unverbindliche) An- und Verkaufskurse stellen (Market Making). Hierzu ist sie jedoch rechtlich nicht
verpflichtet. In auBergewdhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf der Anleihe vortbergehend erschwert oder nicht méglich sein.

Informationen zu lhren individuellen Kosten erhalten Sie Uber die Kosteninformation vor Wertpapiergeschéft.
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Chancen
Sichere, attraktive Verzinsung, unabhéngig von der Kurs-
entwicklung der Aktie.
Die Barriere liegt komfortabel unterhalb des Basispreises
und erhdht die Wahrscheinlichkeit einer Rickzahlung
zum Nennbetrag.
Zinszahlung und Barriere verringern das Verlustpotenzial
im Vergleich zur Direktanlage in die Aktie.

Allgemeine Risiken

10.10.2018 | Seite 3

Produktbezogene Risiken

Wird die Anleihe nicht vorzeitig zuriickgezahlt und liegt
der Referenzpreis unter der Barriere, kommt es zu einer
Aktienlieferung. Der Gegenwert der dann gelieferten
Aktien liegt unter dem Nennbetrag der Aktienanleihe und
spiegelt den Kursverlust der Aktie zwischen Basispreis
und Referenzpreis wider.

Im ungunstigsten Fall sind die gelieferten Aktien wertlos.
Abgesehen von der Zinszahlung ist ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals moglich.

Emittentenrisiko: Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Verpflichtung aus der Anleihe nicht

erfillen kann, beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit/Uberschuldung) oder einer behérdlichen
Anordnung von AbwicklungsmafBnahmen. Eine solche Anordnung durch die Abwicklungsbehdrde kann im Falle einer
Bestandsgefahrdung der Emittentin auch im Vorfeld eines Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwick-
lungsbehdérde umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu. Unter anderem kann sie die Anspriche der Anleger aus der An-
leihe bis auf null herabsetzen, die Anleihe beenden oder in Aktien der Emittentin umwandeln und Rechte der Anleger
aussetzen. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist mdglich. Die Anleihen unterliegen als Schuldverschreibungen
keiner Einlagensicherung.

Die Commerzbank beabsichtigt, den Geschaftsbereich Equity Markets & Commodities (,EMC-Geschaft”), der u.a. die
Emission und den Handel von Anlage- und Hebelprodukten umfasst, an die Unternenmensgruppe der Société Générale
S.A. zu verkaufen. Der Verkauf steht insbesondere noch unter verschiedenen Genehmigungsvorbehalten. Im Rahmen
des Verkaufs und der Ubertragung des EMC-Geschéfts an die Unternehmensgruppe der Société Générale S.A. ist
geplant, dass die Commerzbank nach den Emissionsbedingungen als Emittentin alle Verpflichtungen aus den Wertpa-
pieren an bestimmte Gesellschaften aus der Unternehmensgruppe der Société Générale S.A. als ,,Neue Emittentin“
Ubertragt (,,Ersetzung der Emittentin®). Nach einer solchen Ersetzung der Emittentin Ubernehmen die Inhaber der Wert-
papiere grundsatzlich das Insolvenzrisiko der Neuen Emittentin. Die Commerzbank gibt im Falle des Ausfalls der Neuen
Emittentin keinerlei Garantie zugunsten der Inhaber der Wertpapiere ab. Weitere ausfihrliche Informationen sind dem
jeweils maBgeblichen Prospekt und seinen Nachtragen zu entnehmen.

Kindigungs- und Wiederanlagerisiko: Die Emittentin kann die Anleihe bei Eintritt eines auBerordentlichen Ereignisses
kiindigen. Ein auBerordentliches Ereignis ist beispielsweise die Einstellung der Notierung oder der Wegfall des Basis-
werts, Gesetzesdnderungen, Steuerereignisse oder der Wegfall der Mdglichkeit fUr die Emittentin, die erforderlichen
Absicherungsgeschafte zu tatigen. In diesem Fall kann der RlUckzahlungsbetrag unter Umstanden auch erheblich unter
dem Erwerbspreis liegen. Sogar ein Totalverlust ist moglich. Zudem tragt der Anleger das Risiko, dass zu einem flr ihn
unglnstigen Zeitpunkt geklndigt wird und er den RUckzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anle-
gen kann. Das Wiederanlagerisiko besteht darlber hinaus auch im Falle einer vorzeitigen Rlckzahlung der Anleihe.

Preisdnderungsrisiko: Der Anleger tragt das Risiko, dass der Wert der Anleihe wahrend der Laufzeit insbesondere
durch die nachfolgenden marktpreisbestimmenden Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem
Erwerbspreis liegen kann. Insbesondere kdnnen sich

ein fallender Kurs der Aktie,

steigende Zinsen,

eine steigende Dividendenerwartung,

ein Anstieg der Volatilitat (erwartete Schwankungsintensitat) sowie

eine Verschlechterung der Bonitat der Emittentin
wertmindernd auf die Anleihe auswirken. Umgekehrt kbnnen die Faktoren wertsteigernd auf die Anleihe wirken.
Einzelne Faktoren kénnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Weitere Informationen finden Sie im Prospekt sowie im Basisinformationsblatt.
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Allgemeine Funktionsweise anhand von Fallbeispielen

o Schlusskurs der Referenzpreis Anlageergebnis

_g Bewer- Aktie am (Schlusskurs der Zinszahlungen Riickzahlungs- vor individuellen

2 tungstag vorzeitigen Aktie am letzten Riick- wahrend der betrag inkl. Transaktionskosten

£ Bewertungstag  Bewertungstag) Barriere zahlung Laufzeit Zinszahlungen Aktie Aktienanleihe
1 vorzeitiger 105,00€ - 75,00€  1.000,00€ 50,00€ 1.050,00€ +5,0% +5,0%

2 letzter 130,00€ 75,00€  1.000,00€ 100,00€ 1.100,00€ +30,0 % +10,0%

3 letzter 100,00 € 75,00€  1.000,00€ 100,00€ 1.100,00€ 0,0% +10,0%

4 letzter 75,00€ 75,00€  1.000,00€ 100,00€ 1.100,00€ -25,0% +10,0%

5 letzter 70,00€ 75,00€ 10 Aktien 100,00€ 800,00€ -30,0% -20,0%

6 letzter 10,00€ 75,00€ 10 Aktien 100,00€ 200,00€ -90,0% -80,0%

Annahmen: Ausgabepreis: 100 %; Nennbetrag: 1.000 €; Aktienkurs bei Ausgabe: 100 €; vorzeitiger Auszahlungslevel: 100 €; Zinssatz: 5% p.a.; Bezugsverhaltnis 10

Erlauterung der Fallbeispiele Riickzahlung Express Aktienanleihe Protect (inkl. Zinszahlung)

Die folgenden Fallbetrachtungen berlcksichtigen weder Transakti- 140%

) - . ) Fall 2
onskosten noch moégliche Dividendenzahlungen und beziehen sich a/f/
0/ v
nicht auf die hier vorgestellte Express Aktienanleihe Protect. 120% Riickzahlung nach 12 Monaten Fall4, Fall 3, 6
100%——m——— — — = = = = =y
Fall 1: Die ABC-Aktie steigt von 100 Euro auf 105 Euro und schlieBt Falls i / Fa"_l.
am vorzeitigen Bewertungstag Gber dem vorzeitigen Auszahlungsle- 80% 0 f Xﬂiﬁi'ﬁiuﬁésueveu
) . . N ) / (nach 12 Monaten)
vel: Die Anleihe wird vorzeitig fallig und der Anleger erhalt den 60% |
vorzeitigen Auszahlungsbetrag von 1.000 Euro zuzlglich der 0% / Ruclkzahlu“
Zinszahlung von 50 Euro. Der Zugewinn der ABC-Aktie von 5 Prozent Fall6 / ﬁue':\‘nbet.ag \
entspricht dem Gewinn der Anleihe. 20%/ Rﬁxﬁ_ahlung < |
in en
)0/
Fall 2: Die Anleihe wurde nicht vorzeitig fallig. Am vorzeitigen 0/°0€ 20€ 40€ 60€ 80€ 100€ 120¢ 140€
Zinstermin kommt es zur ersten Zinszahlung von 50 Euro. Am Express Aktienanleihe Protect Outperformance der Express Aktienanleihe Protect
Bewertungstag schlieBt die ABC-Aktie bei 130 Euro (+30 Prozent): B ABC-Aktie Outperformance der Aktie

Der Anleger erhalt den Nennbetrag von 1.000 Euro zuztglich der Annahmen: Ausgabepreis: 100%, Nennbetrag: 1.000 €; Aktienkurs bei Ausgabe: 100 €;

zweiten Zinszahlung von 50 Euro (insgesamt +10 Prozent). In diesem vorzeitiger Auszahlunglevel: 100 €; Barriere: 75 €; Bezugsverhaltnis: 10; Zinssatz: 5,0% p.a.;
. . . . L . . .. Laufzeit: 12 bzw. 24 Monate

Fall fihrt ein Direktinvestment in die Aktie zu einem héheren Ertrag

als die Anleihe.

Fall 3: Die Anleihe wurde nicht vorzeitig fallig. Am vorzeitigen Zinstermin kommt es zur ersten Zinszahlung von 50 Euro. Am Bewertungstag schlieBt die
ABC-Aktie unverandert bei 100 Euro (+/-0 Prozent): Der Anleger erhéalt den Nennbetrag von 1.000 Euro zuzliglich der zweiten Zinszahlung von 50 Euro.
Wahrend ein Direktinvestment in die ABC-Aktie weder zu einem Gewinn noch zu einem Verlust geflihrt hatte, betragt der Gewinn der Anleihe 10 Prozent.

Fall 4: Die Anleihe wurde nicht vorzeitig fallig. Am vorzeitigen Zinstermin kommt es zur ersten Zinszahlung von 50 Euro. Die ABC-Aktie fallt um 25
Euro auf 75 Euro (-25 Prozent) und schlieBt am Bewertungstag auf Hohe der Barriere: Der Anleger erhalt den Nennbetrag von 1.000 Euro zuzlglich
der zweiten Zinszahlung von 50 Euro. Wahrend ein Direktinvestment in die ABC-Aktie einen Verlust von 25 Prozent verursacht, betragt der Gewinn der
Anleihe 10 Prozent.

Fall 5: Die Anleihe wurde nicht vorzeitig fallig. Am vorzeitigen Zinstermin kommt es zur ersten Zinszahlung von 50 Euro. Die ABC-Aktie fallt um 30
Euro auf 70 Euro (-30 Prozent) und schlieBt am Bewertungstag unter der Barriere: Anstelle der Riickzahlung zum Nennbetrag erhélt der Anleger 10
ABC-Aktien im Wert von 700 Euro und die zweite Zinszahlung von 50 Euro. Bei einem sofortigen Verkauf entsteht inklusive der beiden Zinszahlungen
ein Verlust von 200 Euro. Wahrend ein Direktinvestment in die ABC-Aktie einen Verlust von 30 Prozent verursacht, reduziert sich der Verlust der
Anleihe auf 20 Prozent.

Fall 6: Die Anleihe wurde nicht vorzeitig fallig. Am vorzeitigen Zinstermin kommt es zur ersten Zinszahlung von 50 Euro. Die ABC-Aktie fallt deutlich
und schlieBt zum Bewertungstag bei 10 Euro (-90 Prozent): Anstelle der Riickzahlung zum Nennbetrag erhalt der Anleger 10 ABC-Aktien im Wert von
100 Euro und die zweite Zinszahlung von 50 Euro. Bei einem sofortigen Verkauf entsteht inklusive der beiden Zinszahlungen ein Verlust von 800 Euro.
Wahrend ein Direktinvestment die ABC-Aktie ein Minus von 90 Prozent verbucht, reduziert sich der Verlust der Anleihe auf 80 Prozent.

Diese Publikation ist eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes. Sie dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder
eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausar-
beitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Die Commerzbank Gbernimmt keine Garantie oder Gewahrleistung
im Hinblick auf Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Eignung flir einen bestimmten Zweck. Das genannte Finanzinstrument wird lediglich in Kurzform
beschrieben. Die allein maBgeblichen Emissions- bzw. Verkaufsbedingungen sind dem Basisprospekt und den Endgultigen Bedingungen zu entnehmen.
Die Unterlagen kénnen unter Angabe der WKN bei der Commerzbank AG, GS-MO, 2.1.5 New Issues and SSD Services, 60261 Frankfurt am Main ange-
fordert werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangig und kann zukinftig Anderungen unterworfen
sein. Die Commerzbank erbringt keine Beratung in rechtlicher, steuerlicher oder bilanzieller Hinsicht. © Commerzbank AG 2018. Alle Rechte vorbehalten.
Stand: 10.10.2018



