Société Générale
Kapitalschutzanleihe mit
Cap auf den S&P 500 in USD

Votum: Halten

Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt /
Produktinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation). Sie sind im Begriff, ein Produkt zu
erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Votum: Halten

Einschatzung

Die US-Wirtschaft wird nach dem Hoch in 2018 leicht an Dynamik
verlieren. Handelskonflikt und Shutdown belasten zusatzlich. Auch von
Seiten der Gewinnentwicklung sollte der Aktienmarkt keine wesentliche
Unterstlitzung mehr erhalten, da die Margen absinken diirften. Die
Bewertungen befinden sich wegen der erlebten Kursriickschlage wieder
auf etwas entspannteren Niveaus. Das aktuelle Zinsniveau stellt noch
kein ausgepragtes Problem dar.

Das Produkt entwickelt sich konzeptionsgemafR. Daher besteht
produktbezogen grundsatzlich kein Handlungsbedarf und wir votieren
das Produkt aktuell mit Halten.

31. Januar 2019 11:00 Uhr

Struktur

Am Ausgabetag wird der Schlusskurs des S&P 500 Index als
Ausgangsniveau festgelegt. Schlie3t der Index bei Endfalligkeit auf oder
Uber dem Ausgangsniveau, partizipiert der Anleger an der positiven
Wertentwicklung des Index wahrend der Produktlaufzeit mit einer
Teilhaberate von 100% bis zur festgelegten Kursobergrenze im Index
von 120% des Startwertes. Durch diese Kursobergrenze ergibt sich bei
Falligkeit eine maximale Riickzahlung von 1.200,- USD. Schlief3t der
Index bei Endfélligkeit unter dem Startwert, erfolgt die Ruckzahlung zum
Nominalbetrag von 1.000,- USD.

Wechselkursrisiko
Die Anleihe notiert in USD und besitzt keine Wechselkursabsicherung.

Private Kunden Produktmanagement Wertpapier
Stand: 31. Januar 2019 11:00 Uhr

Stammdaten

WKN
ISIN

Basiswert

Ausgabetag
Endfalligkeit

Produkt-

Risikoklasse

Emittentin/ Garantin

COMMERZBANK
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CB90QC
XS1623924922
S&P 500
Kursindex
06.06.2017

14.06.2021
D

Société
Générale
Effekten GmbH
(Garantin

= Société
Générale S.A))
- ehemals

Commerzbank

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Weitere Daten
Nominalbetrag 1000 USD
Anfanglicher 101,64 %
Festpreis
Emissionspreis 100,14 %
Ausgangsniveau 2.429,33

Punkte
Nominalbetrag 1.000 USD
Kursobergrenze 2.915,20
Punkte

Max. 1.200,00
Riickzahlung uUsD
Handelbarkeit bérsentaglich
Art der Notierung Prozentnotiz

Impressum

Herausgeber: Privat- und Unternehmerkunden Produktmanagement Wertpapier

Autoren: Martin Bordt (Spezialist Strukturierte Produkte), Karsten Eberle (Spezialist Strukturierte

Produkte)
Verantwortlich: Thorsten Plaswig

Stand unserer Einschatzung: 31. Januar 2019

Wichtige Hinweise

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie geniigt nicht allen Anforderungen fiir
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fiir die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, vor
Veroffentlichung der Information in den darin genannten Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat
Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen ("Information") sind priméar fiir Kunden der Commerzbank AG in Deutschland bestimmt. Insbesondere
durfen diese Informationen nicht nach GroRbritannien, den USA oder nach Kanada eingefiihrt oder dort verarbeitet werden.

Kein Angebot: keine Beratung
Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Informationsquellen; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgféltig zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen, die die Commerzbank AG
fir zuverlassig erachtet. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit kann jedoch nicht tibernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen
reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser
Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen verdéffentlichten Prospekt erhalten Sie in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikte im Vertrieb
Die Commerzbank AG erhalt fiir den Vertrieb des genannten Wertpapiers den Ausgabeaufschlag und/oder Vertriebs-/Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin eigene Ertrage.

Andere Interessen der Commerzbank AG; Hinweise zu moglichen Interessenkonflikten

Als Universalbank kann die Commerzbank AG oder eine andere Gesellschaft der Commerzbank Gruppe mit Emittenten von in der Information genannten
Wertpapieren in einer umfassenden Geschéftsverbindung stehen (z.B. Dienstleistungen im Investmentbanking; Kreditgeschéfte). Sie kann hierbei in Besitz von
Erkenntnissen gelangen, die in der Information nicht beriicksichtigt sind. Ebenso kénnen die Commerzbank AG, eine andere Gesellschaft der Commerzbank
Gruppe oder Kunden der Commerzbank AG Geschafte in oder mit Bezug auf die hier angesprochenen Wertpapier getétigt haben.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Nahere Informationen zu méglichen Interessenkonflikten der Commerzbank AG finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Votenverteilung

Eine Ubersicht der Votenverteilung fiir das vergangene Quartal iiber alle von der Investmentstrategie des Geschéftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden
der Commerzbank AG analysierten Werte, verglichen mit der Votenverteilung fiir Werte, fiir die die Commerzbank AG Investment-Banking-Dienstleistungen
erbringt, finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Besonderer Risikohinweis fiir Wertpapiere von Banken

Glaubiger sind grundsatzlich immer dem Risiko ausgesetzt, dass Verpflichtungen aus einem Wertpapier nicht erfillt werden (Bonitatsrisiko des Emittenten).
Dieses Risiko besteht im Falle einer Insolvenz, das heilt bei Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit des Emittenten. Sofern es sich bei dem Emittenten
um ein Kreditinstitut handelt, sind auRerdem besondere Vorschriften anwendbar. In diesem Fall besteht das zusatzliche Risiko, dass eine Behorde

eine Abwicklungsmaflnahme anordnet. Eine solche Anordnung kann ergehen, wenn beispielsweise die Vermdgenswerte des Kreditinstituts die Hohe

der Verbindlichkeiten unterschreiten, das Kreditinstitut derzeit oder in naher Zukunft seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit nicht begleichen kann oder

das Kreditinstitut eine auRerordentliche finanzielle Unterstiitzung benétigt. Eine solche behdrdliche Anordnung kann unter anderem zur teilweisen oder
vollstdndigen Herabschreibung von Forderungen aus dem Wertpapier fihren. Einzelheiten zu den Folgen solcher Abwicklungsmaflnahmen fiir die Glaubiger
sind auf der Internetseite www.commerzbank.de/Bankenabwicklung dargestellt.

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden der Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Société Générale Kapitalschutzanleihe mit Cap auf den S&P 500 in USD, WKN - CB90QC

Votum Geandert am

Halten 11. Dezember 2017

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmalen begriindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten zum
jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik finden Sie unter

www.commerzbank.de/wphg.

Zustandige Aufsichtsbehorden

Européische Zentralbank, Sonnemannstralle 20, 60314 Frankfurt am Main

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt
(Internet: www.bafin.de)


https://www.commerzbank.de/wphg
https://www.commerzbank.de/wphg
https://www.commerzbank.de/Bankenabwicklung
https://www.commerzbank.de/wphg
https://www.bafin.de/
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Commerzbank Kapitalschutz-

anleihe mit Cap

auf den S&P 500 Index (in US-Dollar, Emission am 6.6.2017)

Flr Anleger, die einer Investition in den nordamerikanischen
Leitindex grundsatzlich positiv gegenilberstehen, stellt die
Commerzbank Kapitalschutzanleihe mit Cap auf den S&P
500 Index eine attraktive Anlagealternative dar. Mogliche
Kursschwankungen des Index stellen kein Risiko fur die
Anleihe dar, denn sie wird am Laufzeitende zum vollstandi-
gen Nennbetrag zurlickgezahlt. Zugleich bietet die Anleihe
die Chance, bis zum Héchstbetrag (Cap) von moglichen
Kurszuwachsen des Index zu profitieren.

So funktionierts
Die hier vorgestellte Commerzbank Kapitalschutzanleihe
mit Cap auf den S&P 500 Index besitzt eine Laufzeit von vier
Jahren. Am Laufzeitende erhalten Sie mindestens lhren
Nennbetrag zurlick (Kapitalschutzbetrag). Ihre Ertrags-
chance ist auf den Hochstbetrag von 1.200 US-Dollar
begrenzt (entspricht 120 Prozent des Nennbetrags) und
richtet sich nach der Entwicklung des Index. HierfUr wird am
Emissionstag der Anleihe der Schlusskurs des Index als
Startkurs (Basispreis) erfasst und mit dem Schlusskurs am
Bewertungstag (Referenzpreis) verglichen:
Liegt der Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis,
erfolgt die Rlickzahlung zum Kapitalschutzbetrag.
Verbucht der Index zwischen Emission der Anleihe und
dem Bewertungstag jedoch eine positive Kursentwick-
lung, erzielen Sie einen entsprechenden héheren prozen-
tualen Ertrag (bis maximal zum Hoéchstbetrag).

Der Hochstbetrag stellt die maximale Gewinnchance dar.
Wahrend der Laufzeit erhalten Sie keine weiteren Ertrage
(z.B. Dividenden).

Riickzahlungsszenario am Laufzeitende

Wertentwicklung
S&P 500 Index

Riickzahlung der Anleihe
(in Prozent des Nennbetrags)

-30% Kapitalschutzbetrag: 100 %

-5% Kapitalschutzbetrag: 100 %
+5% 105%

+10% 110%

+30% Hochstbetrag 120 %

+50% Hochstbetrag 120 %

7.6.2017

Historische Wertentwicklung des S&P 500 Index
in Punkten
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mm Kapitalschutzbetrag am Laufzeitende (100%)

@® Hochstbetrag (120%, stichtagsbezogene Betrachtung am Laufzeitende)

Quelle: Thomson Reuters, Stand: 29.5.2017. Frihere Wertentwicklungen sind kein
verlasslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Chancen
Bis zum Ho6chstbetrag von 1.200 US-Dollar partizipieren
Sie vollstandig an der Entwicklung des S&P 500 Index
(entspricht 120 Prozent des Nennbetrags).
Die Rickzahlung am Laufzeitende erfolgt mindestens
zum Kapitalschutzbetrag, auch wenn der zugrunde lie-
gende Index gegenlber seinem Niveau bei Emission der
Anleihe gefallen ist.

Risiken
Am Laufzeitende: Aufgrund des Kapitalschutzes der
Anleihe beschrankt sich das Risiko am Laufzeitende auf
das Emittentenrisiko (s.u.).
Preisdnderungsrisiko: Eine VerauBBerung wahrend der
Laufzeit kann zu Verlusten fUhren. Insbesondere kén-
nen sich ein fallender Kurs des Index, eine steigende
Dividendenerwartung der im Index enthaltenen Titel,
steigende Zinsen sowie eine Verschlechterung der
Bonitat der Emittentin wertmindernd auf die Anleihe
auswirken. Auch ein Rickgang der Volatilitat (erwartete
Schwankungsintensitat) des Index wahrend der Laufzeit
kann den Preis der Anleihe mindern. Zusatzlich kann bei
auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder technischen
Stérungen ein Kauf oder Verkauf erschwert oder nicht
moglich sein.
Kindigungs- und Wiederanlagerisiko: Die Emittentin
kann die Anleihe bei Eintritt auBerordentlicher Ereignisse
kiindigen. Der Ruckzahlungsbetrag kann in diesem Fall
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auch erheblich unter dem Kapitalschutzbetrag bzw.
dem Erwerbspreis liegen. AuBerdem tragen Anleger
das Risiko, dass zu einem flr sie unglinstigen Zeitpunkt
gekindigt wird und sie den Rickzahlungsbetrag nur zu
schlechteren Bedingungen wieder anlegen kénnen.
Wéahrungsrisiko: Anleger tragen mit dem Erwerb der
Anleihe das Euro/US-Dollar-Wechselkursrisiko. Sowohl
bei einem vorzeitigen Verkauf der Anleihe als auch bei
der Rickzahlung am Laufzeitende wirkt sich ein sinken-
der Wert des US-Dollars wertmindernd auf den Euro-
Gegenwert des RlUckzahlungsbetrags zum Zeitpunkt des
Umtauschs aus.

Emittentenrisiko: Anleger sind dem Risiko ausgesetzt,
dass die Emittentin ihre Verpflichtung aus der Anleihe
nicht erfullen kann, z.B. im Falle einer Insolvenz
(Zahlungsunfahigkeit / Uberschuldung) oder einer be-
hérdlichen Anordnung. Ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals ist moéglich. Die Anleihe unterliegt als Schuldver-
schreibung keiner Einlagensicherung.

Weitere Informationen finden Sie im Produktinformations-
blatt und im Prospekt.

Eckdaten
Produktname

Emittentin
Rating

WKN
Emissionstag
Emissionspreis
Festpreis
Nennbetrag
Bewertungstag
Ruckzahlungs-
termin

Basiswert
Basispreis
Kapitalschutz-
betrag
Hochstbetrag

Commerzbank Kapitalschutzanleihe
mit Cap auf den S&P 500 Index (in
US-Dollar)

Commerzbank AG

Moody'‘s: A2 /S&P: A-/Fitch: A-
CB90QC (ISIN: XS$1623924922)
6.6.2017 (Valuta: 13.6.2017)
anfanglich: 100,14 %

anfanglich: 101,64 %

1.000 US-Dollar

7.6.2021

5 Zahlungsgeschaftstage nach dem
Bewertungstag (spatestens am
14.6.2021)

S&P 500 Index (ISIN US78378X1072)
2.429,33 Indexpunkte

100% des Nennbetrags
1.200 US-Dollar

Ruckzahlung

RUckgabe
Konvertierung

Kosten
Bei Erwerb/
VerauBerung

Im Bestand

Bei Falligkeit
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SchlieBt der Basiswert am Bewertungs-
tag

a) auf oder unter dem Basispreis,
erfolgt die RUckzahlung zum Kapital-
schutzbetrag.

b) Uber dem Basispreis, erfolgt die
Ruckzahlung zu einem Betrag, der der
prozentualen Kursentwicklung des
Index zwischen Emissions- und Bewer-
tungstag entspricht, maximal jedoch
zum Hochstbetrag.

AuBerboérslich moglich?

Kaufe sowie die Rickzahlung bei Fallig-
keit oder Verkauf erfolgen in US-Dollar.
Fur diese Vorgange ist regelmaBig ein
Umtausch in Euro erforderlich.
Wahrungsumrechnungen erfolgen auf
Grundlage des jeweils durch die Com-
merzbank ermittelten Geld- bzw. Brief-
kurses.

Uber die Commerzbank: Im Festpreis
sind alle der Commerzbank mit der
Emission der Anleihe verbundenen
Kosten, wie z.B. Vertriebskosten, Struk-
turierungskosten und Absicherungs-
kosten, einschlieBlich einer Marge ent-
halten.

Depotentgelt gemal Preis- und Leis-
tungsverzeichnis

keine

1 ,S&P°"ist ein eingetragenes Warenzeichen von Standard & Poor’s Financial Services LLC und wurde fiir die Nutzung lizensiert.

2 Unter normalen Marktbedingungen, technische Stérungen vorbehalten.

Diese Publikation ist eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes. Sie dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch
ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.
Die Commerzbank tbernimmt keine Garantie oder Gewahrleistung im Hinblick auf Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Eignung flr einen bestimmten Zweck. Das genannte Finanzinstrument wird
lediglich in Kurzform beschrieben. Die allein maBgeblichen Emissions- bzw. Verkaufsbedingungen sind dem Basisprospekt und den Endgltigen Bedingungen zu entnehmen. Die Unterlagen
konnen unter Angabe der WKN bei der Commerzbank AG, GS-MO 3.1.6 (New Issues & Issuing Services) SSD, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main angefordert werden. Die steuerliche
Behandlung ist von den persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhédngig und kann zukiinftig Anderungen unterworfen sein. Die Commerzbank erbringt keine Beratung in rechtlicher,
steuerlicher oder bilanzieller Hinsicht. © Commerzbank AG 2017. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 7. Juni 2017
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