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Lyxor MSCI Russia UCITS ETF - Dist

Einstellung der Analyse des Aktienmarktes in Russland

Votum: Kein Votum €

Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie in der Wesentlichen Anlegerinformation
(gesetzliche Pflichtinformation). Wertentwicklung 5 Jahre
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Performance per Anlage?
04.03.2022 in % in EUR
1 -0,99  9.900,99

Investmentansatz Tag der Aniage ’ ’
14.0319-040320 17,37 11.620,87
Anlageziel des Lyxor MSCI Russia UCITS ETF - Dist 04.03.20 - 04.03.21 1,82 11.409,56
Der Lyxor MSCI Russia UCITS ETF - Dist ist ein OGAW-konformer 04.03.21 - 04.03.22 -9526 540,63

bérsengehandelter Fonds mit dem Ziel, den Referenzindex MSCI Russia IMI . _

Select GDR Net Total Return USD Index so genau wie méglich abzubilden, b,
zuziglich von gegebenenfalls auf Aktien im Index gezahlten Divenden. Beispiglrechnung fir die Entwicklung
Der MSCI Russia IMI Select GDR Net Total Return USD Index zielt darauf I A von 10000 Furo am 14 03 2018

ab die Performance des fiihrenden an der London Stock Exchange Angaben zur bisherigen Wertentwicklung
. . . . erlauben keine verlassliche Prognose flr die
gehandelten Russian Global Depository Receipts (GDRs), basierend auf e verasst gnosefird

Streubesitz-Marktkapitalisierung abzubilden. Gleichzeitig soll die Volatilitat
der Renditedifferenz zwischen Teilfonds und Benchmarkindex (,Tracking
Error”) so gering wie mdglich gehalten werden.

Quelle: FactSet

Dieser Index wird erstellt, indem die Wertpapiere des Basisindex MSCI IMI-
Index MSCI Russia durch liquide Hinterlegungsscheine (GDRs) ersetzt
werden.

Nur an der Londoner Borse notierte Global Depository Receipts (GDRs)
konnen in die MSCI Russland aufgenommen werden. Bestandteile des
Ursprungsindex ohne solche GDR-Listings sind vom MSCI Russia IMI Select
ausgeschlossen.

Bei jeder vierteljahrlichen Indextberprifung wird das Gewicht der
Indexkomponenten auf 18% gedeckelt.

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden Wertpapier Produkt
Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Der Benchmarkindex ist ein Index des Typs ,Net Total Return® (Netto-
Gesamtrenditeindex). Ein Netto-Gesamtrenditeindex berechnet die
Performance der Indexkomponenten auf der Grundlage, dass samtliche
Dividenden oder Ausschuttungen in der Indexrendite nach Einbehaltung der
Quellensteuer inbegriffen sind.

Synthetische ETF Struktur

Dieser ETF wird Uber die swapbasierte Replikationsmethode (Nachbildung)
abgebildet. Das bedeutet, swapbasierte ETFs investieren in der Regel
nicht in die Bestandteile des abzubildenden Index. Vielmehr gibt es ein
sogenanntes Tragerportfolio, welches in der Zusammensetzung deutlich
vom abzubildenden Index abweichen kann. Um die Differenz in der
Wertentwicklung zwischen dem Tragerportfolio (sogenannter Basket) und
dem abzubildenden Index auszugleichen, schlieRt der Fonds mit einem
Swap-Partner einen Tauschvertrag (sogenannter Index-Swap) ab.

Hieraus ergeben sich sowohl fir den Swap-Partner als auch fiir den Fonds
Zahlungsverpflichtungen. Entwickeln sich beispielsweise die im Index
enthaltenen Wertpapiere besser als die vom Fonds erworbenen, ist der
Swap-Partner verpflichtet, den Unterschied in der Wertentwicklung an den
Fonds zu zahlen.

Beispiel zur Funktionsweise eines Swap-ETF

Swap-Partner
ETF

(Bank)
Basisportfolio Tausch der Performance EURO STOXX 50
Volumen: Bank zahlt Indexperformance ~ Yolumen:
100 Mio. € - 100 Mio. €

Fondsgesellschaft zahlt Wert-
bainhaltet 20 DAX-Titel entwicklung des Bbsisportfolios

Performance: -1 % Performance: +1 %
Wert des Portfolios: < Wert des Portfolios:
99 Mio. € Ausgleichszahlung i.H.v. 101 Mio. €

2 Mio. €

Der Hauptgrund der synthetischen Replikation ist, dass durch das Swap-
Geschéft die Abweichung (der Tracking Error) zwischen der Wertentwicklung
des Index und der des ETFs in der Regel nur sehr gering ist. Gerade

bei sehr breiten oder illiquiden Marktindizes kénnen synthetische ETFs

unter anderem durch ihre Kostenoptimierung Vorteile bieten. So machen
Handelsrestriktionen, unterschiedliche Zeitzonen und auch steuerliche
Aspekte eine physische Replikation schwierig.

Der Fonds versucht sein Anlageziel durch eine indirekte Nachbildung zu
erreichen, das heillt durch einen oder mehrere im Freiverkehr gehandelte
Swapkontrakte (derivative Finanzinstrumente, ,DFI*). Der Fonds kann
ebenfalls in ein diversifiziertes Portfolio mit internationalen Aktien investieren,
deren Performance mit jener des Benchmarkindex iber DFI getauscht wird.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Zahlen und Fakten

Stammdaten

Fondsgesellschaft Lyxor International Asset
Management S.A.S.

Fondstyp Aktienfonds
Anlagesegment Russland
Managementtyp ~ Passiv (ETF)

Wahrung GBP

Ertragsverwendung Ausschuttend

WKN /ISIN LYX01C / LU1923627332
Fondsauflage 14.03.2019

Orderannahmezeit Borsenhandel (z.B. Xetra
09:00 - 17:30 Uhr)

Produkt- E
Risikoklasse

Sparplan ab 25 EUR
VL-fahig Ja

Weitere

Anteilsklassen

Kennzahlen per 30.06.2022

Wertentwicklung 1/3/5 -95,26% /- /-
Jahre in %3

Volatilitat (3 Jahre)3

Kosten

Ertragsanteil, orientiert 0,00%
am Ausgabeaufschlag’

Transaktionskosten 1,00% vom

(gemaR Preis-/ Kurswert

Leistungsverzeichnis): (flieRen an die
Commerzbank)

zzgl. Courtage
Verwaltungsvergiitung 0,65%

Performanceabhéangige -
Verglitung

Laufende Kosten2 0,65%

Laufende
Vertriebsprovision4

Wird von der Commerzbank AG einmalig beim
Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft
vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR

FlieBt an die Commerzbank AG

S~ ow
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Unsere Einschatzung

Wir stellen unsere Analyse des Aktienmarktes in Russland und damit
auch die Votierung des Lyxor MSCI Russia UCITS ETF bis auf Weiteres
ein. Vor dem aktuellen Hintergrund (Angriffskrieg Russlands gegen die
Ukraine) ist eine fundamentale Analyse des russischen Aktienmarktes
nahezu unméglich geworden. Zudem ist der Handel mit russischen Aktien
mittlerweile weitgehend eingestellt bzw. untersagt.

Wie die Deutsche Borse mitteilte, kbnnen russische Anleihen, Aktien

und Derivate nicht mehr an der Deutschen Borse gehandelt werden. "Im
offentlichen Interesse" wurde der Kauf und Verkauf dieser Papiere mit dem
Ende des Handels am 01.03.2022 bis auf Weiteres eingestellt.

Kosteninformation

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergiitung, performanceabhangige Verglitung,
laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem Dokument

unter ,Zahlen & Fakten®. Grundsatzlich werden die angegebenen
Transaktionskosten erhoben. Diese variieren jedoch in Abhangigkeit

des gewahlten Depotmodels. So fallt z.B. beim PremiumDepot dieser
Kostenbestandteil nicht an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der Gesamtkosten
(,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft®) erhalten Sie rechtzeitig vor
Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft‘ beinhaltet
neben den beim Kauf und Verkauf anfallenden Kosten und den laufenden
Fondskosten als Teil der Produktkosten auch zusétzliche Kostenbestandteile
wie z.B. ein eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten
sowie die Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

Chancen
e Aktien bieten auf lange Sicht GUberdurchschnittliches Renditepotenzial
verglichen mit anderen Anlageklassen

e Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko gegenlber einer
Investition in Einzeltitel reduziert (Risikostreuung, Diversifikation)

e Nahezu vollstandige Teilhabe an der taglichen Performance des
zugrundeliegenden Index

e Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der Fondsanteilwert durch
Wechselkursanderungen beglinstigt werden

e ETFs zeichnen sich durch hohe Liquiditat und einfache Handelbarkeit aus.
Market Maker sorgen fir bérsentagliche Liquiditat bei einer engen Geld-/
Brief Spanne und ermdglichen die einfache Handelbarkeit unter normalen
Marktbedingungen

e Der Fonds ermdglicht die Teilhabe an der Entwicklung der russischen
Aktienmarkte und damit eine besonders breite Streuung (Diversifikation)

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Top Holdings
ﬁ

Top-Holding Anteil (%)

Gazprom Oao-Spon Adr 40,74

Mmc Norilsk Nickel Pjsc 14,17
B= Sistema Jsfc-Reg S Spo... 9,00
Bl Rosneft Ojsc-Reg S Gdr 8,31
Bl Tatneft Pao 6,57
B9 Tcs Group Holding-Gdr ... 4,52
Bl Surgutneftegas-Sp Adr 3,98
Bl | ukoil Pjsc 3,54
B= Polyus Pjsc-Reg Gdr 3,14
Bl sonstige 6,03

Stand: 04.03.2022
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des Fondsportfolios, sodass dieser weniger abhangig von der Entwicklung
einzelner Regionen ist

Risiken
e Die Volatilitdt (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann stark erhéht
sein

e Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen sowie dem Risiko
sinkender Anteilspreise, sodass diese mdglicherweise bei einem Verkauf
nicht mehr dem Wert des investierten Kapitals entsprechen

e Die vollstandige Teilhabe an der taglichen Performance des
zugrundeliegenden Index ist nicht garantiert, sodass es zu Abweichungen
in der Wertentwicklung kommen kann

e Dieser ETF beinhaltet ein Kontrahentenrisiko von max. 10% des
Nettoinventarwerts aus Derivaten (Swap)

e Es ist mdglich, dass sich einzelne Regionen/Branchen besser entwickeln
als der Fonds und dass der Fonds unter Umstanden nicht oder nur
geringfligig in diese investiert ist

e Aufgrund der Anlage in Fremdwé&hrungen kann der Fondsanteilwert durch
Wechselkursdnderungen belastet werden

e Ein grundsétzliches Risiko bei Investmentfonds besteht in der
voriibergehenden Aussetzung der Anteilsriicknahme aufgrund nicht
ausreichender Liquiditat bis hin zu einer geordneten Auflésung des Fonds

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden Wertpapier Produkt
Autor: Lydia Berleb, Fondsanalystin

Verantwortlich: Thorsten Plaswig

Stand unserer Einschatzung: 03. Marz 2022

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie geniigt nicht allen Anforderungen fiir Anlageempfehlungen
und Anlagestrategieempfehlungen und fir die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, vor Verodffentlichung der Information in
den darin genannten Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®) sind primar fir Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen nicht
in andere Lander, insbesondere nicht in die USA, eingefiihrt oder dort verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgféltig zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fiir diese Ausarbeitung sind
Informationen, welche die Commerzbank AG fiir zuverlassig erachtet. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit kann jedoch nicht iGbernommen
werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem
zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt

Den aktuellen verdéffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhalt fir den Vertrieb des genannten Wertpapiers den Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen. Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fir die Beratung eines Investmentfonds ist primar die fiir das Privatkundengeschéft bestimmte
Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank méglicherweise
auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fiir einen bestimmten Anleger nicht die Kostengtinstigste darstellt.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fiir die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwankungen
beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik
Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal begriindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten zum

jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik finden Sie unter
www.commerzbank.de/wphg.



Lyxor MSCI Russia UCITS ETF - Dist Seite 6 von 6

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschéftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden der Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Lyxor MSCI Russia UCITS ETF - Dist, WKN - LYX01C

Votum Geéandert am
Kein Votum 03. Méarz 2022
Halten 24. Februar 2022
Kauf 29. Juli 2020

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Strae 108, 53117 Bonn und Marie-
Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen Zentralbank, Sonnemannstral3e 20, 60314 Frankfurt am Main

©2022; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr durfen ohne Erlaubnis der Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.



