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Commerzbank Stiftungsfonds

Rendite A
Anlagel6sung im Niedrigzinsumfeld _

Votum: Kein Votum 0

Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie in der Wesentlichen Anlegerinformation
(gesetzliche Pflichtinformation). Zahlen und Fakten

Stammdaten

Votum: Kein Votum &

Fondsgesellschaft Lyxor Funds Solutions
S.A.

H ig h I ig htS Fondstyp Mischfonds

. \ .. Anlagesegment Welt Moderat
e Stiftungsstrategie der Vermdgensverwaltung der Commerzbank
Managementtyp  Aktiv

e Keine Wettbewerberanalyse aufgrund besonderer

: Wahrung EUR
Interessenskonflikte

Ertragsverwendung Ausschittend

WKN / ISIN A2PMS2 /
DE000A2PMS25
Fondsauflage 04.11.2019
Investmentansatz
Orderannahmezeit Erfassung bis 12.00h
t), Bewertungstag: t+0,
Das Anlageziel i,;,utz\:’vizungs o
Der Commerzbank Stiftungsfonds Rendite hat die Anlagebedirfnisse nach Produkt. b
mittel- bis langfristiger Vermdgensmehrung bei Erzielung eines hohen Risikoklasse
regelmafigen Ertrags zum Anlageziel. Sparplan ab 25 EUR
Hierfir wird die Anlagestrategie von einem auf Stiftungen spezialisierten VL-fahig Nein
Team der Commerzbank Vermogensverwaltung auf Basis einer Weitere
langjahrig bewahrten Anlagepolitik bestimmt. Dieses Team vereint Anteilsklassen
fundierte Kapitalmarktexpertise mit dem Wissen um risikoadjustierte
Kennzahlen

Portfoliokonstruktion.
Wertentwicklung 1/3/56  -/-/-
Investmentprozess klar strukturiert Jahre in %3

Der Investmentprozess mit strategischer und taktischer Allokation sowie Volatilitt (3 Jahre)d -
einem aktiven Risikomanagement ist in der Vermdgensverwaltung

fest verankert und nutzt die Ressourcen des gesamten Commerzbank

Konzerns. Neben fundamentalen gesamtwirtschaftlichen und

unternehmensspezifischen Uberlegungen flieRen technische Indikatoren

und portfoliotheoretische Berechnungen in die Portfoliokonstruktion ein. Das

Team implementiert die unter Ertrags- / Risikoaspekten optimale strategische

Ausrichtung. Diese wird in Interaktion mit der Investmentstrategie und dem

Risikomanagement gewichtet und adjustiert.

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden Wertpapier Produkt
Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.



Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A

Das Fondsportfolio besteht im Wesentlichen aus Einzeltiteln der
Assetklassen Anleihen und Aktien. Zur Marktabdeckung werden Exchange
Traded Funds (ETFs) sowie aktiv gemanagte Fonds beigemischt. Der
Anleiheanteil des Portfolios basiert auf Euroanlagen und wird hochwertig,
Uberwiegend in Staats- und staatsnahen Anleihen, Pfandbriefen und
vergleichbaren Titeln sowie in Unternehmensanleihen investiert. Als
durchschnittliche Portfoliobonitat wird der mittlere Investment Grade Bereich
angestrebt.

Bis maximal 50% des Fondsportfolios kann in Aktien investiert werden. Der
Schwerpunkt liegt auf Euroanlagen unter Beimischung von auslandischen
Titeln. Eine Risikobegrenzung im Fonds wird durch Einzeltiteldiversifikation
(typischerweise 50-70 Werte), Branchen-, Lander-, Laufzeiten- und
Bonitatssteuerung sowie kontinuierliches Risikomanagment erreicht.

Neben einer laufenden Uberpriifung diverser Risiko- und
Performancekennzahlen wird das Fondsportfolio regelmaRig historischen
Negativszenarien (sog. Stresstests) ausgesetzt. Diese verdeutlichen,
welche Risiken in besonderen Stresssituationen im Portfolio auftreten
und wie diese reduziert werden kénnen. Die Ergebnisse flief3en in die
Entscheidungsfindung des Expertenteams ein.

Es wird eine halbjahrliche Ausschittung in H6he von rund 1% angestrebt
(nicht garantiert).

Unsere Einschatzung

Wichtiger Hinweis zur Kauf-Empfehlung
Der Commerzbank Stiftungsfonds Rendite ist ein Investmentfonds, der die
Stiftungsstrategie der Vermégensverwaltung der Commerzbank beinhaltet.

Eine Kauf-Empfehlung erfolgt insbesondere auf der Grundlage der in
Anlageziel und Investmentansatz dargestellten Produktparameter. Es
besteht ein besonderer Interessenskonflikt, da sowohl das Management

des Fonds als auch die Verantwortlichkeit der Erstellung dieser
Wertpapierinformation im Segment Private Kunden der Commerzbank AG
liegt. Eine Wettbewerberanalyse von ahnlichen Produkten wurde daher nicht
vorgenommen.

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergutung, performanceabhangige Vergiitung,
laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem Dokument unter
+Zahlen & Fakten“. Grundsatzlich wird der angegebene Ertragsanteil,
orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert jedoch in Abhangigkeit
des gewahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim PremiumDepot und
PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der Gesamtkosten
(,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft) erhalten Sie rechtzeitig vor
Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft® beinhaltet
neben den beim Kauf und Verkauf anfallenden Kosten und den laufenden

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kosten
Ertragsanteil, orientiert 2,50%
am Ausgabeaufschlag’
Verwaltungsvergitung 0,99%
Performanceabhangige -
Vergitung
Laufende Kosten2 1,12%
Laufende 95,96% der
Vertriebsprovision4 Verwaltungsvergiitung

Wird von der Commerzbank AG einmalig beim
Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft
vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR

FlieRt an die Commerzbank AG
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Fondskosten als Teil der Produktkosten auch zusétzliche Kostenbestandteile
wie z.B. ein eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten
sowie die Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

Chancen
e Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko gegenlber einer
Investition in Einzeltitel reduziert (Risikostreuung, Diversifikation)

e Anleihen bieten eine laufende Verzinsung, Kurschancen sowie eine
konstante Wertentwicklung

e Die Konzentration auf Anleihen guter Bonitat begrenzt die
Schwankungsrisiken

e Aktien bieten auf lange Sicht Uberdurchschnittliches Renditepotenzial
verglichen mit anderen Anlageklassen

e Aufgrund der Anlage in Fremdwa&hrungen kann der Fondsanteilwert durch
Wechselkursdnderungen beglinstigt werden

Risiken

e Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen sowie dem Risiko
sinkender Anteilspreise, sodass diese moglicherweise bei einem Verkauf
nicht mehr dem Wert des urspriinglichen Kapitals entsprechen

e Die Konzentration auf Anleihen guter Bonitat begrenzt das
Renditepotenzial

e Aufgrund der Investition in Aktien sind die Risiken einer Aktienanlage zu
berlcksichtigen

e Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der Fondsanteilwert durch
Wechselkursdnderungen belastet werden

e Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds besteht in der
vorliibergehenden Aussetzung der Anteilsriicknahme aufgrund nicht
ausreichender Liquiditat bis hin zu einer geordneten Auflésung des Fonds

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden Wertpapier Produkt
Autor: Daniel Gastmann, Fondsanalyst

Verantwortlich: Thorsten Plaswig

Stand unserer Einschatzung: 28. August 2020

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie geniigt nicht allen Anforderungen fiir Anlageempfehlungen
und Anlagestrategieempfehlungen und fir die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, vor Verodffentlichung der Information in
den darin genannten Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®) sind primar fir Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen nicht
in andere Lander, insbesondere nicht in die USA, eingefiihrt oder dort verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgféltig zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fiir diese Ausarbeitung sind
Informationen, welche die Commerzbank AG fiir zuverlassig erachtet. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht Gbernommen
werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem
zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt

Den aktuellen verdéffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhalt fir den Vertrieb des genannten Wertpapiers den Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen. Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fir die Beratung eines Investmentfonds ist primar die fiir das Privatkundengeschéft bestimmte
Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank méglicherweise
auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fiir einen bestimmten Anleger nicht die Kostengtinstigste darstellt.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fiir die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwankungen
beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik
Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal begriindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten zum
jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik finden Sie unter

www.commerzbank.de/wphg.

Votenénderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschéftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden der Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A, WKN - A2PMS2
Votum Gedndert am

Kein Votum 30. August 2019

Aufsichtsbehoérden
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Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Strae 108, 53117 Bonn und Marie-
Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Européischen Zentralbank, Sonnemannstrafle 20, 60314 Frankfurt am Main

©2020; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.



