COMMERZBANK

Valuta: t+4
Sparplanféhig Nein
VL-fahig Nein
Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
Q Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Fondsgesellschaft
Mindestanlage
Fondstyp
Anlagesegment
Managementtyp
Wahrung
Ertragsverwendung
WKN / ISIN
Produktgruppe
Fondsauflage
Auflage dieser Anteilklasse

Orderannahmezeit

VermogensManagement Stars
of Multi Asset -P- - Fonds

Stand: 13. Oktober 2025 00:00 Uhr

Fakten

Allianz Global Investors GmbH - Frankfurt

50.000 EUR
Dachfonds
Multi Asset
Aktiv

EUR
Ausschittend

A2AMPR / DEOOOA2AMPRI

Anlagekonzepte und Mischfonds

24.06.2013

01.12.2016

Erfassung bis 13:00 (t), Bewertungstag: t+2,

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen

Kennzahlen per 13.01.2026
Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3

Volatilitat (3 Jahre)3

Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’

Pauschalvergltung
Performanceabhangige Vergltung
Laufende Kosten?

Laufende Vertriebsprovision4

und Kosten

+8,38% / +23,28% / +15,06%

5,30%

1,50%

Zusatzlich erhalt der Vertrieb im
Privatkundengeschaft eine interne Vergltung
i.H.v. 1% auf das Nettogeschéaftsvolumen
ausgewahlter AllianzGl-Fonds

1,25%
1,94%

52,8% der Pauschalvergitung

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres

abgezogen werden
3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR
4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Starker Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

B VERMOGENSMANAGEMENT STARS OF M... 1.134,02

(in EUR)

110%
105%
100%
5%

Q0%

2022 2023 2024 2025

13.01.2026 08:00

Performance per Anlage?

13.01.2026 in % in EUR
Tag der Anlage1 -1,48 9.852,22
13.01.21-13.01.22 4,43 10288,63

13.01.22-13.01.23 -10,04 9.255,94

13.0123-13.0124 5,19 9.736,54
13.01.24 -13.0125 7,62 10478,78
13.01.25-13.0126 8,73 1139339
! Am Tag der Anlage wird ein Ertragsanteil, orientiert
am Ausiateaufschlag, von 1,50% tericksichtigt.
2 Beispielrechnung fiir die Entwicklung

einer Anlage von 0 Euroam 13.01.2021

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die

Zukunft.
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Highlights

- BlUndelung der besten Multi Asset-Fonds in einem Produkt

- Verschiedene Investmentansatze und Marktmeinungen stabilisieren
das Portfolio

13.10.2025

Investmentansatz

Das Anlageziel des Fonds

Das VermdgensManagement Stars of Multi Asset bindelt die besten
Multi Asset Fonds in einem Dachfonds. Damit soll ein langfristiges
Kapitalwachstum erzielt werden. Multi Asset Fonds kdnnen
unterschiedliche Anlageklassen wie z. B. Aktien, Renten, Alternative
Investments, Rohstoffe und Gold je nach Marktsituation flexibel
miteinander kombinieren.

Klare Selektionskriterien bestimmen die Auswahl

Der aktive Investmentansatz verfolgt in der Auswahl der einzelnen Fonds
folgende Zielsetzung:

- Auswahl von Fondsmanagern mit exzellenter Expertise, die in der
Historie in verschiedenen Marktphasen moglichst kontinuierlich
attraktive Renditen erzielt haben

- Flexibilitat in der Anlagestrategie der Zielfonds, um die bisher erzielten
Renditen auch zuklnftig erzielen zu kdnnen

- Moglichst frihzeitiges Erkennen von guten Fondsmanagern mit
Uberdurchschnittlichem Potential, bevor dies von Ratingagenturen im
Rahmen von langerfristigen Analysen attestiert wird

- FrUhzeitiges Erkennen von Schwachen (z.B. Veranderungen
im Investmentprozess, Eignung des Fonds bei veranderten
Marktbedingungen)

Schritt fir Schritt zum Portfolio

Die in Frage kommenden Multi Asset Fonds missen bestimmte
Mindestkriterien (z.B. GréBe des Fonds) erflillen. AnschlieBend

erfolgt eine Analyse und Bewertung der historischen Ergebnisse.

Die interessantesten Fonds werden einer qualitativen Uberpriifung
unterzogen. Hierbei findet eine umfassende Bewertung der Gesellschaft
und des Fondsmanagers statt. Insbesondere geht es dabei um die
Einschatzung, ob die gute historische Entwicklung das Ergebnis eines
strukturierten Investmentprozesses darstellt und somit eine hohe
Wahrscheinlichkeit fur kiinftige Erfolge besteht. Die in diesem Prozess
ausgewahlten besten Fonds werden in das Portfolio aufgenommen.
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Unsere Einschatzung

Votum: Starker Kauf

Kombination der Stars von heute und morgen

Der besondere Mehrwert besteht einerseits darin, bereits bekannte und
erfolgreiche Multi Asset Manager (wie z.B. Flossbach von Storch oder
DWS) in einem Produkt zu bindeln. Andererseits kdbnnen auch bisher
noch weniger bekannte, aber ebenfalls erfolgreiche Manager wie z.B.
MFS oder GMO dem Portfolio beigemischt werden. Das Management
des Dachfonds erfolgt durch das Multi Asset Team von Allianz Global
Investors, das Uber eine hervorragende Expertise verflgt.

Stabilitdt gerade in schwierigen Marktphasen

Multi Asset Fonds umfassen verschiedenartige Konzepte und
Marktmeinungen. Dies ermd&glicht die ErschlieBung mehrerer
Performancequellen und trégt zudem zur Stabilisierung in unsicheren
Marktphasen bei. So zeigten die ausgewahlten Zielfonds in schwierigen
Marktphasen (z. B. im Jahr 2008, 2011 und 2020) sehr unterschiedliche
Kursverlaufe. Durch eine sinnvolle Kombination unterschiedlicher
Konzepte kdnnen demnach Extremrisiken in solchen Phasen fUr den
Anleger eindrucksvoll vermieden werden.

Gute Performance

Nach einem durch Zins- und Inflationssorgen ausgeldsten schwachen
Borsenjahr 2022 konnten die Markte und auch VMM Stars of Multi

Asset den langjahrigen Aufwaértstrend wieder aufnehmen und notiert

auf Allzeithoch. Die ersten Monate 2025 verliefen aufgrund der
Zollstreitigkeiten und politischen Unwagbarkeiten schwankungsreich. Seit
April geht es jedoch fast ununterbrochen aufwarts, resultierend in einem
Plus von 5,6% (Stand 09.10.).

Aktuelles aus dem Portfolio

In Folge wieder hdherer Zinsen wurde innerhalb der letzten 3 Jahre der
Bereich der defensiven und moderaten Multi Asset-Fonds sukzessive
wieder starker gewichtet. Betrug dieser Anteil im Dezember 2022

noch ca. 29%, sind es inzwischen circa 45%. Schwerpunkt bleibt die
Uberwiegende Investition in Vermdgensverwalter, die ihren Fokus auf der
Selektion von Qualitatsunternehmen haben (niedrige Verschuldung, hohe
Markteintrittsbarrieren, starke Marktpositionen).

Wir sind zuversichtlich, dass der Fonds gerade auch bei sich
unterschiedlich entwickelnden Markten seine Starken ausspielen und die
historisch gute Performance fortsetzen kann.
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Fondsstruktur

Struktur nach Top-Holdings

Top-Holding Anteil (%)
SIEMENS BALANCED 10,80
R-CO VALOR PEO 9,69

= |N.-PAEUHIIN SEOA 9,10

E= GANE VALUE EVENT FUND E 6,17
== PHAIDROS FDS-BALANCED G 5,94
DC VALUE GL BALANCED SI 5,31

B DWS ESG DYN.OPP. SC 5,12
B HUBER PORTFOLIO IEOD 5,08
B8 PROFITLICHSCHMIDL.F.UL.. 4,61
.. Bl sonstige 38,18

Stand: 30.11.2025

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. PauschalverglUtung, performanceabhangige
Vergltung, laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem
Dokument unter ,,Zahlen & Fakten”. Grundsatzlich wird der angegebene
Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert
jedoch in Abhangigkeit des gewéahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim
PremiumDepot und PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht
an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.
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Chancen & Risiken

W]

Chancen

- Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenlber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

- Der Fonds erméglicht die Teilhabe an der
Entwicklung der internationalen Aktien- und
Rentenmaérkte und damit eine breite Streuung
(Diversifikation) des Fondsportfolios, sodass dieses
weniger abhangig von der Entwicklung einzelner
Regionen ist

- Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursdnderungen
beglnstigt werden

- Der Fonds besitzt keine formale Benchmark und
kann somit in Bezug auf Einzelwerte/ Regionen/
Anleihenarten das Portfolio frei zusammensetzen

VermogensManagement Stars of Multi Asset -P- (13.10.2025) - Fonds
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Risiken

- Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen
sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise

- Die Volatilitat (Wertschwankung) des
Fondsanteilwerts kann erhdht sein

- Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursanderungen
belastet werden

- Es ist moglich, dass sich andere Regionen/ Branchen
besser entwickeln als der Fonds und dass der Fonds
unter Umstanden nicht oder nur geringfligig in diese
investiert ist

- Da der Fonds unabhangig von einer Benchmark
allokiert, kann sich der Fonds auch deutlich
schlechter entwickeln als andere Fonds dieser
Vergleichsgruppe

- Der Fonds deckt sein Anlageuniversum Uber
Investitionen in andere Fonds (Zielfonds) ab.
Dadurch kénnen weitere Kosten entstehen

- Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der vorlibergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Aufldésung des
Fonds

- Die Fondsgesellschaft kann die Rlcknahme
fur diesen Fonds beschranken, wenn die
RUckgabeverlangen der Anleger den im
Verkaufsprospekt festgelegten Schwellenwert
an einem Geschaftstag erreichen oder auch
Uberschreiten. Der Schwellenwert legt den Punkt
fest, ab dem die RUckgabeverlangen aufgrund
der Liquiditatssituation des Vermogens des
Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der
Anleger ausgeflihrt werden kénnen. Wird der
Schwellenwert erreicht, kdnnen die Rickgaben
beschrankt werden. Eine RlUckgabe der Anteile
kann dann ganz oder teilweise nicht mdglich sein.
Eventuell nicht ausgefUhrte Verkaufsauftrage
werden gestrichen
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Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und
Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Autor: Daniel Gastmann, Fondsanalyst
Verantwortlich: Jérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 13. Oktober 2025

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
far Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Verodffentlichung der Information in den darin genannten
Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind primar fur Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen
nicht in andere Lander, in denen der Fonds keine Vertriebszulassung hat,
eingeflihrt oder dort verbreitet werden; dies gilt insbesondere flr die USA.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fUr diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG fUr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
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Den aktuellen veroffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fiur die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglnstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate |hren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrage als auch |hr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wéahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht bérsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundséatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (8§ 138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

Weitere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt
(VKP) bzw. dem Informationsmemorandum. Diese Dokumente enthalten
relevante Details zu den steuerlichen Aspekten einer Anlage in diesem
Produkt. Zudem weisen wir darauf hin, dass die Commerzbank keine
individuelle steuerliche Beratung erbringt. Wir bitten Sie, sich bei spezifischen
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steuerlichen Fragestellungen oder in Hinblick auf Ihre persénliche steuerliche
Situation an lhren steuerlichen Berater zu wenden.

*gilt grundsatzlich auch fur inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am

Starker Kauf 15. Dezember 2016

VermdgensManagement Stars of Multi Asset -P-, WKN - A2AMPR

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2026; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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