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Fakten
Fondsgesellschaft Vanguard Group (Ireland) Limited
Fondstyp Aktienfonds
Anlagesegment Welt Aktien
Managementtyp Passiv (ETF)
Wahrung usD
Ertragsverwendung Ausschuttend
WKN / ISIN A1JX52 / IEOOB3RBWM25
Produktgruppe Aktien, Aktienfonds, Aktien-ETFs
Fondsauflage 22.05.2012
Orderannahmezeit Borsenhandel (z.B. Xetra 09:00 - 17:30 Uhr)
Sparplanfahig Ja
VL-fahig Ja
Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
Q Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 19.03.2024

Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3 +23,18% / +30,22% / +70,70%
Volatilitat (3 Jahre)3 13,83%
Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’ 0,00%
Transaktionskosten (geméaB Preis-/ 1,00% vom Kurswert (flieBen an die
Leistungsverzeichnis): Commerzbank) zzgl. Courtage
Verwaltungsvergltung 0,22%

Performanceabhangige Vergitung -
Laufende Kosten? 0,22%

Laufende Vertriebsprovision4 -

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR

4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

B VANGUARD FTSE ALL-WORLD UE USD... 15,8466 e ———— —

T 18.03.2024 in%  InEUR
Le0% Tag der Anlage’ 0,99 9.900,99
140% 18.03.19-18.0320 -1592 832507
120% 18.0320-18.0321 54,54 12.865,94
Lo 18.0321-18.0322 13,83 14.645,05
- 18.03.22 - 18.03.23 6,54 13.686,63

2020 2021 2022 2023

18.03.23-18.03.24 2431 17.014.11
18.03.2024 08:00
' Am Tag der Anlage werden Trans-
aktionskosten von 1,00% Eericksichtigt
2 Beispielrechnung fiir die Entwicklung

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fur die
Zukunft.

Quelle: FactSet
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Highlights

- Geringe Handelsspanne zwischen Kauf- und Verkaufskurs
- Physische Index-Nachbildung

- Vierteljdhrliche Ausschtttung

04.12.2023

Investmentansatz

Anlageziel des Vanguard FTSE All-World UCITS

Der Fonds verfolgt einen Passivmanagement- bzw.
Indexierungsanlageansatz, indem er Wertpapiere physisch erwirbt und
versucht, die Wertentwicklung des FTSE All-World Index nachzubilden.
Der Index besteht aus Aktien von groBBen und mittelgroBen Unternehmen
in entwickelten und Schwellenmaéarkten.

Der Fonds versucht: 1. die Wertentwicklung des Index nachzubilden,
indem er in eine reprasentative Auswahl an Wertpapieren investiert, die
Bestandteil des Index sind. 2. vollstandig investiert zu bleiben, auBer bei
auBergewodhnlichen Markt-, politischen oder dhnlichen Bedingungen.

Physische Replikation des ETF

Physische Replikation baut auf der Grundidee des Indexnachbaus auf. Der
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF (USD) investiert in alle oder eine
reprasentative Auswahl der Wertpapiere des zugrunde liegenden Index
(Optimised Sampling).

Index ETF

Allerdings ist ein Index kein statisches Gebilde und verandert sich
im Detail. So bleibt die Gewichtung einzelner Aktien entsprechend
ihrer Marktkapitalisierung und Entwicklung nicht auf Dauer gleich.
Zudem werden immer wieder einzelne Titel ausgetauscht. Die einen
verlassen den Index, andere kommen neu hinzu. Um diese Dynamik
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nachzuvollziehen, gilt es beim ETF nach einer bestimmten Zeit die
Gewichtungen anzupassen und einzelne Titel auszutauschen.

Unsere Einschatzung

Votum: Kauf

Aktien Europa

Wir sind Uberzeugt, dass die Kombination aus schwachen
FrUhindikatoren, schrumpfender Wirtschaft, hohen EZB-Leitzinsen,
sinkenden Euro Stoxx 50-Gewinnerwartungen und hoher Kurs-Buchwert-
Bewertung zu einer unterdurchschnittlichen Entwicklung europaischer
Aktien auch in den kommenden Monaten fihren wird. Wir empfehlen
Investoren, auf Marktphasen zu warten, in denen europdische Aktien
durch eine Korrektur laufen, um Aktienpositionen am europaischen
Aktienmarkt wieder auszubauen.

Aktien USA

Angesichts der starken Performance im Jahr 2023 und der abbrdckelnden
Gewinnerwartungen sind die Bewertungen weiter gestiegen. Die
Notenbankpolitik hat die Inflation zu Lasten des Wirtschaftswachstums
erfolgreich eingedammt und Uberzeugt durch ihre Flexibilitat. Die
Frihindikatoren zeigen somit eine Rezession an, die flr weitere
Gewinnrevisionen sorgen wird. Allerdings dlrfte der starke
technologielastige US-Aktienmarkt wegen der andauernden Kl-Hype
weiter im Fokus der Anleger stehen.

Da der Konjunkturabschwung nur kurz und relativ mild ausfallen sollte,
dirften sich die Perspektiven im zweiten Halbjahr wieder deutlich besser
darstellen. Dann rlckt aber auch die intensivste Phase des Wahlkampfes
naher, der die ohnehin starken politischen Differenzen weiter anheizen
wird. RUcklaufig erwartete Renditen sprechen nicht fur einen festen US-
Dollar. Unser Votum fur den US-Aktienmarkt bleibt weiterhin insgesamt
neutral, wobei wir aber das auBerordentliche Potential von IT und
Kommunikation in den Fokus stellen.

Aktien Japan

Ein solides Wachstum und die ersten Anzeichen aktionarsfreundlicher
MaBnahmen sprechen weiterhin flr den japanischen Markt. Wir setzen auf
Aktienrlickkaufe und weitere MaBnahmen zur Erhéhung der Profitabilitat
der Unternehmen. Daher erwarten wir weitere ZuflUsse, insbesondere von
auslandischen Anlegern.

Aktien Emergering Markets

Die oben aufgeflihrten positiven Faktoren rechtfertigen zusammen mit
einer moderaten Bewertung der Emerging Markets (KGV 2024e: 11,4; EPS:
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+18% J/J) sowie einem insgesamt soliden Wachstum (EM-BIP 2024e: 4,2%
J/J) eine neutrale Gewichtung. Gegen eine Ubergewichtung spricht vor
allem die unverandert fragile Lage in China.

Zwar ist das BIP-Wachstum im nachsten Jahr mit prognostizierten
4.4% J/J (Konsensus) recht robust und der Yuan kdédnnte im zweiten
Halbjahr 2024 wieder splrbar aufwerten. Die Themen Immobilienkrise,
Geopolitik sowie Regulierung berge aber immer wieder Stoérpotenzial.
Den zweitgroBten Aktienmarkt Indien gewichten wir angesichts der
hohen Bewertung trotz satten Gewinnwachstums neutral.

Globales Anlagekonzept mit Votum "Kauf”

Globale Produkte verflgen Uber den Charakter eines Basisinvestments
als stabiles Ruckgrat eines Portfolios. Dies liegt an den zumeist

zeitlich unterschiedlich und sich damit ausgleichenden Konjunkturund
Aktienmarktverlaufen. Der FTSE All-World Index misst die
Aktienmarktentwicklung groBer und mittlerer Unternehmen aus der
ganzen Welt. Der Index enthélt Gber 4.100 Einzeltitel aus Uber 45
Landern, darunter sowohl Industrie- als auch Schwellenldander und deckt
damit Gber 90% der investierbaren Marktkapitalisierung ab. Wir votieren
diesen ETF mit "Kauf".

Fondsstruktur

Region
Land Anteil (%)
USA 61,60
\ Japan 6,50
\ B GroRbritannien 3,70
\ B Frankreich 2,80
[ == China 2,60
— Kanada 2,40
' Bl Schweiz 2,40
B= Australien 2,00
= Deutschland 2,00
BN sonstige 14,00

Stand: 31.01.2024

Kosteninformation
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Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige Vergltung,
laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem Dokument

unter ,Zahlen & Fakten®. Grundsatzlich werden die angegebene
Transaktionskosten erhoben. Diese variieren jedoch in Abhéangigkeit

des gewédhlten Depotmodels. So fallt z.B. beim PremiumDepot dieser

Kostenbestandteil nicht an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

]

Chancen

Aktien bieten auf lange Sicht Uberdurchschnittliches
Renditepotenzial verglichen mit anderen
Anlageklassen

Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenUber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

Nahezu vollstandige Teilhabe an der taglichen
Performance des zugrundeliegenden Index

ETFs zeichnen sich durch hohe Liquiditat und
einfache Handelbarkeit aus. Market Maker sorgen flr

bérsentdgliche Liquiditat bei einer engen Geld-/Brief

Spanne und ermodglichen die einfache Handelbarkeit
unter normalen Marktbedingungen

Der Fonds ermoglicht die Teilhabe an der
Entwicklung der internationalen Aktienmarkte

und damit eine besonders breite Streuung
(Diversifikation) des Fondsportfolios, sodass dieser
weniger abhangig von der Entwicklung einzelner
Regionen ist.
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Risiken

Die Volatilitat (Wertschwankung) des
Fondsanteilwerts kann stark erhdht sein

Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen
sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise, sodass
diese moglicherweise bei einem Verkauf nicht mehr
dem Wert des investierten Kapitals entsprechen

Die vollstdndige Teilhabe an der taglichen
Performance des zugrundeliegenden Index ist
nicht garantiert, sodass es zu Abweichungen in der
Wertentwicklung kommen kann

Die Insolvenz von Institutionen, die Dienste wie z.
B. die Verwahrung von Vermdgenswerten anbieten
oder als Kontrahent von Derivaten oder anderen
Instrumenten agieren, kann den Fonds dem Risiko
eines finanziellen Verlusts aussetzen.

Es ist moglich, dass sich einzelne Regionen/
Branchen besser entwickeln als der Fonds und
dass der Fonds unter Umstanden nicht oder nur
geringflgig in diese investiert ist
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- Ein grundséatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der vorlbergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Aufldésung des
Fonds

Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und
Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Autor: Lydia Berleb, Fondsanalystin
Verantwortlich: Jérg Schneider

Stand unserer Einschdtzung: 04. Dezember 2023

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
far Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Veroffentlichung der Information in den darin genannten
Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind primar fur Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen
nicht in andere L&nder, insbesondere nicht in die USA, eingeflihrt oder dort
verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fur diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG fur zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
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Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veroffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fiur die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglnstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate lhren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertréage als auch lhr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wéahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht borsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundséatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (8138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.
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*gilt grundsatzlich auch fur inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votendanderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am

Kauf 16. Februar 2023

Vanguard FTSE All-World UCITS ETF (USD), WKN - A1JX52

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2024; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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