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Ihr Kapital hat jetzt noch mehr fiir Sie ubrig
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Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie in der Wesentlichen Anlegerinformation
(gesetzliche Pflichtinformation). Wertentwicklung 5 Jahre
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e Wachstumsorientiertes Portfolio mit angestrebter Ausschiittung von

2,5% p.a. o 201 2019 2020 2020 2022
e Stabilisierende Anlagen zur Risikoreduktion
) I Performance per Anlage?
e Sehr breite Streuung und hohe Flexibilitat in modernen Anlagethemen 30.06.2022 in%  inEUR
e Kombination erfolgreicher Anlagemanager Tag der Anlage’ 2,91 9.708,74
30.06.17 - 30.06.18 033  9.740,93

30.06.18 -30.06.19 242 9.976,89

30.06.19-30.06.20 -1,68 9.808,87

Investmentansatz

30.06.20-30.06.21 17,37 1151224

Das Anlageziel des Fonds 30.06.21 -30.06.22 -7,93 10.598,81

Das VermdgensManagement RenditeStars investiert mit dem Ziel einer Am Tag der Anlage wird in Ertragsanteil, orientiert
Kombination aus Ertrag und langfristigem Kapitalwachstum. Die Gewichtung am Ausgateaufschiag, von 3,00% terlicksichtigt
der einzelnen Anlageklassen wird flexibel an der aktuellen Einschitzung der oy
globalen Kapitalméarkte durch das Portfolio Management ausgerichtet. Das Angsben sur bisherisen Werentickluns

Portfolio hat ein wachstumsorientiertes Risiko-/Ertragsprofil. erlauben keine verlassliche Prognose fiir die
Zukunft

Breite Diversifikation unterschiedlicher Anlagethemen

Das VermdgensManagement RenditeStars setzt sich strategisch aus

den zwei groRen Themen ,Ertrage und Wachstum" und ,Diversifikatoren®
zusammen. Der Block ,Ertrdge und Wachstum® umfasst insbesondere
einkommensgenerierende Anlageklassen wie Dividendenaktien-Fonds,
Multi Asset-Fonds mit regelmafiger Ausschittung, Hochzins-Anleihenfonds
und Emerging Markets-Anleihenfonds. Die ,Diversifikatoren® dienen in
schwierigen Marktphasen der Risikoreduktion im Portfolio und beinhalten
erfolgreiche Multi Asset-Fonds, Alternative Investments und Flexible
Rentenfonds.

Quelle: FactSet

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden Wertpapier Produkt
Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Markterwartung bestimmt die Aufstellung des Fonds

Das Fondsmanagement greift auf das globale 6konomische Research

von Allianz Global Investors zuriick. In Erwartung steigender Kurse von
offensiveren Anlageklassen wird vermehrt in den Block ,Ertrage und
Wachstum® investiert. In Erwartung fallender Kurse von offensiveren
Anlageklassen werden die Diversifikatoren starker gewichtet, insbesondere
die stabilen Alternativen Investments. Diese bieten die grofite
Marktunabhangigkeit und somit konstante Ertragschancen auch in unruhigen
Markten.

Ein wachstumsorientiertes Portfolio mit regelmaBiger Ausschiittung
Die Portfoliozusammenstellung erfolgt als letzter Schritt und bericksichtigt
neben den zuvor beschriebenen Ergebnissen insbesondere auch das Ziel,
ein renditestarkes Portfolio zu erhalten. Ertrags- und Wachstumsthemen
einerseits und diversifizierende Themen andererseits sind mit jeweils 30-70%
flexibel gewichtet. Die Aktienquote kann dabei in positiven Marktphasen
deutlich Uber 50% liegen.

Es wird eine regelmafRige Ausschittung in Héhe von 2,5% p.a. angestrebt,
die neben ordentlichen Ertragen auch Kursgewinne beriicksichtigt.

Unsere Einschatzung

Ertragsorientierung im Niedrigzinsumfeld

Durch die breite Streuung der Anlagethemen von Dividendenaktien

Uber Multi Asset-Fonds, alle Arten von Anleihen bis hin zu Alternativen
Renditequellen hat das Fondsmanagement grotmaogliche Flexibilitat, um
das Portfolio dem jeweiligen Kapitalmarktumfeld anzupassen. Mit Blick auf
mogliche Zinsanstiegsszenarien und schwankungsreiche Aktienmarkte ist
diese Flexibilitat in modernen Anlagethemen besonders positiv zu beurteilen.

Im aktuellen Niedrigzinsumfeld steht beim VermégensManagement
RenditeStars das bewusste Eingehen von Risiken im Vordergrund, um
Chancen in den Anlageklassen zu nutzen, die noch attraktive Ertrage
generieren. Wichtig sind dabei jedoch auch Anlagen mit Pufferfunktion, die in
schwierigen Marktphasen das Portfolio stabilisieren kdnnen.

Kombination erfolgreicher Manager

Das VermdgensManagement RenditeStars wird durch das mehrfach
ausgezeichnete Multimanagement-Team von Allianz Global Investors
verwaltet. Durch die im Fonds enthaltenen Multi Asset-Fonds wird dartber
hinaus die Expertise weiterer erfolgreicher Anlagemanager genutzt.

Corona-Jahr 2020 gut gemeistert

Die Turbulenzen im Friihjahr 2020, bedingt durch Corona-Virus und Olkrise,
hatten dem Aktienmarkt und auch dem Fonds zwischenzeitlich stark
zugesetzt. Mit final +0,6% konnten die EinbufRen jedoch vollstandig wieder
aufgeholt werden. Das Fondsmanagement hatte sehr schnell reagiert

und die Wachstums- und Ertragskomponente abgebaut. So betrug die
Aktienquote nach 58% Mitte Februar im Tief nur noch rund 40%. Auch
Hochzins— und Schwellenlanderanleihen wurden reduziert. Im Gegenzug
wurde die Diversifikationskomponente angehoben, insbesondere iber eine
hdéhere Liquiditatshaltung.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Zahlen und Fakten

Stammdaten

Fondsgesellschaft Allianz Global Investors
GmbH - Frankfurt

Fondstyp Dachfonds

Anlagesegment Welt
Einkommensorientiert

Managementtyp  Aktiv
Waéhrung EUR

Ertragsverwendung Ausschiittend

WKN /ISIN A142ZM /
LU1312033811
Fondsauflage 26.01.2016

Orderannahmezeit Erfassung bis 13:00 (t),
Bewertungstag: t+2,

Valuta: t+4
Produkt- E
Risikoklasse
Sparplan ab 25 EUR
VL-fahig Nein
Weitere

Anteilsklassen

Kennzahlen per 30.06.2022

Wertentwicklung 1/3/5  -7,42% / +6,75% /
Jahre in %3 +9,56%

Volatilitat (3 Jahre)? 7,21%

Kosten

Ertragsanteil, orientiert 3,00%
am Ausgabeaufschlag’

Pauschalvergiitung 1,90%

Performanceabhéngige -

Vergiitung
Laufende Kosten2 2,64%
Laufende 61,92% der

Vertriebsprovision4 Pauschalvergiitung

Wird von der Commerzbank AG einmalig beim
Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft
vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR

FlieRt an die Commerzbank AG

> ow
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Danach wurde die Aktienquote sukzessive wieder angehoben. Da die
dividendenstarken Aktien jedoch nicht im Fokus der Markterholung
standen, konnte VMM RenditeStars zuerst nicht ganz so deutlich von der
Borsenerholung seit Ende Marz 2020 profitieren wie andere Multi Asset-
Portfolios. Erst im vierten Quartal 2020 sorgten die Erfolgsmeldungen bei
der Impfstoffentwicklung gegen COVID 19 fiir eine deutlichere Erholung
konjunktursensitiver und dividendenstarker Titel, die auch dem VMM
RenditeStars zugute kam.

Dieser Trend setzte sich in 2021 fort. Mit +11,2% war die Wertentwicklung im
letzten Jahr daher sehr erfreulich.

Ukraine-Krieg belastet

Im Zuge der russischen Invasion in der Ukraine ist die Lage an den Markten
von Nervositat und hoher Volatilitat gepragt. Abhangig vom weiteren Verlauf
und der Dauer des Konflikts steigen Rezessions- und Inflationsrisiken. Die
zunehmende Inflationsthematik und der angekiindigte Kurswechsel der US-
Notenbank hatten schon vor der Invasion in der Ukraine dazu gefihrt, dass
das Fondsmanagement trotz der guten Gewinnlage der Unternehmen die
optimistische Einschatzung der Aktienmarkte revidiert und Anlagerisiken
eher verringert hatte. Nach rund 68% zu Jahresbeginn liegt die Aktienquote
aktuell (Stand 07.03.) bei nur noch rund 51%.

Fir den wachstumsorientierten Anleger hervorragend geeignet
Gerade in einem Niedrigzinsumfeld ist es zur Erzielung einer attraktiven
Rendite notwendig, Risiken gezielt einzugehen und flexibel zu agieren.
Das VermdgensManagement RenditeStars ist eigens fiir diese
Herausforderungen des aktuellen Kapitalmarktumfeldes konzipiert worden.
Es stellt eine hervorragende Produktlésung fiir Anleger dar, die mit einem
wachstumsorientierten Portfolio eine attraktive Wertentwicklung erzielen
wollen und dabei Wert auf regelmafRige Ausschittungen legen.

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergitung, performanceabhangige Vergitung,
laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem Dokument unter
,Zahlen & Fakten“. Grundsatzlich wird der angegebene Ertragsanteil,
orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert jedoch in Abhangigkeit
des gewahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim PremiumDepot und
PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der Gesamtkosten
(,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft®) erhalten Sie rechtzeitig vor
Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft‘ beinhaltet
neben den beim Kauf und Verkauf anfallenden Kosten und den laufenden
Fondskosten als Teil der Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile
wie z.B. ein eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten
sowie die Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Struktur nach Top Holdings
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Top-Holding Anteil (%)
FUNDSMITH EQUITY FUND-... 6,16
SPDR US DIV ARISTOCRATS 577

B ACATIS GANE VAL EVNTF... 5,33

HE DWS ESG DYN OPPOTUNITI... 5,27

B NEUBERGER COR HY B-EUR... 3,90

B GLG JAPAN COREALPHA-IX... 3,10

HE | O ASIA VALUE BOND-X3 ... 3,01

BE KBl GLOBAL SUSTN INFR-... 3,00

BE GMO GLOBAL REAL RETURN... 2,91

Bl sonstige 61,55

Stand: 30.04.2022
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Chancen & Risiken

Chancen
e Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko gegeniber einer
Investition in Einzeltitel reduziert (Risikostreuung, Diversifikation)

e Der Fonds erméglicht die Teilhabe an der Entwicklung der internationalen
Aktien- und Rentenmarkte und damit eine breite Streuung (Diversifikation)
des Fondsportfolios, sodass dieses weniger abhangig von der Entwicklung
einzelner Regionen ist

e Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der Fondsanteilwert durch
Wechselkursdnderungen beglnstigt werden

e Der Fonds besitzt keine formale Benchmark und kann somit in Bezug auf
Einzelwerte/Regionen/Anleihenarten das Portfolio frei zusammensetzen

Risiken
e Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen sowie dem Risiko
sinkender Anteilspreise

e Die Volatilitat (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhoht sein

e Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der Fondsanteilwert durch
Wechselkursanderungen belastet werden

e Es ist mdglich, dass sich andere Regionen/Branchen besser entwickeln als
der Fonds und dass der Fonds unter Umstanden nicht oder nur geringfligig
in diese investiert ist

e Da der Fonds unabhangig von einer Benchmark allokiert, kann sich
der Fonds auch deutlich schlechter entwickeln als andere Fonds dieser
Vergleichsgruppe

e Der Fonds deckt sein Anlageuniversum Uber Investitionen in andere Fonds
(Zielfonds) ab. Dadurch kénnen weitere Kosten entstehen

e Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds besteht in der
voriibergehenden Aussetzung der Anteilsriicknahme aufgrund nicht
ausreichender Liquiditat bis hin zu einer geordneten Auflésung des Fonds

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden Wertpapier Produkt
Autor: Daniel Gastmann, Fondsanalyst

Verantwortlich: Thorsten Plaswig

Stand unserer Einschatzung: 29. Marz 2022

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie geniigt nicht allen Anforderungen fiir Anlageempfehlungen
und Anlagestrategieempfehlungen und fir die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, vor Verodffentlichung der Information in
den darin genannten Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®) sind primar fir Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen nicht
in andere Lander, insbesondere nicht in die USA, eingefiihrt oder dort verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgféltig zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fiir diese Ausarbeitung sind
Informationen, welche die Commerzbank AG fiir zuverlassig erachtet. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht Gbernommen
werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem
zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt

Den aktuellen verdéffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhalt fir den Vertrieb des genannten Wertpapiers den Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen. Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fir die Beratung eines Investmentfonds ist primar die fiir das Privatkundengeschéft bestimmte
Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank méglicherweise
auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fiir einen bestimmten Anleger nicht die Kostengtinstigste darstellt.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fiir die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwankungen
beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik
Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal begriindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten zum
jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik finden Sie unter

www.commerzbank.de/wphg.

Votenénderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschéftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden der Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

VermdgensManagement RenditeStars, WKN - A142ZM
Votum Gedndert am

Starker Kauf 29. Dezember 2015

Aufsichtsbehoérden
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Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Strae 108, 53117 Bonn und Marie-
Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Européischen Zentralbank, Sonnemannstrafle 20, 60314 Frankfurt am Main

©2022; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.



