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JPMorgan Global Healthcare Fund - Fonds

Stand: 27. August 2025 00:00 Uhr

Fakten

Fondsgesellschaft JPMorgan Asset Management (Europe)

Fondstyp Aktienfonds
Anlagesegment Gesundheit/Pharma
Managementtyp Aktiv

Wahrung uUsD
Ertragsverwendung Ausschuttend

WKN / ISIN AORPEX / LU0432979374
Produktgruppe Aktien, Aktienfonds, Aktien-ETFs
Fondsauflage 02.10.2009
Orderannahmezeit Erfassung bis 13.30 h (t), Bewertungstag: t+0,

Valuta: t+3

Sparplanfahig Ja

VL-fahig Nein

Weitere Anteilsklassen USD thesaurierend

AORPEO

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
? Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 16.01.2026

Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3

+1,83% / +6,35% / +16,78%

Volatilitat (3 Jahre)3 14,22%
Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’ 5,00%
Verwaltungsvergitung 1,50%
Performanceabhangige Vergltung -
Laufende Kosten? 1,68%
Laufende Vertriebsprovision4 63% der Verwaltungsvergutung

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres

abgezogen werden
3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR
4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

Hl IPMORGAN FUNDS - GLOBAL HEALTH... 434,9497
Performance per
(in EUR) 15.01.2026
e Tag der Anlage’
110% 15.01.21-15.01.22
15.01.22-15.0123
100%

15.01.23-15.0124

15.01.24 -15.0125

2022 2023 2024 2025

15.0125-15.0126
15.01.2026 08:00
Am Tag der Anlage wi

2 Beispielrechnung fi

rd ein Ertrag:
am Ausgat=aufschlag, von 5,0

Anlage?
in % in EUR

476 952381
3,87 9.891,98
446 10332,79
1,85 10.523,58
3,81 1092412

046 10973,85

santeil, orientiert
tericksichtigt.

einer Anlage von 10.000 Euroam 15.01.2021

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die

Zukunft.
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Highlights

- Stabile Cash Flows und attraktive Dividendenrenditen
- Starkes Engagement in den USA

- Investment-Team bestehend aus medizinischen Experten

27.08.2025

Investmentansatz

Anlageziel des Fonds ist Kapitalwachstum durch die vorwiegende
Anlage in weltweite Unternehmen der Bereiche Pharma, Biotechnologie,
Gesundheitswesen, Gesundheitswesen-Dienstleistungen, Medizintechnik
und Biowissenschaften (Healthcare Unternehmen).

Globales Research schafft Informationsvorteile

FUr den Global Healthcare Fund sucht das Fondsmanagement nach
Unternehmen mit exzellenter Forschung, neuen Therapieansatzen und
robusten Patenten, die eine langfristige Grundlage flr Ertrage bieten. Um
diese zu identifizieren kann sich das Management auf ein globales Team
von elf Analysten mit wissenschaftlichem Hintergrund verlassen, die in
zahlreichen Unternehmensbesuchen attraktive Unternehmen identifizieren
sollen.

Keine Begrenzung der Sub-Sektoren

Das finale Portfolio wird aus den nach Analystenmeinung besten
Unternehmen zusammengesetzt. Dabei unterliegt die Gewichtung der
Sub-Sektoren (z.B. Pharma, Biotechnologie etc.) keiner Begrenzung und
kann sehr flexibel ausgerichtet werden.

Allokation auf Landerebene eingeschrankt

Die regionalen Gewichte ergeben sich grundsatzlich aus der
Titelselektion, sind jedoch auf +/-15% gegenlUber dem Vergleichsindex
MSCI| World Healthcare begrenzt. Dieser enthalt rund 70% US-
Unternehmen, sodass im Fonds ein hohes USA-Gewicht zu erwarten ist.

Wahrungsmanagement wird nicht vorgenommen

Ein aktives Wahrungsmanagement erfolgt nicht, sodass sich die
Wahrungsaufteilung durch die Auswahl der Aktien ergibt.

Nachhaltigkeitsansatz

Bitte beachten Sie, dass der Nachhaltigkeitsansatz des JPMorgan
Global Healthcare Fund von lhren persdnlichen Nachhaltigkeits- und
Ethikvorstellungen abweichen kann. Dies kann insbesondere die
Investition in einzelne Unternehmen betreffen.
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Der Fondsmanager berlcksichtigt im Rahmen der Investitionsstrategie
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (principal adverse impacts). Der Fokus liegt
dabei auf einer Verringerung bestimmter Indikatoren aus dem Bereich
Soziales und Menschenrechte.

AuBerdem wird eine Mindestquote an nachhaltigen Investitionen erreicht.
Das umfasst Wirtschaftsaktivitdten, die gemessen an den Umwelt- und/
oder Sozialzielen einen positiven Beitrag leisten.

Ausgeschlossen werden jegliche direkten oder indirekten Investitionen in
Unternehmen, die

- mehr als 10% ihrer Umsatze mit konventionellen Waffen, militarischer
Ausristung und militdrischen Dienstleistungen erwirtschaften (>0% in
Bezug auf umstrittene Waffen)

- mehr als 30% ihrer Umsé&atze aus der Gewinnung von Kraftwerkskohle
(einschlieBlich Braun-, Stein-, Anthrazit- und Kesselkohle) erzielen

- an der Herstellung von Tabak beteiligt sind oder mehr als 5% ihrer
Umsatze aus dem Vertrieb von Tabak erzielen

- in schwerwiegender Weise gegen internationale Standards und/ oder
internationale Vorschriften verstoBBen

Unsere Einschatzung

Votum: Kauf

Branche mit langfristigem Wachstumspotenzial

Der JPMorgan Global Healthcare Fund bietet Anlegern die Méglichkeit,
am Wachstumspotenzial der globalen Gesundheitsbranche teilzuhaben.
Der demografische Wandel liefert fUr diesen Sektor konstanten
Rickenwind. Einerseits werden die Menschen immer &alter, was fur

eine steigende Nachfrage nach vielen Medikamenten sorgt. Anderseits
fragen auch Menschen aus den aufstrebenden Schwellenldndern immer
mehr Medikamente nach, weil beispielsweise durch den steigenden
Lebensstandard vermehrt Zivilisationskrankheiten auftreten.

Erfahrenes Fondsmanagement bildet die Basis

Diese Branche ist sehr heterogen und die Analyse der Unternehmen
entsprechend komplex. Ein erfahrenes Management-Team ist

somit Grundvoraussetzung flr den Erfolg. Hier bietet ein Team aus
Portfoliomanagern mit im Durchschnitt Gber 22 Jahren Erfahrung im
Bereich des Gesundheitswesen eine sehr gute Basis. Die Portfoliomanager
nutzen die Erkenntnisse der in New York, London und Tokio ansassigen
Experten fUr das Gesundheitswesen. Sie arbeiten in der Regel bereits
viele Jahre bei J.P. Morgan Asset Management und haben miterlebt, wie
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sich die Pharmalandschaft substanziell verdndert hat und kénnen die
Entwicklungen der Branche einschatzen.

Positionierung

Das Portfolio ist breit diversifiziert, weist jedoch ein Ubergewicht an
aktuellen und zuklnftigen MarktfUhrern im Gesundheitswesen auf,
deren nachhaltige Wertschoépfung insbesondere durch Innovationen
vorangetrieben wird. Der Anlageansatz kombiniert Investitionen in
etablierte Unternehmen mit Engagements in junge, wachstumsstarke
Firmen, die ein gutes Risiko-Ertrags-Verhéaltnis aufweisen.

Im Biotechnologiesektor ist der Fonds mit einem Ubergewicht von 6,5%
nach wie vor stark positioniert. Das Fondsmanagement identifiziert in
diesem Bereich Chancen durch Innovationen in Bereichen mit bislang
ungedecktem medizinischem Bedarf. Wahrend die Gewichtung des MSCI
World Healthcare Index momentan bei 42% liegt, betragt die Gewichtung
des Pharmasektors im Fonds 35%. Trotz des weiterhin hohen Drucks auf
Pharmaaktien sieht das Fondsmanagement die meisten Risiken allerdings
bereits in den Kursen eingepreist. Hier liegen die Bewertungen deutlich
unter denen des breiten Aktienmarktes.

Im Bereich Medizintechnik konzentriert sich das Fondsmanagement
auf marktfihrende Unternehmen, die das Potenzial haben, ihren Wert
langfristig zu steigern. Im Segment der Gesundheitsdienstleistungen
werden gut gefUhrte Managed-Care-Unternehmen bevorzugt, die einen
Beitrag zur Bewaltigung der nach wie vor hohen Gesundheitskosten
leisten.

Wertentwicklung

In den Jahren 2020 bis 2023 lag der JPMorgan Global Healthcare
Fund vor seiner Vergleichsgruppe. Allerdings gestaltete sich bereits
das Jahr 2023 als ein extrem schwaches Kapitalmarktjahr fur die
Gesundheitsbranche. Wahrend Technologietitel immer starker in den
Fokus rlckten, standen defensive Werte nur an der Seitenlinie. Das
Jahr 2023 beendete der JPMorgan Global Healthcare Fund mit einer
Wertentwicklung von -0,72%.

Im Jahr 2024 blieb er mit einer Entwicklung von 4% hinter seinem
Vergleichsindex (7,9%) und der Gruppe der Mitbewerber (5,8%) zurlck.
Dieser Rlckstand hatte sich in der zweiten Jahreshalfte noch einmal
verscharft. Im laufenden Jahr weist der Fonds ein Minus von 11,3% auf
(Stand 31.07.2025).

Einschéatzung

Grundsatzlich weist der Sektor an sich ein attraktives strukturelles
Wachstumsprofil auf, das primar durch die Alterung der Gesellschaft,
steigende Versorgungsqualitat in den Schwellenldndern und durch neue
Wachstumsfelder wie z.B. auf bestimmte DNA abgestimmte Medikamente
getrieben wird. Zudem sollte KI dem Sektor weitere Wachstumschancen
eroffnen. Stabile Cash Flows und solide Bilanzrelationen unterstltzen die
defensiven Qualitaten dieses Sektors.

Aktuell ist das Bild allerdings ein wenig eingetrlbt. So steht insbesondere
der Pharmasektor gegenwartig im Spannungsfeld zwischen sehr hohen
Investitionen fUr die Forschung und ungewissem Ausgang bei der
Entwicklung neuer Medikamente. Zudem drohen bei vielen Unternehmen
Patentablaufe, die ersetzt werden mussen. Ein weiterer starker
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Belastungsfaktor ist der steigende Preisdruck durch SparmaBBnahmen im
Gesundheitswesen vieler Lander, insbesondere in den USA.

Zudem leidet die gegenwartige Kursperformance des Sektors auch unter
Umschichtungen aus defensiven Branchen hin zu konjunktursensitiveren

Sektoren.

Wir schatzen die langerfristig positiven strukturellen Faktoren
als weitgehend intakt ein, die Belastungsfaktoren im Segment
Gesundheitswesen sind allerdings zuletzt gestiegen. Wir bestatigen unser
Votum flr den JPMorgan Global Healthcare Fund mit , Kauf“.

Fondsstruktur

Struktur nach Top-Holdings

Struktur nach Branchen

\

JPMorgan Global Healthcare Fund (27.08.2025) - Fonds

Top-Holding
Eli Lilly and Company
AbbVie Inc.
E= Johnson & Johnson
W= AstraZeneca PLC
B= Merck & Co. Inc.
Danaher Corp.
EE Medtronic PLC
EE UnitedHealth Group Inc.
= Novo-Nordisk AS
Bl sonstige
Stand

Branche
Pharmazeutika/Biotechn...
Gesundheitsdienste

BE Medizinische Produkte/...

B= GroRhandel Arzneimittel

B Gesundheitswesen/ Info...

sonstige

Stand:

Anteil (%)
7,49

6,52

5,23

5,15

4,86

3,44

3,33

3,06

2,80
58,12

1 28.11.2025

Anteil (%)
59,56
18,19
16,68

3,85
1,54
0,18
28.11.2025
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Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige
Vergltung, laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem
Dokument unter ,Zahlen & Fakten®. Grundsatzlich wird der angegebene
Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert
jedoch in Abhangigkeit des gewéahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim
PremiumDepot und PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht
an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber kann die Fondsgesellschaft
im Rahmen ihrer Bewertungsstrategie ab einer gewissen Héhe von
Mittelzu- bzw. -abflissen Anpassungen des Nettoinventarwertes nach
oben oder unten vornehmen (sog. Swing-Pricing). Details zum evtl.
Swing-Pricing sind im Verkaufsprospekt des Fonds verdffentlicht. Da uns
die etwaige Anwendung im Vorfeld nicht bekannt ist, kdnnen evtl. damit
verbundene Effekte auf den Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis hier nicht
berlcksichtigt werden.

Chancen & Risiken

W] Q)

Chancen Risiken
- Aktien bieten auf lange Sicht GUberdurchschnittliches - Die Volatilitat (Wertschwankung) des
Renditepotenzial verglichen mit anderen Fondsanteilwerts kann stark erhéht sein

Anlageklassen - Die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere notieren in

- Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko Fremdwahrung, sodass der Anlageerfolg von der
gegenlber einer Investition in Einzeltitel reduziert Wechselkursentwicklung belastet werden kann

(Risikostreuung, Diversifikation) - Dieses Marktsegment kann auch schlechter

- Die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere notieren in abschneiden als andere Branchen bzw. der
Fremdwé&hrung, sodass der Anlageerfolg von der Gesamtmarkt
Wechselkursentwicklung profitieren kann
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- Der Fonds erméglicht die Partizipation an der
Entwicklung der Healthcare-Aktien. Deren
Entwicklung (und auch der Branchenpreise)
hangt von unternehmerischen und auch
branchenspezifischen Entwicklungen ab

- Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen

sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise, sodass
diese moglicherweise bei einem Verkauf nicht mehr
dem Wert des urspringlichen Kapitals entsprechen

Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der voribergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Auflésung des
Fonds

Die Fondsgesellschaft kann die Ricknahme

far diesen Fonds beschranken, wenn die
RlUckgabeverlangen der Anleger den im
Verkaufsprospekt festgelegten Schwellenwert
an einem Geschaftstag erreichen oder auch
Uberschreiten. Der Schwellenwert legt den Punkt
fest, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund
der Liquiditatssituation des Vermdgens des
Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der
Anleger ausgefihrt werden kénnen. Wird der
Schwellenwert erreicht, kénnen die Rickgaben
beschrankt werden. Eine RlUckgabe der Anteile
kann dann ganz oder teilweise nicht mdglich sein.
Eventuell nicht ausgefuhrte Verkaufsauftrage
werden gestrichen

Impressum, wichtige Hinweise

Herausgeber:

Autor:
Verantwortlich:

Stand unserer Einschatzung:

Impressum

Commerzbank AG, Privat- und
Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Lydia Berleb, Fondsanalystin
Joérg Schneider
27. August 2025

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des

Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie gentgt nicht allen Anforderungen

fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur

die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches

Verbot, vor Veroffentlichung der Information in den darin genannten

Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat
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Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind priméar far Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen
nicht in andere Lander, in denen der Fonds keine Vertriebszulassung hat,
eingeflihrt oder dort verbreitet werden; dies gilt insbesondere fir die USA.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen flr diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG fUr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veroffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fir die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglnstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate |hren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrage als auch |hr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wéahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik
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Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht bérsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundsatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (§ 138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdérden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

Weitere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt
(VKP) bzw. dem Informationsmemorandum. Diese Dokumente enthalten
relevante Details zu den steuerlichen Aspekten einer Anlage in diesem
Produkt. Zudem weisen wir darauf hin, dass die Commerzbank keine
individuelle steuerliche Beratung erbringt. Wir bitten Sie, sich bei spezifischen
steuerlichen Fragestellungen oder in Hinblick auf Ihre persénliche steuerliche
Situation an lhren steuerlichen Berater zu wenden.

*gilt grundsatzlich auch fur inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am
Kauf 31. Januar 2025
Starker Kauf 20. Juni 2024

JPMorgan Global Healthcare Fund, WKN - AORPEX

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europdaischen
Zentralbank, SonnemannstraBBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2026; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.

JPMorgan Global Healthcare Fund (27.08.2025) - Fonds 10 /10



