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Fakten

Fondsgesellschaft Flossbach von Storch Invest S.A.
Fondstyp Rentenfonds
Anlagesegment Welt flexibel EUR-hedged
Managementtyp Aktiv
Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschuttend
WKN / ISIN AORCKL / LU0399027613
Fondsauflage 03.06.2009
Orderannahmezeit Erfassung bis 13.00 (t), Bewertungstag: t+1,

Valuta: t+3
Sparplanféhig Ja
VL-fahig Nein

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
Q Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 13.01.2026

Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3 +3,56% / +10,46% / -0,09%
Volatilitat (3 Jahre)3 4,77%
Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’ 3,00%
Verwaltungsvergitung 0,865%

Performanceabhangige Vergltung -
Laufende Kosten? 1,02%

Laufende Vertriebsprovision4 57,80% der Verwaltungsvergitung

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermdgen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR
4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Starker Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

Ml FLOSSBACH WVON STORCH - BOND COF 135,54

Performance per Anlage?
o X 13.01.2026 in % in EUR
(in ELUR])
100% 1
Tag der Anlage 2,91 9.708,74
a5y 13.01.21-13.0122 -2,54 9462,52
13.01.22-13.0123 -6,59 §.639,28
Q0%
13.01.23-13.01.24 417 9.207.87
5% 13.01.24 -13.0125 1,50 9.345,02
2022 2023 2024 2025
13.01.25-13.0126 3,95 9.715,08

13.01.2026 08:00

! Am Tag der Anlage wi santeil, orientiert

tericksichtigt.

rd ein Ertrag:
am Ausgat=aufschlag, von 3,00%

2 Beispielrechnung fir die Entwicklung

einer Anlage von 10.000 Euroam 13.01.2021

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die
Zukunft.

Quelle: FactSet
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Highlights

- Uberzeugende Wertentwicklung in den zurlickliegenden Jahren

- Klare und unabhangige Meinung zum gesamtwirtschaftlichen
Umfeld (Flossbach von Storch Weltbild)

- Global diversifizierter Rentenfonds mit aktivem Investmentansatz
ohne die Beschrankungen eines Vergleichsindex

- Fokus auf Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Covered
Bonds / Pfandbriefe unterschiedlichster Bonitatseinstufung

25.11.2025

Investmentansatz

Das Fondsmanagement verfolgt seit Auflage eine Absolute Return
Strategie. Oberstes Ziel des Fonds ist es, langfristig attraktive
Renditen fur die Anleger zu erwirtschaften. Dabei konzentriert sich das
Fondsmanagement auf klassische Inhaberschuldverschreibungen mit
Schwerpunkt auBerhalb des Finanzsektors.

Vermdbgenspentagramm & fundamental basiertes Weltbild

Im Flossbach von Storch - Bond Opportunities orientiert sich Flossbach
von Storch an seiner Philosophie (Vermdgenspentagramm) und seinem
fundamental basiertem Weltbild. Mit dieser Kombination versuchen sie,
die Risiken des Kapitalmarktes bestméglich zu verstehen - denn ganzlich
ausschlieBen kann man diese Risiken nicht.

Vermdgenspentagramm:

Diversifikation

wert - — Qualitat

/ S
Solvenz * Flexibilitat

Quelle: Flossbach von Storch
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Kaufmannisch Denken und Handeln

Dabei denkt und handelt das Fondsmanagement kaufmannisch mit
groBem Verantwortungsbewusstsein. Den Wunsch eines defensiven
Investors, mit einem mittelfristigen Anlagehorizont, hat man bei allen
Anlageentscheidungen im Fokus - langfristige Vermdgensmehrung bei
Uberschaubarer Schwankung.

Mit seinem aktiven, benchmarkunabhdngigen Ansatz ist Flossbach von
Storch Uberzeugt, diese Zielvorgabe erflllen zu kénnen. Dadurch sind im
Portfolio Staatsanleihen, Unternehmensanleihen sowie Covered Bonds /
Pfandbriefe in der Allokation mdéglich. Der Investmentfokus konzentriert
sich dabei auf klassische Anleihen von Unternehmen mit nachhaltig
erfolgreichen Geschaftsmodellen, einem gutem Management und einer
soliden Bilanz. Fir diese Analyse wird auf das hauseigene Qualitats- und
Cashflow-Rating Modell zurtickgegriffen.

Zum Investmentuniversum flr Renten zahlen sowohl Anleihen mit
einem Investment Grade Rating (gute Bonitat) als auch Non-Investment
Grade (Hochzinsanleihen - niedrige Bonitat) Anleihen. Anleihen von
Unternehmen ohne offizielles Rating werden im Rahmen einer internen
Analyse eingestuft. Zur Einschatzung 6ffentlicher Schuldner hat
Flossbach von Storch ein eigenes Landerrating entwickelt.

Chancen-Risikoverhaltnis entscheidet

Die Gesamtpositionierung sowie Selektion von Anleihen erfolgt auf Basis
eines eigens entwickelten Analysetools und soll zusatzlich Ineffizienzen
in Laufzeitstrukturen ausnutzen. Die Kernkompetenz des Fondsmanagers
besteht darin, permanent Chancen und Risiken potenzieller und

bereits bestehender Anlagen abzuwagen. Das wiederum setzt ein
kaufmannisch gepragtes Risikoverstandnis voraus. Mit auf das Anlageziel
angemessenen Szenarioanalysen werden alle neuen Investitionsideen
sowie Bestandspositionen Uberprift. Dabei mUissen die realistischen
Chancen etwaige Risiken deutlich Ubersteigen. Somit werden z.B. binére,
gleichverteilte ,Wetten” nicht als kaufmé&nnisch sinnvolle Investition
betrachtet.

Duration* als strategische und langfristige Kennzahl verstanden

Flossbach von Storch versteht die Duration von Anleihen im Sinne einer
strategischen und langfristigen Kennzahl und explizit nicht als kurzfristige
Stellschraube in der Portfoliostrategie. Daher wird der Flossbach von
Storch Bond Opportunities in der Regel keine Extrempositionierung

in Sachen Duration einnehmen oder sehr aggressiv Duration auf- oder
abbauen. Neben der breiten Streuung der investierten Emittenten,

wird ein aktives Risikomanagement verfolgt. Dies umfasst auch die
Absicherung von Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Die nachfolgende Grafik stellt das aktive Management und den
fundamental basierten Investmentprozess bei Renten dar:
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DURATION | REGION EMITTENTEN | KREDITRISIKO

WELTBILD |

MAKROGKONOMISCHES UMFELD IDEEN FILTERN

ZINSZIELEUND

KIUNFTIGE ZINSSTRUKTUR QUALITATSBESTIMMUNG

TOTAL RETURN ANALYSE DER WERTBESTIMMUNG
STAATSANLEIHEN

Quelle: Flossbach von Storch

Nachhaltigkeitsansatz

Bitte beachten Sie, dass der Nachhaltigkeitsansatz des Flossbach von
Storch Bond Opportunities von |hren persdénlichen Nachhaltigkeits-
und Ethikvorstellungen abweichen kann. Dies kann insbesondere die
Investition in einzelne Unternehmen betreffen.

Der Fondsmanager berlcksichtigt im Rahmen der Investitionsstrategie
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (principal adverse impacts). Der Fokus liegt
dabei auf einer Verringerung bestimmter Indikatoren aus den Kategorien
Treibhausgasemissionen und Soziales/Besché&ftigung durch eine aktive
Mitwirkungspolitik.

Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver Sparringspartner (wo
moglich) oder als Korrektiv (wo notig), das den investierten Unternehmen
sinnvolle Vorschldage macht und das Management bei der Umsetzung
begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein,

nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte im Zusammenhang

mit den hauseigenen Investmentfonds oder reduziert bzw. verkauft die
Beteiligung.

Ausgeschlossen werden jegliche direkten oder indirekten Investitionen,
die sich auf Unternehmen mit einem Umsatz aus:

- >10% in Bezug auf Herstellung und Vertrieb von RUstungsgltern (>0%
in Bezug auf geachtete Waffen)

- >5% in Bezug auf Tabakproduktion

- >30% in Bezug auf Herstellung und Vertrieb von Kohle

beziehen. Ein Ausschluss erfolgt ebenfalls fir Unternehmen mit schwerem
VerstoR gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact.

Weitergehende und detaillierte Informationen zum Nachhaltigkeitsansatz
des Fonds kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

* Duration ist die mittlere Kapitalbindungsdauer. Mit ihr kann das Zinsanderungsrisiko von
Anleihen berechnet werden.

Unsere Einschatzung
Votum: Starker Kauf

Flossbach von Storch - Bond Opportunities (25.11.2025) - Fonds 5/10



Die Absolute Return Strategie des Fonds zielt darauf ab, Uber einen
Zeitraum von 18-24 Monaten mindestens eine ,schwarze Null“

zu erwirtschaften. Das heit, dass nicht jedes Jahr eine positive
Wertentwicklung garantiert werden kann. Nachhaltigkeit und ESG
(Umweltschutz, soziales Verhalten und faire Unternehmensfihrung)
sind im Investmentprozess fest integriert, da sie als wesentliche
Voraussetzung fur langfristigen Erfolg gesehen werden.

Sehr flexibel mit hohen Freiheiten fir den Erfolg

Das Fondsmanagement ist nicht von den Restriktionen eines
Vergleichsindex eingeschrankt und damit nicht auf bestimmte
Anleihesektoren**, bestimmte Regionen, Ratings oder Wahrungen (nicht
abgesichert max. 15% vom Fondsvolumen) beschrankt. Das macht den
Fonds sehr flexibel und zu einem ,,Grenzganger” zwischen einem globalen
Renten- und Unternehmensanleihefonds guter Bonitat und einem Fonds
mit Schwerpunkt auf Hochzinsanleihen.

2025 lauft ganz gut

Im ersten Halbjahr 2025 bewegte sich die Wertentwicklung unter
geringen Schwankungen um die Nulllinie. Ab Ende Mai gewann die
Positionierung des Fonds an Momentum und erzielte die erwartete
Rendite flr das Portfolio. Ende Oktober konsolidierte sich die
Wertentwicklung leicht und weist Mitte November 2025 mit knapp 4

% ein gutes Ergebnis aus. Das Fondsmanagement setzt weiterhin auf
Qualitat, Liquiditat und ausgewogene Chancen-Risiko-Profile, basierend
auf attraktiven Renditen und einer steiler gewordenen Zinsstrukturkurve.
Die Duration des Portfolios wurde behutsam erhdéht und lag Ende
Oktober bei etwa 9 Jahren.

Fur das vierte Quartal erwartet Flossbach von Storch, dass attraktive
Renditen und Steilheit der Renditekurve wichtige Ertragsquellen bleiben.
Aktuell sieht man in einer l&ngeren Duration das bessere Risiko im
Vergleich zu schwachen Bonitaten. Die Liquiditat im Fonds bleibt hoch,
um auf Ereignisse am Markt schnell reagieren zu kénnen.

Uberzeugender Leistungsnachweis

Seine Leistungsfahigkeit konnte das Fondsmanagement bereits unter
Beweis stellen. Wir sind von der Qualitat des Fondsmanagements
Uberzeugt und erwarten auch weiterhin eine lUberzeugende
Wertentwicklung des Fonds.

** Anleihesektoren: dazu zahlen Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Pfandbriefe, Anleihen
aus Schwellenlandern etc.
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Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige
Vergltung, laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem
Dokument unter ,Zahlen & Fakten®. Grundsatzlich wird der angegebene
Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert
jedoch in Abhangigkeit des gewéahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim
PremiumDepot und PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht

an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

]

Chancen

Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenUber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

Anleihen bieten eine laufende Verzinsung,
Kurschancen sowie eine konstante Wertentwicklung

Risikoaufschlage bei Unternehmensanleihen erhdhen
das Renditepotenzial gegenlber Staatsanleihen

Hochverzinsliche Anleihen bieten besonderes
Renditepotenzial

Der Fonds investiert u.a. in Anleihen die nicht auf
Euro lauten, weshalb der Anlageerfolg in Euro durch
Wechselkursentwicklungen beglnstigt werden kann

Flossbach von Storch - Bond Opportunities (25.11.2025) - Fonds
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Risiken

- Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen
sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise

- Unternehmensanleihen unterliegen im Vergleich zu
Staatsanleihen héheren Ausfallrisiken

- Hochverzinsliche Anleihen erhéhen die
Schwankungsrisiken im Fonds

- Der Fonds investiert u.a. in Anleihen die nicht auf
Euro lauten, weshalb der Anlageerfolg in Euro durch
Wechselkursentwicklungen belastet werden kann

- Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der voribergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Auflésung des
Fonds
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Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und
Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Autor: Mario Reich, Fondsanalyst
Verantwortlich: Jérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 25. November 2025

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
far Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Verodffentlichung der Information in den darin genannten
Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind primar fur Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen
nicht in andere Lander, in denen der Fonds keine Vertriebszulassung hat,
eingeflihrt oder dort verbreitet werden; dies gilt insbesondere flr die USA.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fUr diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG fUr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
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Den aktuellen veroffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fiur die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglnstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate |hren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrage als auch |hr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wéahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht bérsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundséatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (8§ 138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

Weitere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt
(VKP) bzw. dem Informationsmemorandum. Diese Dokumente enthalten
relevante Details zu den steuerlichen Aspekten einer Anlage in diesem
Produkt. Zudem weisen wir darauf hin, dass die Commerzbank keine
individuelle steuerliche Beratung erbringt. Wir bitten Sie, sich bei spezifischen
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steuerlichen Fragestellungen oder in Hinblick auf Ihre persénliche steuerliche
Situation an lhren steuerlichen Berater zu wenden.

*gilt grundsatzlich auch fur inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am

Starker Kauf 15. Dezember 2016

Flossbach von Storch - Bond Opportunities , WKN - AORCKL

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2026; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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