COMMERZBANK

Flossbach von Storch - Multi
Asset Defensive - Fonds

Fondsgesellschaft
Fondstyp
Anlagesegment
Managementtyp
Wahrung
Ertragsverwendung
WKN / ISIN
Fondsauflage

Orderannahmezeit

Stand: 18. Juli 2025 00:00 Uhr

.

Fakten

Flossbach von Storch Invest S.A.
Mischfonds

Welt Defensiv

Aktiv

EUR

Ausschuttend

AOM43U / LU0323577923
24.10.2007

Erfassung bis 13.00 (t), Bewertungstag: t+1,

Valuta: t+3
Sparplanfahig Ja
VL-fahig Nein
Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
Q Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.

Flossbach von Storch - Multi Asset Defensive (18.07.2025) - Fonds

1/M



Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 17.12.2025

Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3 +3,64% / +18,84% / +12,55%
Volatilitat (3 Jahre)3 3,55%
Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’ 3,00%
Verwaltungsvergitung 1,465%

Performanceabhangige Vergltung -
Laufende Kosten? 1,62%

Laufende Vertriebsprovision4 55,29% der Verwaltungsvergltung

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR

4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Starker Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

El FLOSSBACH WVON STORCH - MULTI AL, 141,49

Performance per Anlage?
o X 17.12.2025 in % in EUR
(in EUR})
L10% Tag der Anlage’ 2,91 9.708,74
105% 171220-171221 421 10.117,85
L00% 171221 -171222 -9,39 9.167,59
17.1222-17.1223 5,79 9.698,09
95%
171223-171224 8,34 10.506,90
2021 2022 2023 2024 2025
171224 -171225 3,55 10.879,59

17.12.2025 08:00

! Am Tag der Anlage wi santeil, orientiert

tericksichtigt.

rd ein Ertrag:
am Ausgat=aufschlag, von 3,00%

2 Beispielrechnung fir die Entwicklung
einer Anlage von 10.000 Euroam 17.12 2020

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die
Zukunft.

Quelle: FactSet
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Highlights

- Uberzeugende Wertentwicklung gerade auch in unruhigen
Marktphasen

- Sehr flexible und dynamische Aufteilung der Anlageklassen

- Klare und unabhangige Meinung zum gesamtwirtschaftlichen
Umfeld (Flossbach von Storchs Weltbild)

- Gold (indirekt) als Wahrung der letzten Instanz ist strategisches
Investment

18.07.2025

Investmentansatz

Das Anlageziel des Fonds

Das Fondsmanagement verfolgt seit Auflage eine Absolute Return
Strategie. Oberstes Ziel des Fonds ist es, langfristig attraktive Renditen
far die Anleger zu erwirtschaften. Dazu investiert das Fondsmanagement
Uberwiegend in Aktien, Anleihen und Edelmetalle (indirekt), wobei die
Aktienquote auf maximal 35% des Nettovermdgens beschrankt ist. In
seinen Allokationsentscheidungen ist das Fondsmanagement héchst
flexibel und orientiert sich hierbei nicht an einem Vergleichsindex.

Vermdgenspentagramm & fundamental basiertes Weltbild

Im Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive orientiert sich
Flossbach von Storch an seiner Philosophie (Vermdgenspentagramm)
und seinem fundamental basierten Weltbild. Mit dieser Kombination
versuchen sie, die Risiken des Kapitalmarktes bestméglich zu verstehen -
denn géanzlich ausschlieBen kann man diese Risiken nicht.

Vermdgenspentagramm:

Diversifikation

Wert -/ - Qualitat

/ e
Solvenz * Flexibilitat

Quelle: Flossbach von Storch
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Kaufmannisch Denken und Handeln

Dabei denkt und handelt das Fondsmanagement kaufmannisch mit
groBem Verantwortungsbewusstsein. Den Wunsch eines defensiven
Investors, mit einem mittelfristigen Anlagehorizont von mind. 3 -5
Jahren, hat man bei allen Anlageentscheidungen im Fokus - langfristige
Vermodgensmehrung bei Uberschaubarer Schwankung.

Mit einer intelligenten Diversifikation Uber verschiedene Assetklassen und
einem aktiven, benchmarkunabhangigen Ansatz ist Flossbach von Storch
Uberzeugt, diese Zielvorgabe erflllen zu kdnnen. Der Investmentfokus
konzentriert sich dabei auf Unternehmen mit nachhaltig erfolgreichen
Geschaftsmodellen, einem guten Management und einer soliden Bilanz.
Flr diese Analyse wird auf das hauseigenen Qualitats- und Cashflow-
Rating Modell zurtickgegriffen. Zur Einschatzung o6ffentlicher Schuldner
hat Flossbach von Storch ein eigenes Landerrating entwickelt.

Chancen-Risikoverhaltnis entscheidet

Im Rahmen der festgelegten Anlagerichtlinien (Bandbreiten) entscheidet
das Chance-Risikoverhaltnis darlber, ob das Investment in Form von
Fremdkapital (Renten) oder Eigenkapital (Aktien) umgesetzt wird.

Folgende (z.T. hauseigene) Investitionsgrenzen wurden fur den Fonds definiert:

Anlageklasse Minimum Maximum
Aktien 10% 35%
Renten 40% 75%
Wandelanleihen 0% 10%
Gold (indirekt) 0% 10%
Kasse 0% 206

Quelle: Flossbach von Storch

Nachhaltigkeitsansatz

Bitte beachten Sie, dass der Nachhaltigkeitsansatz des Flossbach von
Storch Multi Asset Defensive von lhren persdnlichen Nachhaltigkeits-
und Ethikvorstellungen abweichen kann. Dies kann insbesondere die

Investition in einzelne Unternehmen betreffen.

Der Fondsmanager berlcksichtigt im Rahmen der Investitionsstrategie
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (principal adverse impacts). Der Fokus liegt
dabei auf einer Verringerung bestimmter Indikatoren aus den Kategorien
Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung durch eine aktive
Mitwirkungspolitik.

Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver Sparringspartner (wo
moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das den investierten Unternehmen
sinnvolle Vorschldge macht und das Management bei der Umsetzung
begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschéaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein,

nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte im Zusammenhang

mit den hauseigenen Investmentfonds oder reduziert bzw. verkauft die
Beteiligung.
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Ausgeschlossen werden jegliche direkten oder indirekten Investitionen,
die sich auf Unternehmen mit einem Umsatz aus:

- >10% in Bezug auf Herstellung und Vertrieb von RUstungsgltern (>0%
in Bezug auf geachtete Waffen)

- >5% in Bezug auf Tabakproduktion

- >30% in Bezug auf Herstellung und Vertrieb von Kohle

beziehen. Ein Ausschluss erfolgt ebenfalls fir Unternehmen mit schwerem
VerstoB gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact.

Weitergehende und detaillierte Informationen zum Nachhaltigkeitsansatz
des Fonds kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Unsere Einschatzung

Votum: Starker Kauf

Unter Berlcksichtigung des Inflationsziels der Européischen Zentralbank
(EZB) von 2% p.a., strebt das Fondsmanagement an, das eingesetzte
Kapital langfristig zu erhalten. Das heif3t allerdings nicht, dass jedes Jahr
eine positive Wertentwicklung garantiert werden kann. Voraussetzung
fUr den Erfolg ist vielmehr ein mittel- bis langfristiger Anlagehorizont von
mind. 3 - 5 Jahren.

Sehr flexibel mit hohen Freiheiten fur den Erfolg

Das Fondsmanagement verfolgt eine absolute Renditestrategie und ist
dabei nicht von den Restriktionen eines Vergleichsindex eingeschrankt.
Das Potenzial einer Investition muss mdgliche Verlustrisiken deutlich
Uberkompensieren. Dabei kann sich der Fonds innerhalb seiner
Allokationsbandbreiten frei bewegen. Neben Aktien und Renten investiert
der Fonds auch in Gold (indirekt). Das Gold-Investment wird dabei als
absolute Krisenversicherung, als Wahrung der letzten Instanz, eingesetzt.

Kaufmannisches Verstandnis

Am Flossbach von Storch Multi Asset-Defensive gefallt uns die
kaufmannische Herangehensweise sehr gut. FUr Flossbach von Storch ist
dies auch elementar fur einen langfristigen Anlageerfolg. Hierbei werden
Kursrlickgange bei den einzelnen Investments nicht per se als Risiko
gesehen.
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Kaufmann

}t:zt:r?cll'i-lt? Langfristig
Chance im Funda-
Einkauf mental
JPreisfallt...” )
,Bewertung fallt ...
(bei unveranderter Qualitat) . - .
LRisiko fallt ...

Quelle: Flossbach von Storch

Ein tieferer Einstiegskurs bedeutet ein geringeres Risiko, weil es

das Renditepotenzial erhdht - vorausgesetzt, an der Substanz des
Unternehmens hat sich nichts verandert. Kursschwankungen sind aus
ihrer Sicht nichts Schlechtes, im Gegenteil, sie kbnnen Sonderangebote
bescheren. Der Gewinn liegt bekanntlich (auch) im Einkauf.

Mischfonds bleiben attraktiv

Multi Asset lohnt sich. In den zurlckliegenden Jahren hat sich das
Chancen-Risiko-Verhaltnis fur viele Anlagen deutlich verbessert. Trotz
der erfolgten Leitzinssenkungen gibt es im Anleihesegment Uber alle
Laufzeiten und Bonitdten hinweg attraktive Renditen. Damit kénnen
Anleihen ihren diversifizierenden Puffer im Portfolio entfalten und auch
einen bedeutenden Ergebnisbeitrag liefern. Auch Gold bleibt eine sehr
wichtige Komponente in diesem Marktumfeld.

Wir sind von der Qualitat des Fondsmanagement Uberzeugt und erwarten
auch in den kommenden Jahren eine Uberzeugende Wertentwicklung des
Fonds.

Fondsstruktur
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Struktur nach Branchen

Branche Anteil (%)
Informationstechnologie 20,31

Basiskonsumgiter 15,77
B Gesundheitswesen 15,58
B |ndustrie 14,38
B Finanzen 12,06

Barmittel 9,25
Bl Konsumglter zyklisch 6,39
B Telekomdienste 4,57
B Rohstoffe 1,67

Stand: 31.10.2025

Struktur nach Anlageklassen

Instrument Anteil (%)

' Anleihen 54,03
Aktien 22,31

Bl Barmittel 9,25

B Rohstoffe 5,27

BE sonstige 9,14

Stand: 31.10.2025

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige
Vergltung, laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem
Dokument unter ,,Zahlen & Fakten“. Grundsatzlich wird der angegebene
Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert
jedoch in Abhangigkeit des gewéahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim
PremiumDepot und PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht
an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.
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Chancen & Risiken

W]

Chancen

- Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenlber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

- Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursdnderungen
beglnstigt werden

- Der Fonds erméglicht die Teilhabe an der
Entwicklung der internationalen Aktien-, Renten-,
und Edelmetallmarkte und damit eine breite
Streuung (Diversifikation) des Fondsportfolios,
sodass dieses weniger abhangig von der
Entwicklung einzelner Regionen ist

- Der Fonds besitzt keine formale Benchmark und
kann somit in Bezug auf Einzelwerte/ Regionen/
Anleihenarten das Portfolio frei zusammensetzen

- Zuséatzliche Renditepotenziale durch den moéglichen
Einsatz von Edelmetallen [indirekt] (z.B. in Form von
Gold) und Rohstoffen

&)l

Risiken

- Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen

sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise

- Die Volatilitat (Wertschwankung) des

Fondsanteilwerts kann stark erhdht sein

- Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der

Fondsanteilwert durch Wechselkursanderungen
belastet werden

- Es ist moglich, dass sich andere Regionen/ Branchen

besser entwickeln als der Fonds und dass der Fonds
unter Umstanden nicht oder nur geringfligig in diese
investiert ist

- Da der Fonds unabhangig von einer Benchmark

allokiert, kann sich der Fonds auch deutlich
schlechter entwickeln als andere Fonds dieser
Vergleichsgruppe

- Die Preise von Edelmetallen [indirekt] und

Rohstoffen kénnen starkeren Kursschwankungen
unterliegen. Kursverluste sind moglich

- Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds

besteht in der vorlibergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Aufldésung des
Fonds

Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber:

Commerzbank AG, Privat- und

Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Autor:

Flossbach von Storch - Multi Asset Defensive (18.07.2025) - Fonds

Mario Reich, Fondsanalyst
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Verantwortlich: Jérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 18. Juli 2025

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Veroffentlichung der Information in den darin genannten
Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind priméar far Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen
nicht in andere Lander, in denen der Fonds keine Vertriebszulassung hat,
eingeflihrt oder dort verbreitet werden; dies gilt insbesondere fir die USA.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fur diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG fUr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veroffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fiur die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
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moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostengulinstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate |hren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrage als auch Ihr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht bérsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundsatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (§ 138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

Weitere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt
(VKP) bzw. dem Informationsmemorandum. Diese Dokumente enthalten
relevante Details zu den steuerlichen Aspekten einer Anlage in diesem
Produkt. Zudem weisen wir darauf hin, dass die Commerzbank keine
individuelle steuerliche Beratung erbringt. Wir bitten Sie, sich bei spezifischen
steuerlichen Fragestellungen oder in Hinblick auf Ihre persénliche steuerliche
Situation an lhren steuerlichen Berater zu wenden.

*gilt grundsatzlich auch far inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votenanderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Gedndert am

Starker Kauf 24. November 2023

Flossbach von Storch - Multi Asset Defensive, WKN - AOM43U
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Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2025; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261

Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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