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Aktienfonds

Welt Dividendenwerte Large Caps
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Aktien, Aktienfonds, Aktien-ETFs

25.09.2009

Boérsenhandel (z.B. Xetra 09:00 - 17:30 Uhr)

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 17.12.2025

Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3 +16,10% / +39,27% / +69,69%
Volatilitat (3 Jahre)3 10,06%
Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’ -

Transaktionskosten (geméaB Preis-/ 1,00% vom Kurswert (flieBen an die
Leistungsverzeichnis): Commerzbank) zzgl. Courtage
Verwaltungsvergltung 0,46%

Performanceabhangige Vergitung -
Laufende Kosten? 0,46%

Laufende Vertriebsprovision4

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR

4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

Bl [SHARES STOXX GLOBAL SELECT DI... 33,2506

Performance per Anlage?
(in EUR) 16.12.2025 in % in EUR

162, 5% .

Tag der Anlage -0,99 9.8900,99
150, 0%

16.1220-16.12.21 21,10 11.889,74
137,5%
125,0% 16.12.21 -16.12.22 -0,65 11.812,12
112,5% 16.12.22 - 16.12.23 3,28 12.302,28
100,0% 16.12.23-16.1224 15,91  14259,10

2021 2022 2023 2024 2025
16.12.24 -16.12.25 16.42 16.600.31
16.12.2025 08:00
' Am Tag der Anlage werden Trans-
aktionskosten von 1,00% Eericksichtigt
2 Beispielrechnung fiir die Entwicklung

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fur die
Zukunft.

Quelle: FactSet
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Highlights

- Physische Index-Nachbildung

- Geringe Handelsspanne zwischen Kauf- und Verkaufskurs

12.08.2025

Investmentansatz

Das Anlageziel des iShares Stoxx Global Select Dividend 100 UCITS ETF

Der iShares STOXX Global Select Dividend 100 UCITS ETF (DE) ist ein
boérsengehandelter Investmentfonds (ExchangeTraded Fund, ETF),

der méglichst genau die Wertentwicklung des STOXX® Global Select
Dividend 100 Index abbildet. In dieser Hinsicht versucht der Fonds, den
Referenzindex nachzubilden.

Der Index misst die Wertentwicklung der 100 nach der Dividendenrendite
fiUhrenden Aktien aus dem STOXX® Europe Select Dividend 30 Index,
dem STOXX® NorthAmerica Select Dividend 40 Index und dem STOXX®
Asia/Pacific Select Dividend 30 Index, die bestimmte Kriterien erfullen.
Der Index umfasst Unternehmen, die zum Zeitpunkt ihrer Aufnahme, in
vier von fUunf Kalenderjahren Dividenden gezahlt haben, in den letzten
funf Jahren kein negatives Dividendenwachstum erzielt haben, deren
Ausschittungsquote maximal 60% (80% fur die Region Asien-Pazifik)
betrdgt und die die Kriterien fir Handelsvolumina erfullen.

Physische Replikation des ETF

Physische Replikation baut auf der Grundidee des Indexnachbaus auf.
Dabei wird dieser ETF so zusammengestellt, dass er tatsachlich die
Aktien aller Unternehmen enthélt, die sich auch im zugrunde liegenden
Index befinden - beim Dax zum Beispiel alle 40 Aktien. Dabei ist der
Anteil jeder Aktie genauso grof3 wie ihr jeweiliges Gewicht im Index.

Index ETF

Allerdings ist ein Index kein statisches Gebilde und Details verandern sich
im Zeitablauf. So bleibt die Gewichtung einzelner Aktien entsprechend
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ihrer sich taglich &ndernden Marktkapitalisierung nicht auf Dauer gleich.
Zudem werden immer wieder einzelne Titel ausgetauscht. Die einen
verlassen den Index, andere kommen neu hinzu. Um diese Dynamik
nachzuvollziehen, gilt es beim ETF nach einer bestimmten Zeit die
Gewichtungen anzupassen und einzelne Titel auszutauschen.

Unsere Einschatzung

Votum: Kauf

Globale Anlagekonzepte sind zumeist die erfolgreichsten. Dies liegt

an den haufig zeitlich unterschiedlich und sich damit ausgleichenden
Konjunktur- und Aktienmarktverlaufen. Dadurch gewinnen globale
Finanzprodukte den Charakter eines Basisinvestments als stabiles
RUckgrat eines Portfolios. Der Stoxx Global Select Dividend 100
berlcksichtigt dabei Unternehmen aus Nordamerika, Europa und dem
asiatisch-pazifischen Raum, die ein historisch hohes Dividendenwachstum
haben.

Durch die Auswahl der immer dividendenstéarksten Titel besitzt der ETF
in der Tendenz einen stabileren Charakter als der Gesamtmarkt. Damit
blieb er aber auch in Aufwartsphasen haufig hinter der Marktentwicklung
zurlck. Allerdings hat sich das mechanistische Vorgehen des Stoxx
Global Select Dividend mit der Auswahl der héchsten Dividendenzahler
nicht immer bewahrt. Studien zeigen bessere Erfolge mit dynamischeren
Ansatzen. Hier gilt es Nutzen und Kosten abzuwéagen.

Aktien Europa

Die mittelfristigen Aussichten flr europaische Aktien halten wir fur
vielversprechend. Die EZB hat bereits acht Mal ihren Einlagensatz
reduziert, die Staatsausgaben fur Infrastruktur und Verteidigung im
Euroraum durften bald deutlich steigen, und die europdische Wirtschaft
wird wohl ab 2026 starker wachsen. Doch zunachst dirften noch
weiter fallende Gewinnerwartungen der Unternehmensanalysten die
Aktien bremsen. Schwachere Marktphasen bieten Gelegenheiten,
Aktienpositionen in Europa auszuweiten.

Aktien USA

Im aktuellen Umfeld nachlassender Sorgen hinsichtlich (Geo-)Poltik,
Nahost-Konflikt und konjunktureller Entwicklung, hat auch der US-
Markt seinen Aufwartstrend wieder aufgenommen. Die aber dennoch
nachlassende konjunkturelle Dynamik und die hohe Bewertung limitieren
allerdings das Aufwartspotenzial. Die trumpsche Zollthematik kann
zudem auch jederzeit wieder auf die Agenda kommen. Nach der Rally
sollten zwischenzeitliche Konsolidierungen nicht Gberraschen.
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Aktien Japan

Der Nikkei 225-Index nahert sich nach der Korrekturphase wieder dem
Allzeithoch. Hoffnungen auf eine baldige Einigung im US-Zollstreit

sowie ein Comeback einiger IT-Werte aus den Bereichen Kl und
Halbleiter fhrten zu Kaufen. Auch die Stabilisierung des Yen half. Die
Leitzinswende der BoJ durfte anhalten, allerdings erwarten wir vorerst
keine weitere starke Aufwertung des Yen. Das Votum flr den japanischen
Aktienmarkt bleibt unverandert Neutral.

Fondsstruktur

Struktur nach Regionen

Land Anteil (%)

USA 16,13

Hongkong 13,88

~ == Australien 12,07
E= GroRbritannien 9,74

- B Kanada 8,69
Niederlande 7,63

B= Japan 6,16

B Frankreich 4,59

== Singapur 4,21

Bl sonstige 16,90

Stand: 28.11.2025
Struktur nach Wahrungen

Wihrung Anteil (%)
‘ Euro 20,29

US-Dollar 18,83

B Hongkong Dollar 12,72
Bm Australische Dollar 12,15
B Kanadische Dollar 8,73

Pfund Sterling 8,46
BE Japanische Yen 6,20
B= Singapur-Dollar 4,24
EE Danische Kronen 2,52
Bl sonstige 5,86

Stand: 28.11.2025
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Kosteninformation

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige Vergltung,
laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem Dokument

unter ,Zahlen & Fakten®. Grundsatzlich werden die angegebenen
Transaktionskosten erhoben. Diese variieren jedoch in Abhangigkeit

des gewahlten Depotmodels. So fallt z.B. beim PremiumDepot dieser

Kostenbestandteil nicht an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

I

Chancen

- Aktien bieten auf lange Sicht GUberdurchschnittliches
Renditepotenzial verglichen mit anderen
Anlageklassen

- Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenlber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

- Nahezu vollstandige Teilhabe an der taglichen
Performance des zugrundeliegenden Index

- ETFs zeichnen sich durch hohe Liquiditat und
einfache Handelbarkeit aus. Market Maker sorgen fur
bérsentdgliche Liquiditat bei einer engen Geld-/Brief
Spanne und erméglichen die einfache Handelbarkeit
unter normalen Marktbedingungen

&)

Risiken

- Die Volatilitat (Wertschwankung) des
Fondsanteilwerts kann stark erhéht sein

- Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen
sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise, sodass
diese moglicherweise bei einem Verkauf nicht mehr
dem Wert des investierten Kapitals entsprechen

- Die vollstandige Teilhabe an der taglichen
Performance des zugrundeliegenden Index ist
nicht garantiert, sodass es zu Abweichungen in der
Wertentwicklung kommen kann

- Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursanderungen
belastet werden

- Es ist moglich, dass sich einzelne Regionen/
Branchen besser entwickeln als der Fonds und
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- Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursdnderungen
beglnstigt werden

- Der Fonds ermoglicht die Teilhabe an der
Entwicklung der internationalen Aktienmarkte
und damit eine besonders breite Streuung
(Diversifikation) des Fondsportfolios, sodass dieser
weniger abhangig von der Entwicklung einzelner
Regionen ist

dass der Fonds unter Umstanden nicht oder nur
geringflgig in diese investiert ist

Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der voribergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Auflésung des
Fonds

Dieser ETF beinhaltet ein Kontrahentenrisiko von
max. 10% des Nettoinventarwerts aus Derivaten
(Swap)

Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und

Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Autor: Sandra WeiBenberger, Fondsanalystin

Verantwortlich: Joérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 12. August 2025

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des

Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genltgt nicht allen Anforderungen

fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur

die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches

Verbot, vor Veroffentlichung der Information in den darin genannten

Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)

sind priméar far Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen

nicht in andere Lander, in denen der Fonds keine Vertriebszulassung hat,

eingeflihrt oder dort verbreitet werden; dies gilt insbesondere fir die USA.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt

weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf

oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.

Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und

anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen
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Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fUr diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG flr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fUr die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veréffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhalt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin

eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fur die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglinstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate |hren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrage als auch |hr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht borsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundséatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (§ 138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.
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Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

Weitere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt
(VKP) bzw. dem Informationsmemorandum. Diese Dokumente enthalten
relevante Details zu den steuerlichen Aspekten einer Anlage in diesem
Produkt. Zudem weisen wir darauf hin, dass die Commerzbank keine
individuelle steuerliche Beratung erbringt. Wir bitten Sie, sich bei spezifischen
steuerlichen Fragestellungen oder in Hinblick auf Ihre persénliche steuerliche
Situation an lhren steuerlichen Berater zu wenden.

*gilt grundséatzlich auch fur inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votendanderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am

Kauf 09. Februar 2018

iShares STOXX Global Select Dividend 100 UCITS ETF (DE), WKN - AOF5UH

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2025; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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