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Gold als risikodiversifizierende Anlage

Votum: Starker Kauf @

Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie in der Wesentlichen Anlegerinformation
(gesetzliche Pflichtinformation). Wertentwicklung 5 Jahre

BGF WORLD GOLD FUND A2 USD
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Highlights -
e Goldminenaktien haben sehr hohen Hebel zu Goldpreis i;;:;
e Liquiditatsfiut ist Nahrboden fiir héhere Edelmetallpreise veomn e
e Sinkende Realzinsen durften weiteren Auftrieb geben
Performance per Anlage?
e Erfahrung und Qualitdt des Fondsmanagements lasst gute 22.09.2020 in%  InEUR
Ergebnisse erwarten Tag der Anlage’ 4,76 9.523,81

22.09.15-22.09.16 93,65 185.442,64
22.09.16-22.0917 -23,55 14.009,14

22.0917-22.0918 23,12 10.838,91

InveStmentansatz 220918-22.09.19 51,53 1642379
Anlageziel des Fonds 22.0919-22.0920 32,97  21.839,07
Ziel des BlackRock World Gold Fund ist es, einen gro3tmoglichen Am Tag der Anlage wird ein Ertragsanteil, orientiert
Kapitalzuwachs in US-Dollar anzustreben und dabei mdglichst den am Ausgabeaufschiag, von 5,00% terlcksichtiot

Beispielrechnung fiir die Entwicklung
einer Anlage von 10.000 Euroam 22.09.2015

Vergleichsindex zu ubertreffen. Dafur investiert er mindestens 70% seines
Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen aus aller Welt, die Gberwiegend

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung

im Goldbergbau tatig sind. Zusatzlich kann er in Aktien von Unternehmen erlauben keine verléssliche Prognose fiir die
anlegen, deren Geschéftsaktivitaten in den Bereichen sonstige Edelmetalle, Zukuntt
Mineralien, Grundmetalle oder Bergbau liegen. Der Fonds wird Gold oder Quelle: FactSet

Metalle nicht in physischer Form halten. Das Wahrungsrisiko wird in der
Regel nicht abgesichert.

Umfassende Unternehmensanalyse im Fokus

Der langfristig ausgerichtete Ansatz des BlackRock World Gold Fund stellt
die fundamentale Analyse von Unternehmen klar in den Vordergrund.

Das Fondsmanagementteam wahlt aus dem globalen Anlageuniversum
besonders werthaltige und aussichtsreiche Rohstoffunternehmen aus.
Wichtig sind dabei auch ein Uberschaubares Unternehmensrisiko und eine
befahigte Unternehmenfiihrung.

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden Wertpapier Produkt
Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Ausgewogene Portfoliokonstruktion ohne enge Leitplanken

Neben den Chancen werden auch die mit einem Investment verbundenen
Risiken schon im Vorfeld identifiziert und finden bei der Portfoliokonstruktion
entsprechend Bericksichtigung. Der Vergleichsindex spielt bei der
Titelauswahl eine geringe Rolle. Dadurch kann das Portfolio sowohl bei

den Einzeltitel- als auch bei den Landergewichten durchaus deutliche
Abweichungen zum Vergleichsindex aufweisen. Mit einer Streuung ber
40-60 Titel ist das Portfolio gut diversifiziert.

Risikostreuung und weitere Charakteristika des Fonds

Zuséatzliche Risikostreuung wird dadurch erzielt, dass in rohstoffférdernde
Unternehmen investiert wird, sowie in Unternehmen, die nach der Férderung
der Rohstoffe diese auch weiter verarbeiten. Trotzdem sollten sich Anleger
der Uberdurchschnittlichen Schwankung derartiger Anlagen sowie des
antizyklischen Charakters von Gold, Grundmetallen und Bergbauaktien
bewusst sein. Die Wahrung, nach der sich das Fondsvermdgen berechnet,
lautet auf US-Dollar. Die Wahrungsrisiken des Fonds, welche die Investition
in ein internationales Portfolio mit sich bringt, werden nicht abgesichert.

Unsere Einschatzung

Marktfiihrer im Bereich Rohstoffe mit erfahrenem Team

Der Bereich naturliche Rohstoffe genief3t bei BlackRock héchste
Aufmerksamkeit durch das Management. Die Gesellschaft gehdrt mit

Blick auf die im Bereich Rohstoffe verwalteten Gelder zu den weltweiten
Marktflhrern. Der BGF World Gold Fund wird von einem sehr erfahrenen
Fondsmanagementteam verantwortet, dessen Kompetenz im Bereich
Energie, Rohstoffe und Gold liegt. Das Fondsmanagement hat einen sowohl
wirtschaftlichen als auch wissenschaftlichen Hintergrund und fiihrt Know-
How und Expertise aus beiden Bereichen zusammen.

Was bewegte den Goldpreis und die Goldaktien?

Die Flutung der Markte mit Liquiditat durch die Notenbanken, die vor allem
auch die steigenden Staatsdefizite finanzieren, ist der ideale Nahrboden fir
deutlich héhere Edelmetallpreise. Denn dadurch sinken die Nominalzinsen
bzw. bleiben niedrig, wahrend die Inflationserwartungen steigen. Die
Realzinsen diirften also weiter, &hnlich wie in den Jahren nach der
Finanzkrise, sinken. Nachdem der Goldpreis in allen Wahrungen, aufter dem
US-Dollar, von Rekord zu Rekord steigt, spricht einiges dafiir, dass auch in
US-Dollar ein neues historisches Hoch erreicht werden diirfte.

Einschrankungen bei der Produktion

Die Pandemie sorgt weiterhin fur Einschrankungen bei der Produktion. Die
Minen in Peru (Silber, Gold) und Stdafrika (Gold, Platin, Palladium) werden
zwar langsam wieder hochgefahren, aber die Risiken von virusbedingten
SchlieRungen bleiben dort wie auch in vielen anderen Produzentenlandern
hoch.

Zusammenhang Goldpreis und Goldaktien

Wichtig zu wissen ist, dass Goldminenaktien in der Regel starker auf die
Bewegung des Goldpreises reagieren und zwar sowohl nach oben als auch
nach unten. Im Jahresverlauf 2019 stieg der Goldpreis auf USD-Basis um
18,7%, wahrend der FTSE Gold Mines Index um Uber 41% zulegte. Der

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Zahlen und Fakten

Stammdaten

Fondsgesellschaft BlackRock

Fondstyp Aktienfonds
Anlagesegment Goldminen
Managementtyp  Aktiv

Waéhrung usb
Ertragsverwendung Thesaurierend

WKN /ISIN 974119/ LU0055631609
Fondsauflage 30.12.1994

Orderannahmezeit Erfassung bis 11.00 h
(t), Bewertungstag: t+0,

Valuta: t+3
Produkt- E
Risikoklasse
Sparplan ab 25 EUR
VL-fahig Ja
Weitere H-EUR thes.
Anteilsklassen AOM9SB
EUR aussch.
AORFC5
EUR thes.
AOBMAL

Kennzahlen per 23.09.2020

Wertentwicklung 1/3/5 +32,97% /
Jahre in %3 +54,90% /
+129,31%

Volatilitat (3 Jahre)? 33,56%

Kosten

Ertragsanteil, orientiert 5,00%
am Ausgabeaufschlag’

Verwaltungsvergitung 1,75%

Performanceabhéngige -

Vergiitung

Laufende Kosten2 2,07%

Laufende 62,5% der
Vertriebsprovision4 Verwaltungsvergiitung

Wird von der Commerzbank AG einmalig beim
Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft
vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR

FlieRt an die Commerzbank AG

> ow
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Fonds konnte mit seinem Vergleichsindex zwar nicht ganz Schritt halten,

konnte aber sehr ansprechende 34,6% an Wert gewinnen. Struktur nach Landern
Was passierte im Fonds? ‘\‘

Seit Jahresbeginn 2020 konnte der BGF World Gold in Euro umgerechnet ‘

bereits beachtliche 40,4% zulegen und damit seinen Vergleichsindex um 2%-

und den Durchschnitt anderer Edelmetallfonds um knapp 6%-Punkte hinter

sich lassen.

Der Fonds behalt seine klare Ausrichtung auf Qualitatsaktien bei, die von ‘

einem weiter steigenden Goldpreis profitieren, die aber auch dann einen
Mehrwert liefern sollten, wenn der Goldpreis auf dem erreichten Niveau

verharrt. Land Anteil (%)

Kanada 47,71
Argumente fiir Goldinvestments Australien 13,67
Die geld-und fiskalpolitischen MalRnahmen gegen die Viruskrise = UsA 10,86
werden wohl nicht schnell zurickgenommen werden. Dies und die B S{idafrika 9,81
Impulse fir den Deglobalisierungstrend durch die Viruskrise lassen die = Russland 7.10
mittelfristigen Inflationsrisiken deutlich steigen. Edelmetalle sind die beste = Monaco 3,65
Absicherung gegenuber Stabilitatsrisiken, die von der Geldpolitik und . Jorsey 1,90
dem De-Globalisierungstrend ausgehen. Gold ist deswegen auch eine == sonstige 530

risikodiversifizierende Anlage, die durch eine Angebotsverknappung
unterstitzt wird. Die hohe Ubernahmeaktivitat im Goldminensektor spricht,
vergleichbar mit 2010, fur einen weiter steigenden Goldpreis.

Stand: 31.08.2020

Fazit Struktur nach Top Holding
Wir bestatigen das Votum mit "Starker Kauf", denn noch sind

die 6konomischen Auswirkungen der COVID-19 Krise nicht
vollumfanglich abschatzbar, was Gold und Goldaktien in ihrer Rolle als
risikodiversifizierende Anlage helfen sollte. Aufgrund der Ausrichtung des ‘
BGF World Gold Funds auf Qualitdtsunternehmen sollte es jedoch nicht
Uberraschen, wenn die Entwicklung des Fonds der des Vergleichsindexes

-
auch mal hinterher hinkt. H~

Kosteninformation _ _
Top-Holding Anteil (%)
Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am Barrick Gold Corp 9.33
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden Newmont Mining Corp 8,69
Fondskosten (z.B. Pauschalvergiitung, performanceabhangige Vergiitung, = Kirkland Lake Gold Ltd 484
laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem Dokument unter ™= Kinross Gold Corp 4,43
,Zahlen & Fakten“. Grundsatzlich wird der angegebene Ertragsanteil, ™= Newcrest Mining Ltd 3,91
orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert jedoch in Abhéngigkeit = Wheaton Precious Metal... 3,69
des gewahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim PremiumDepot und B Endeavour Mining Corp 3,62
PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht an. = B2Gold Corp 3,57
B= Alamos Gold Inc 3,29
Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der Gesamtkosten = sonstige 54,63
(,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten Sie rechtzeitig vor Stand: 31.08.2020

Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft® beinhaltet
neben den beim Kauf und Verkauf anfallenden Kosten und den laufenden
Fondskosten als Teil der Produktkosten auch zuséatzliche Kostenbestandteile
wie z.B. ein eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten
sowie die Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Chancen & Risiken

Chancen
e Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko gegeniber einer
Investition in Einzeltitel reduziert (Risikostreuung, Diversifikation)

e Aktien bieten auf lange Sicht Uberdurchschnittliches Renditepotenzial
verglichen mit anderen Anlageklassen

e Der Fonds erméglicht die Partizipation an der Entwicklung der
Minenaktien. Deren Entwicklung (und auch der Branchenpreise) hangt von
unternehmerischen und auch branchenspezifischen Entwicklungen ab

e Aufgrund der Anlage in Fremdwahrung kann der Anteilswert in Euro durch
Wechselkursanderungen beglinstigt werden

Risiken
e Die Volatilitat (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann stark erhéht
sein

e Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen sowie dem Risiko
sinkender Anteilspreise, sodass diese moglicherweise bei einem Verkauf
nicht mehr dem Wert des urspringlichen Kapitals entsprechen

e Dieses Marktsegment kann auch schlechter abschneiden als andere
Branchen bzw. der Gesamtmarkt

e Aufgrund der Anlage in Fremdwahrung kann der Fondsanteilwert belastet
werden

e Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds besteht in der
vorlibergehenden Aussetzung der Anteilsriicknahme aufgrund nicht
ausreichender Liquiditat bis hin zu einer geordneten Auflésung des Fonds

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden Wertpapier Produkt
Autor: Sandra WeilRenberger, Fondsanalystin

Verantwortlich: Thorsten Plaswig

Stand unserer Einschatzung: 23. Juli 2020

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie geniigt nicht allen Anforderungen fiir Anlageempfehlungen
und Anlagestrategieempfehlungen und fir die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, vor Verodffentlichung der Information in
den darin genannten Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®) sind primar fir Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen nicht
in andere Lander, insbesondere nicht in die USA, eingefiihrt oder dort verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgféltig zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fiir diese Ausarbeitung sind
Informationen, welche die Commerzbank AG fiir zuverlassig erachtet. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht Gbernommen
werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem
zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt

Den aktuellen verdéffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhalt fir den Vertrieb des genannten Wertpapiers den Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen. Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fir die Beratung eines Investmentfonds ist primar die fiir das Privatkundengeschéft bestimmte
Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank méglicherweise
auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fiir einen bestimmten Anleger nicht die Kostengtinstigste darstellt.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fiir die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwankungen
beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik
Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal begriindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten zum
jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik finden Sie unter

www.commerzbank.de/wphg.

Votenénderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschéftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden der Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

BlackRock Global Funds - World Gold Fund, WKN - 974119
Votum Gedndert am

Starker Kauf 27. Juni 2016

Aufsichtsbehoérden
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Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Strae 108, 53117 Bonn und Marie-
Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Européischen Zentralbank, Sonnemannstrafle 20, 60314 Frankfurt am Main

©2020; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.



