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COMMERZBANK

Allianz Fonds Schweiz - Fonds

Stand: 15. Dezember 2025 00:00 Uhr

Fakten

Fondsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH

Fondstyp Aktienfonds
Anlagesegment Schweiz
Managementtyp Aktiv

Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschuttend

WKN / ISIN 847601/ DEO008476011
Produktgruppe Aktien, Aktienfonds, Aktien-ETFs
Fondsauflage 05.05.1988
Orderannahmezeit Erfassung bis 17.00 (t), Bewertungstag: t+1,

Valuta: t+3

Sparplanfahig Ja

VL-fahig Ja

Weitere Anteilsklassen CHF ausschuttend

979751

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
? Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen

Kennzahlen per 17.12.2025
Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3

Volatilitat (3 Jahre)3

Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’

Pauschalvergltung
Performanceabhangige Vergltung
Laufende Kosten?

Laufende Vertriebsprovision4

und Kosten

+7,59% / +28,43% / +38,82%

12,47%

5,00%

Zusatzlich erhalt der Vertrieb im
Privatkundengeschaft eine interne Vergltung
i.H.v. 1% auf das Nettogeschéaftsvolumen
ausgewahlter AllianzGl-Fonds

1,80%
1,80%

59,42% der Pauschalvergltung

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres

abgezogen werden
3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR
4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum:

Halten

Wertentwicklung 5 Jahre

El ALLTANZ FONDS SCHWEIZ - A EUR .. 681,05

140%

(in EUR])

130%

120%

110%

100%:
2021 2022 2023 2024 2025

17.12.2025 08:00

Performance per Anlage?
17.12.2025 in % in EUR
Tag der Anlage1 4,76 9.523,81

17.1220-17.12.21 27,15 12.109,08
171221 -171222 -15,64 10.215,08

171222 -171223 11,57  11.396,68

171223-171224 6,66 12.156,21
171224 -171225 7,74 13.096,98
! Am Tag der Anlage wird ein Ertragsanteil, orientiert

am Ausigateaufschla
2 Beispielrechnung fii
einer Anlage von 10

Vil 0% Eerdcksichtigt.
ie Entwicklung
0 Euroam 17.12.2020

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die

Zukunft.
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Highlights

- Schweizer Aktienmarkt bietet gute Diversifikation
- Signifikante Beteiligung an Nebenwerten (Small Caps)

- Langjahriger Fondsmanager hat Allianz Global Investors verlassen

15.12.2025

Investmentansatz

Anlageziel des Fonds

Der Allianz Fonds Schweiz hat zum Ziel, mit der Investition in Schweizer
Aktien langfristigen Vermdgenszuwachs zu erwirtschaften.

Kernpunkte der Aktienselektion

Der Investmentprozess fokussiert sich Uberwiegend auf fundamentale
Unternehmensanalyse, beachtet aber auch den gesamtwirtschaftlichen
Kontext. Der Vergleichsindex (Swiss Performance Index SPI) spielt fur
die Portfoliozusammenstellung keine Rolle. Von den rund 260 Titeln
des SPI sind aus Liquiditatsgrinden nur 80-90 Unternehmen tatsachlich
investierbar. FUr jedes dieser Unternehmen wird nach eingehender
Analyse ein Bewertungsziel erstellt und aus den attraktivsten Titeln das
finale Portfolio aus 35-40 Aktien gebildet.

GroBte Titel strukturell untergewichtet

Aus regulatorischen Grinden (z.B. max 10% pro Position) wird der Allianz
Fonds Schweiz die drei groBten Titel des Schweizer Aktienmarktes immer
geringer gewichten als der breite Markt. Nestle, Novartis und Roche
stellen zusammen rund 50% der Marktgewichtung dar und sind somit,
selbst wenn das Fondsmanagement ein positives Bewertungsergebnis
erhalt, nicht marktneutral investierbar und demzufolge ein groBer Faktor
in der Bewertung der relativen Wertentwicklung des Fonds im Vergleich
zum SPI.

Aufgrund der Untergewichtung der groBen Unternehmen im Fonds
spielen kleine Titel (Small Caps) hier eine weit gréBere Rolle als am
gesamten Schweizer Aktienmarkt. Small Caps sind im Vergleichsindex SPI
nur mit rund 8% gewichtet, ihr Anteil am Allianz Fonds Schweiz betragt
mit 22% fast das Dreifache.

Nachhaltigkeitsansatz

Bitte beachten Sie, dass der Nachhaltigkeitsansatz des Allianz Fonds
Schweiz von lhren persdnlichen Nachhaltigkeits- und Ethikvorstellungen
abweichen kann. Dies kann insbesondere die Investition in einzelne
Unternehmen betreffen.

Der Fonds hat sich zu einem Mindestprozentsatz an Investitionen
verpflichtet, die den EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Aktivitaten
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Rechnung tragen (d.h. an der Taxonomie ausgerichtet sind). Er tragt
durch seine Investitionen somit zu bestimmten Umweltzielen bei, z.B.
die Abschwéchung des Klimawandels und/oder die Anpassung an den
Klimawandel.

AuBerdem wird eine Mindestquote an nachhaltigen Investitionen erreicht.
Das umfasst Wirtschaftsaktivitdten, die gemessen an den Umwelt- und/
oder Sozialzielen einen positiven Beitrag leisten.

Weiterhin werden im Rahmen der Investitionsstrategie die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (principal adverse impacts) berlcksichtigt.
Der Fokus liegt dabei auf einer Verringerung bestimmter Indikatoren
aus den Kategorien Klimawandel, Menschen- und Arbeitnehmerrechte,
Biodiversitat und Wasser / Abfall / Ressourcenverbrauch.

Ausgeschlossen ist u.a. die Investition in Wertpapiere von Unternehmen,
die umstrittene Waffen, Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen, biologische Waffen, angereichertes Uran und wei3er Phosphor)
entwickeln, herstellen, verwenden, warten, zum Verkauf anbieten,
vertreiben, lagern oder transportieren. Konventionelle Waffen stellen
dagegen kein Ausschlusskriterium dar.

Weitergehende und detaillierte Informationen zum Nachhaltigkeitsansatz
des Fonds kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Unsere Einschatzung

Votum: Halten

Attraktive Wertentwicklung

Die gute Titelauswahl durch die ausgepragten Kenntnisse des
Fondsmanagements fUhrte in den letzten Jahren zu einer guten
Wertentwicklung. So erwirtschaftete der Fonds in den letzten 5 Jahren
ein Plus von rund 6,2% p.a. und liegt nur knapp hinter vergleichbaren
Fonds und dem Swiss Performance Index SPI (Stand 10.12.2025).

Aufgrund des regulatorisch bedingt starken Ubergewichtes kleinerer
Unternehmen und Untergewichtes in den drei Schwergewichten Novartis,
Nestle und Roche wird die relative Wertentwicklung zum SPI meist
deutlich abweichen. Daflr erhalt der Anleger ein Portfolio, welches die
Entwicklung der Schweiz prédgnanter widerspiegelt als dies die drei
genannten Weltkonzerne tun, die starker von europdaischen und globalen
Trends abhéangig sind.

Schweizer Aktienmarkt bietet gute Diversifikation

Grundsatzlich bietet der Schweizer Aktienmarkt mit seinen
Schwergewichten im Gesundheits- und Nahrungsmittelbereich

sowie einer Reihe von Spezialitdten immer wieder interessante
Diversifikationsmdglichkeiten. Die traditionelle Bilanzqualitat und die
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konservative Unternehmensfihrung vieler Schweizer Unternehmen
ermdglicht langfristig gute Performancechancen, die mit den
Charakteristika des Allianz Fonds Schweiz gezielt genutzt werden
kénnen.

Fondsmanager verlieB das Unternehmen

Aufgrund der geringen Abdeckung des vergleichsweise kleinen Schweizer
Aktienmarktes durch Analysten, von den drei Schwergewichten
abgesehen, bietet intensives und fachkundiges Research echten
Mehrwert. Neben regelmaBigen Treffen mit den Unternehmen spricht

das Fondsmanagement auch mit anderen Entscheidungstragern aus
Politik und Gesellschaft, um das dadurch entstehende Gesamtbild in die
Investmententscheidungen mit einflieBen zu lassen.

Der fast 30 Jahre den Fonds hauptverantwortlich managende Jérg

de Vries-Hippen verlieR Allianz Global Investors zum Ende des letzten
Jahres. Der seit gut 7 Jahren stellvertretende Fondsmanager Heinrich Ey
hat die Verantwortung Gbernommen.

Zum 01. Marz 2026 hat Allianz Global Investors einen weiteren
Fondsmanagerwechsel angeklndigt. Vorbehaltlich behdrdlicher
Genehmigungen wird der Allianz Fonds Schweiz an Patrik Schuler, in
ZUrich basierter Senior Portfolio Manager, Ubergehen. Patrik Schuler
wird das Portfolio entsprechend der Diversified Swiss Equity Strategie
managen, einer Strategie, die speziell auf die Besonderheiten des
Schweizer Aktienmarkts ausgerichtet ist.

Unser Halten-Votum wird somit noch weit bis ins Jahr 2026 Bestand
haben, bis eine Bewertung der Neuaufstellung méglich ist.

Fondsstruktur

Struktur nach Top Holdings

Top-Holding Anteil (%)

Roche Holding AG 10,03

Novartis AG 9,60

B Nestlé S.A. 7,75

= UBS Group AG 5,69

BN ABB Ltd. 5,14

Zurich Insurance Group... 4,65

. B= Cie Financiere Richemo... 4,65

R\ EE Swiss Re AG 4,47
h B Holcim Ltd. 4,10
‘.‘ Bl sonstige 43,92

Stand: 30.11.2025
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Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige
Vergltung, laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem
Dokument unter ,Zahlen & Fakten®. Grundsatzlich wird der angegebene
Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert
jedoch in Abhangigkeit des gewéahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim
PremiumDepot und PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht

an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

]

Chancen

- Aktien bieten auf lange Sicht Uberdurchschnittliches
Renditepotenzial verglichen mit anderen
Anlageklassen

- Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenUber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

- Der Fonds erméglicht eine gezielte Teilhabe
an Aktienmarktchancen in der Schweiz. Diese
Fokussierung bietet die Chance von der Entwicklung
der Aktienmarkte in der Schweiz zu profitieren

- Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursanderungen
beglnstigt werden

Allianz Fonds Schweiz (15.12.2025) - Fonds
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Risiken

- Die Volatilitdt (Wertschwankung) des
Fondsanteilwerts kann stark erhéht sein

- Mit der Fokussierung auf Aktien aus der Schweiz
ist gleichzeitig jedoch auch das Risiko verbunden,
dass sich der Aktienmarkt in der Schweiz und somit
auch der Fonds schwacher entwickelt als andere
Regionen bzw. der Gesamtmarkt

- Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen
sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise, so dass
diese bei einem Verkauf mdglicherweise nicht mehr
dem Wert des urspringlich eingesetzten Kapitals
entsprechen

- Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursanderungen
belastet werden

- Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der voribergehenden Aussetzung der
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Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Aufldésung des
Fonds

- Die Fondsgesellschaft kann die RUcknahme
far diesen Fonds beschranken, wenn die
RlUckgabeverlangen der Anleger den im
Verkaufsprospekt festgelegten Schwellenwert
an einem Geschaftstag erreichen oder auch
Uberschreiten. Der Schwellenwert legt den Punkt
fest, ab dem die RUckgabeverlangen aufgrund
der Liquiditatssituation des Vermdgens des
Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der
Anleger ausgefihrt werden kénnen. Wird der
Schwellenwert erreicht, kénnen die Rickgaben
beschrankt werden. Eine RlUckgabe der Anteile
kann dann ganz oder teilweise nicht mdglich sein.
Eventuell nicht ausgefUhrte Verkaufsauftrage
werden gestrichen

Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und
Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Autor: Daniel Gastmann, Fondsanalyst
Verantwortlich: Jérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 15. Dezember 2025

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Veroffentlichung der Information in den darin genannten
Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind primar fur Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen durfen
nicht in andere Lander, in denen der Fonds keine Vertriebszulassung hat,
eingeflhrt oder dort verbreitet werden; dies gilt insbesondere fiir die USA.

Kein Angebot; keine Beratung

Allianz Fonds Schweiz (15.12.2025) - Fonds 7/9



Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fur diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG flr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veréffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Flur die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fUr einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglinstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate Ihren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertréage als auch |hr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Allianz Fonds Schweiz (15.12.2025) - Fonds 8/9



Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht bérsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundsatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (§ 138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

Weitere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt
(VKP) bzw. dem Informationsmemorandum. Diese Dokumente enthalten
relevante Details zu den steuerlichen Aspekten einer Anlage in diesem
Produkt. Zudem weisen wir darauf hin, dass die Commerzbank keine
individuelle steuerliche Beratung erbringt. Wir bitten Sie, sich bei spezifischen
steuerlichen Fragestellungen oder in Hinblick auf Ihre persénliche steuerliche
Situation an lhren steuerlichen Berater zu wenden.

*gilt grundsatzlich auch fur inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am

Halten 24. Oktober 2024

Allianz Fonds Schweiz, WKN - 847601

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Strae 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2025; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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