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Fakten
Fondsgesellschaft BlackRock
Fondstyp Aktienfonds
Anlagesegment Energie
Managementtyp Aktiv
Wahrung usD
Ertragsverwendung Thesaurierend
WKN / ISIN 632995 / LU0122376428
Produktgruppe Aktien, Aktienfonds, Aktien-ETFs
Fondsauflage 06.04.2011
Orderannahmezeit Erfassung bis 11.00 h (t), Bewertungstag: t+0,
Valuta: t+3
Sparplanféhig Ja
VL-fahig Nein
Weitere Anteilsklassen EUR ausschuttend
AORFC6
H EUR theasaurierend
AOM9SA
EUR thesaurierend
AOBMAS
Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
Q Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 22.01.2026
Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3

Volatilitat (3 Jahre)3

Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’
Verwaltungsvergitung
Performanceabhangige Vergltung

Laufende Kosten?

Laufende Vertriebsprovision4

-6,37% / +8,05% / +120,15%

19,88%

5,00%

1,75%

2,06%

62,5% der Verwaltungsvergttung

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres

abgezogen werden
3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR
4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

El BGF WORLD ENERGY FUND - AZ USD... 24,146

Performance per Anlage?
vsow  [CREDE 21.01.2026 in%  inEUR
S5 Tag der Anlage1 4,76 9.523,81
200% 21.0121-21.0122 52,89 14.561,39
L5t 21.0122-210123 3527 19.697,75
150%

- 21.0123-21.0124  -511 18.691,74
L00% 21.0124-21.0125 20,62 22.545,62

2022 2023 2024 2025

21.01.2026 08:00

! Am Tag der Anlage wird ein Ertr:

2 Beispielrechnung fir die En

21.0125-21.0126 4,24 2158974

gsanteil, orientiert
& bericksichtigt.
cklung

einer Anlage von 10.000 Euroam 21.01.2021

am Ausgat=aufschlag, von 5

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die

Zukunft.
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Highlights

- Gut verzahntes und sehr erfahrenes Rohstoff-Team
- Grundsatzlich weiterhin attraktive Dividendenrendite

- Unternehmen mit hohem Anteil Handelsgeschaft kénnen heftige
Olpreisschwankungen besser abfedern

13.11.2025

Investmentansatz

Der World Energy Fund investiert weltweit mindestens 70%

seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen, die

in der Erforschung und ErschlieBung von Energiequellen bzw. der
Energieerzeugung und Energieversorgung tatig sind. DarlUber hinaus
kann der Fonds in Gesellschaften anlegen, die neue Technologien zur
ErschlieBung von Energiequellen bzw. zur Energiegewinnung entwickeln.

Energiezyklus als Schliisselfaktor

Der Investmentprozess beim BGF World Energy Fund beginnt mit
einer umfassenden Analyse des globalen Energiemarktes mit dem Ziel,
das Portfolio am Energiezyklus auszurichten. Hierbei werden neben
der Entwicklung der Rohstoffpreise auch politische Risiken, Trends in
der Kostenentwicklung, die Dynamik bei Angebot und Nachfrage, die
geographische Preisdifferenz zwischen Ol und Gas sowie Reserven und
lokale Produktionsmengen analysiert.

Flinf Teilsegmente bilden die Basis

Das Ergebnis der Analyse fahrt zur Gewichtung der folgenden funf
Subsektoren:

Integrierte Konzerne

- Ol und Gas-ErschlieBungs- / Produktionsunternehmen
- Ol- und Gas-Dienstleister

- Versorger

- Alternative Energie

Keinerlei formale Beschrankung

Der Fonds unterliegt hinsichtlich Investmentstil, Marktkapitalisierung und
Landerallokation keinen formalen Beschrankungen. Die Unternehmen
innerhalb der einzelnen Subsektoren werden fundamental anhand
branchenspezifischer Kennzahlen analysiert und gefiltert. Das finale
Portfolio umfasst 40 bis 70 Titel.
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Unsere Einschatzung

Votum: Kauf

BlackRock besitzt eines der gréBten und erfahrensten Rohstoffteams
in der Anlagebranche. Das Portfoliomanagement hat die Titelanzahl
im Portfolio, wie schon zu Beginn des Jahres, am unteren Ende der
Range (diese liegt bei 40 - 70 Titeln) belassen. Im Mittelpunkt der
Portfolioallokation stehen im aktuellen Marktumfeld die Subsektoren
"integrierte Olgesellschaften” und "Exploration & Production”, die
zusammen ca. 80% des Portfolios ausmachen.

Wertenwicklung

Uber einen Zeitraum von 5 Jahren lag der Fonds mit einem Zuwachs
von 25% p.a. (Stand 31.10.2025) nahezu auf Augenhdhe mit seinen
Vergleichsindex und seiner Vergleichsgruppe. Das Jahr 2024 beendete
der Fonds mit einer Wertentwicklung von 8,8%.

Durch seine defensive Positionierung liegt der Fonds im laufenden Jahr
deutlich hinter seiner Vergleichsgruppe. Aufgrund zusatzlicher OPEC-
und Nicht-OPEC-Angebote bei gleichzeitig nachlassender Nachfrage,
ging das Managementteam von ricklaufigen Olpreisen in 2025 aus.
Obwohl die Einschatzung zu den Olpreisen richtig war, haben sich
Energiewerte im laufenden Jahr weitgehend vom Olpreis entkoppelt.
Besonders das Ubergewicht in integrierten Olkonzernen - typischerweise
eher defensiv - war der groRte Performance-Nachteil im bisherigen
Jahresverlauf. Im laufenden Kalenderjahr weist der Fonds ein Minus von
4,5% (Stand 31.10.2025) auf.

Der Sektor bleibt im Spannungsfeld zwischen Unwagbarkeiten auf der
Angebotsseite (u.a. Iran, OPEC, Russland) sowie der Nachfrageseite

(u.a. China). (Geo-)politische Themen bleiben ein Faktor. Beim Olpreis
sehen wir nur geringes Aufwartspotenzial. Der Sektor bleibt fundamental
unter Druck. Die hohe Dividendenrendite und die niedrige Bewertung
unterstltzen allerdings. Auch gilt der Sektor als traditioneller Gewinner
im Umfeld steigender Renditen.

Langfristig muss sich die Branche mit Blick auf das weltweite
Klimaabkommen, die Elektromobilitdt und die zunehmende
Energieeffizienz auf den Dekarbonisierungstrend einstellen. Flr
Anleger, die dennoch nach einer Investitionsméglichkeit im Bereich
der Energieerzeugung und Energieversorgung suchen und ein
entsprechendes Risiko akzeptieren, bietet der BlackRock Global Funds
- World Energy Fund eine gute Mdglichkeit. Wir votieren weiterhin mit
"Kauf".
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Fondsstruktur

Struktur nach Top-Holdings

Top-Holding Anteil (%)
Shell PLC 9,31
Exxon Mobil Corp. 8,74

B= Chevron Corp. 8,70

B= TotalEnergies SE 8,39

BE Valero Energy Corp. 4,86
Suncor Energy Inc. 4,81

B Canadian Natural Resou... 4,64

== Williams Cos.Inc., The 4,60

\ = TC Energy Corp. 4,52
. Bl sonstige 41,43

Stand: 31.12.2025

Struktur nach Regionen

Land Anteil (%)

\ | USA 49,03
Kanada 21,38

B= GroRbritannien 12,09

B= Frankreich 10,83
EE Spanien 1,85

Irland 1,54
BN Barmittel 0,36
BN | uxemburg 0,34
W sonstige 2,58

Stand: 31.12.2025

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige
Vergltung, laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem
Dokument unter ,Zahlen & Fakten”. Grundsatzlich wird der angegebene
Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert
jedoch in Abhangigkeit des gewahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim
PremiumDepot und PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht
an.
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Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

W]

Chancen

Aktien bieten auf lange Sicht Uberdurchschnittliches
Renditepotenzial verglichen mit anderen
Anlageklassen

Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenUber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

Die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere notieren in
Fremdwé&hrung, sodass der Anlageerfolg von der
Wechselkursentwicklung profitieren kann

Der Fonds ermoglicht die Partizipation an der
Entwicklung der Energieaktien. Deren Entwicklung
(und auch der Branchenpreise) hangt von
unternehmerischen und auch branchenspezifischen
Entwicklungen ab

&)l

Risiken

Die Volatilitat (Wertschwankung) des
Fondsanteilwerts kann stark erhéht sein

Die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere notieren in
Fremdwéahrung, sodass der Anlageerfolg von der
Wechselkursentwicklung belastet werden kann

Dieses Marktsegment kann auch schlechter
abschneiden als andere Branchen bzw. der
Gesamtmarkt

Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen
sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise, sodass
diese moglicherweise bei einem Verkauf nicht mehr
dem Wert des urspringlichen Kapitals entsprechen

Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der vorlbergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Aufldésung des
Fonds

Impressum, wichtige Hinweise

Impressum
Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und
Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
Autor: Lydia Berleb, Fondsanalystin
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Verantwortlich: Jérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 13. November 2025

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Veroffentlichung der Information in den darin genannten
Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind priméar far Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen
nicht in andere Lander, in denen der Fonds keine Vertriebszulassung hat,
eingeflihrt oder dort verbreitet werden; dies gilt insbesondere fir die USA.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fur diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG fUr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veroffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fiur die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
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moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostengulinstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate |hren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrage als auch Ihr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht bérsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundsatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (§ 138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

Weitere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt
(VKP) bzw. dem Informationsmemorandum. Diese Dokumente enthalten
relevante Details zu den steuerlichen Aspekten einer Anlage in diesem
Produkt. Zudem weisen wir darauf hin, dass die Commerzbank keine
individuelle steuerliche Beratung erbringt. Wir bitten Sie, sich bei spezifischen
steuerlichen Fragestellungen oder in Hinblick auf Ihre persénliche steuerliche
Situation an lhren steuerlichen Berater zu wenden.

*gilt grundsatzlich auch far inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votenanderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Gedndert am

Kauf 02. Oktober 2015

BlackRock Global Funds - World Energy Fund, WKN - 632995
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Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2026; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261

Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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