COMMERZBANK ¢

iShares eb.rexx Government
Germany(DE)UCITS ETF - EUR DIS

Geringes Wachstum im Jahresauftaktquartal

Votum: Halten &

Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie in der Wesentlichen Anlegerinformation
(gesetzliche Pflichtinformation).

Votum: Halten ©
Highlights

e Gezieltes Engagement in die 25 grofiten und liquiden deutschen
Staatsanleihen

e Physische Index-Nachbildung
o Niedrige Geld-Brief-Spanne

Investmentansatz

Anlageziel des iShares eb.rexx® Government Germany UCITS ETF (DE)
Der iShares eb.rexx® Government Germany UCITS ETF (DE) ist ein
bdérsengehandelter Indexfonds (Exchange Traded Fund, ETF), der moglichst
genau die Wertentwicklung des eb.rexx® Government Germany (Total
Return Index) abbildet.

eb.rexx® Government Germany (Total Return Index)

Der Index misst die Wertentwicklung der 25 gréRten und liquidesten
deutschen Staatsanleihen, die an der Eurex Bonds® Plattform gehandelt
werden und eine Restlaufzeit zwischen 1,5 und 10,5 Jahren haben. Es

sind nur auf Euro lautende Anleihen mit einem im Umlauf befindlichen
Volumen von mindestens 4 Milliarden EUR im Index enthalten. Der Index
wird monatlich neu gewichtet und verwendet eine nach dem Marktwert
gewichtete Methode mit einer Hochstgewichtung einer einzelnen Anleihe, die
auf 30 % beschrankt ist.

Physische Replikation des ETF

Physische Replikation baut auf der Grundidee des Indexnachbaus auf. Der
iShares eb.rexx® Government Germany UCITS ETF (DE) investiert in alle
oder eine representative Auswahl der Wertpapiere des zugrunde liegenden
Index (Optimised Sampling).

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden Wertpapier Produkt

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.

Die Bank an lhrer Seite

Wertentwicklung 5 Jahre

ISHARES EB.R.G.G.UCITS ETF (DE) 127,35
LO50% (in EUR)

102,5%

L00,0%

97,5%

35,0%

92,5%

2018 2019 2020 2021 2022

01.07.2022 08:00
Performance per Anlage?
01.07.2022 in % in EUR
Tag der Anlage‘ -0,99 9.900,99

01.0717-01.07.18 0,99 9.998,83
01.07.18-01.0719 2,37 10.235,74
01.0719-01.07.20 0,71 1016348
01.07.20-01.07.21 -1,03  10.059,07

01.07.21-01.07.22 -7,00 9.354,90

Am Tag der Anlage werden Trans-
aktionskesten von 1,00% Eericksichtigt

Z Beispielrechnung fir die Entwicklung

einer Anlage von 10.000 Euroam 01.07.2017

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung
erlauben keine verlassliche Prognose fiir die
Zukunft.

Quelle: FactSet
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Index ETF

Anleihe 4
17%

Anleihe 3
30%

Allerdings ist ein Index kein statisches Gebilde und verandert sich im

Detail. So bleibt die Gewichtung einzelner Anleihen entsprechend ihrer
Marktkapitalisierung und Entwicklung nicht auf Dauer gleich. Zudem werden
immer wieder einzelne Titel ausgetauscht. Die einen verlassen den Index,
andere kommen neu hinzu. Um diese Dynamik nachzuvollziehen, gilt

es beim iShares eb.rexx® Government Germany UCITS ETF (DE) nach
einer bestimmten Zeit die Gewichtungen anzupassen und einzelne Titel
auszutauschen.

Unsere Einschatzung

Geringes Wachstum im Jahresauftaktquartal

Die reale BIP nahm um 0,2% Q/Q (+3,7% J/J) im 1. Quartal 2022 zu, was
vor allem auf die Lockerungen der Corona-Beschrankungen und einen
moderaten Anstieg der Industrieproduktion zuriickgeht. Aber der Krieg in
der Ukraine verunsichert Unternehmen und Konsumenten massiyv, treibt

die Energiepreise nach oben und spricht zusammen mit der Null-Corona-
Politik Chinas lediglich flr eine Stagnation der deutschen Wirtschaft im 2.
Quartal. Kdme es sogar zu einem Stopp russischer Gaslieferungen, wiirde
die dadurch ausgeldste Energiekrise wohl eine tiefe Rezession verursachen.
Fur das gesamte Jahr rechnen wir mit einem BIP-Anstieg von 3,0%

Inflationsrate steigt im April weiter an

Die jahrliche Inflationsrate stieg in Deutschland im April leicht von 7,3%

auf 7,4%. Zwar sind die Energiepreise im Marz gefallen, womit sich der
Anstieg gegenuber Vorjahr abschwachte, aber die Nahrungsmittelpreise
verteuerten sich deutlich. Offensichtlich geben die Unternehmen ihre deutlich
gestiegenen Kosten fir Energie und Vorprodukte an ihre Kunden zunehmend
weiter. Der Krieg Russlands gegen die Ukraine verstarkte diese Faktoren
noch einmal. An dieser Situation durfte sich so schnell nichts andern. Der
Krieg in der Ukraine verteuert Energie und Nahrungsmittel. Wir gehen davon
aus, dass sich der jahresdurchschnittliche Preisanstieg in Deutschland in
diesem Jahr auf 6,5% erhoéhen wird.

Renditeausblick

Die bevorstehenden Leitzinserhdhungen und das weiter inflationare Umfeld
dirften zu einer Fortsetzung des Renditeanstiegs fiihren. Es sind fast vier
EZB-Zinserh6hungen eingepreist, werden aber von vielen Analysehausern
nicht in diesem Umfang erwartet. Auch die EZB ist unentschlossen und will

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Zahlen und Fakten

Stammdaten

Fondsgesellschaft BlackRock Asset
Management
Deutschland AG

Fondstyp Rentenfonds
Anlagesegment Deutschland
Managementtyp  Passiv (ETF)
Waéhrung EUR

Ertragsverwendung ausschiittend

WKN /ISIN 628946 / DE0006289465

Fondsauflage 04.02.2003

Orderannahmezeit Borsenhandel (z.B. Xetra
09:00 - 17:30 Uhr)

Produkt- D
Risikoklasse

Sparplan ab 25 EUR
VL-fahig Nein
Weitere

Anteilsklassen

Kennzahlen per 04.07.2022

Wertentwicklung 1/3/5  -7,72% / -9,20% /
Jahre in %3 -6,24%

Volatilitat (3 Jahre)3 2,97%

Kosten

Ertragsanteil, orientiert 0,00%
am Ausgabeaufschlag!

Transaktionskosten 1,00% vom

(gemaR Preis-/ Kurswert

Leistungsverzeichnis): (flieRen an die
Commerzbank)

zzgl. Courtage
Verwaltungsvergitung 0,16%

Performanceabhangige -
Vergitung

Laufende Kosten2 0,16%

Laufende -
Vertriebsprovision4

1 Wird von der Commerzbank AG einmalig beim
Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft
vom Fondsvermdgen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR

4 FlieRt an die Commerzbank AG
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datenabhangig handeln und der EZB-Rat ist weiter uneinig. Zeichnen sich
erste EZB-Zinserh6hungen realistischer ab und zeigt die Ruckfiihrung der
Wertpapierneukaufe Wirkung, ist ein weiterer Renditeanstieg zu erwarten.
Zudem gibt es Gegenwind vom US-Bondmarkt (Fed-Zinserh6hungen,
Bilanzverkiirzung) und auch andere Notenbanken, wie die Bank of England,
bringen die EZB unter Zugzwang.

Wir rechnen bis Jahresende mit Renditen von 1,25% bis 1,50% fuir 10-
jahrige Bundesanleihen. Die Renditekurve dirfte im Euroraum steiler
werden. In der Euro-Peripherie kann der Anstieg noch héher ausfallen

und zu Spreadausweitungen flhren. Staatsanleihen im Euroraum bleiben
weiterhin unattraktiv, solange Kursverluste drohen und sich die Renditen
noch auf relativ niedrigem Niveau befinden. In den USA rechnen wir mit
einem Renditeanstieg auf 3,50% fur 10-jahrige US-Treasuries. Die Zinskurve
durfte dort flach bleiben.

Fazit

Die Rentenmarkte erleben eine Neubewertung und stehen weiter unter
Druck. Wie weit die Renditen ansteigen werden, hangt neben dem Umfang
der EZB-Zinserh6hungen vom weiteren Verlauf des Krieges in der Ukraine
und der Entwicklung der Rohstoff- und Verbraucherpreise ab. Inzwischen
zeichnet sich ein Olembargo gegen Russland ab. Das inflationare Umfeld
dirfte noch anhalten. Wir rechnen mit zwei Zinserhéhungen der EZB

in diesem Jahr. Attraktiver als Staatsanleihen sind weiterhin Bank- und
Unternehmensanleihen. Aufgrund des erwarteten Renditeanstiegs
praferieren wir den mittleren Laufzeitenbereich, um gréfRere Kursverluste zu
vermeiden.

Der iShares eb.rexx® Government Germany UCITS ETF passt mit einer
durchschnittlichen Duration (Kapitalbindungsdauer) i.H.v. 5,03 Jahren (Stand
06.05.2022) in unsere derzeitige Empfehlungslogik. Wir votieren den ETF
daher mit Halten.

Investition im Portfoliokontext

Wer eine Geldanlage plant, sollte diese nach den Gesichtspunkten Risiko,
Ertrag und Liquiditat beurteilen. Hier kann keine generelle Empfehlung
erfolgen, da jeder Anleger eigene Vorstellungen und Voraussetzungen
bezlglich dieser Werte hat. Aus diesem Grund kann trotz unserer aktuellen
Empfehlung, z.B. aufgrund von Portfoliodiversifizierung, eine Anlage in
diesem ETF sinnvoll sein.

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergutung, performanceabhangige Vergiitung,
laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem Dokument

unter ,Zahlen & Fakten®. Grundsatzlich werden die angegebenen
Transaktionskosten erhoben. Diese variieren jedoch in Abhangigkeit

des gewahlten Depotmodels. So fallt z.B. beim PremiumDepot dieser
Kostenbestandteil nicht an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der Gesamtkosten
(,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten Sie rechtzeitig vor
Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft® beinhaltet

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.

Top-Holding

Top-Holding

BUNDANL.V.16/26
BUNDANL.V.17/27
BUNDANL.V.17/27
BUNDANL.V.16/26
BUNDANL.V.20/30
BUNDANL.V.15/25
BUNDANL.V.21/31
BUNDANL.V.15/25
BUNDANL.V.19/29

sonstige

Laufzeiten

Laufzeit
Laufzeit 1 bis 4 Jahre
Laufzeit 4 bis 7 Jahre
B | aufzeit 7 bis 14 Jahre

Bl | qufzeit unter 1 Jahr
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Anteil (%)
4,97

4,77

4,66

4,58

4,49

4,47

4,39

4,30

3,98

59,39

Stand: 31.05.2022

Anteil (%)
39,56

36,41

23,91

0,12

Stand: 31.05.2022
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neben den beim Kauf und Verkauf anfallenden Kosten und den laufenden
Fondskosten als Teil der Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile
wie z.B. ein eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten
sowie die Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

Chancen
e Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko gegenlber einer
Investition in Einzeltitel reduziert (Risikostreuung, Diversifikation)

e Anleihen bieten eine laufende Verzinsung, Kurschancen sowie eine
konstante Wertentwicklung

e Nahezu vollstandige Teilhabe an der taglichen Performance des
zugrundeliegenden Index

e Anleihen mit einer kurzen Duration reagieren weniger zinssensitiv bei
Veranderungen des Marktzinsniveaus weshalb durch die Fokussierung
Schwankungsrisiken minimiert werden kénnen

e ETFs zeichnen sich durch hohe Liquiditat und einfache Handelbarkeit aus.
Market Maker sorgen fir bérsentégliche Liquiditat bei einer engen Geld-/
Brief Spanne und erméglichen die einfache Handelbarkeit unter normalen
Marktbedingungen

e Die Konzentration auf Anleihen guter Bonitat begrenzt die
Schwankungsrisiken

Risiken

e Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen sowie dem Risiko
sinkender Anteilspreise, sodass diese moglicherweise bei einem Verkauf
nicht mehr dem Wert des investierten Kapitals entsprechen

e Es ist mdglich, dass sich einzelne Regionen/Branchen besser entwickeln
als der Fonds und dass der Fonds unter Umstanden nicht oder nur
geringfugig in diese investiert ist

e Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds besteht in der
voriibergehenden Aussetzung der Anteilsriicknahme aufgrund nicht
ausreichender Liquiditat bis hin zu einer geordneten Auflésung des Fonds

e Der Fokus auf Anleihen mit einer mittleren Duration begrenzt das
Renditepotenzial

e Die Konzentration auf Anleihen guter Bonitat begrenzt das
Renditepotenzial

e Der Fonds legt direkt in die Bestandteile des Index an und seine Rendite
hangt von der Wertentwicklung der im Index enthaltenen Anleihen ab

e Die vollstdndige Teilhabe an der taglichen Performance des
zugrundeliegenden Index ist nicht garantiert, sodass es zu Abweichungen
in der Wertentwicklung kommen kann

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden Wertpapier Produkt
Autor: Christina Hulser, Fondsanalystin

Verantwortlich: Thorsten Plaswig

Stand unserer Einschatzung: 09. Mai 2022

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie geniigt nicht allen Anforderungen fiir Anlageempfehlungen
und Anlagestrategieempfehlungen und fir die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, vor Verodffentlichung der Information in
den darin genannten Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®) sind primar fir Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen nicht
in andere Lander, insbesondere nicht in die USA, eingefiihrt oder dort verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgféltig zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fiir diese Ausarbeitung sind
Informationen, welche die Commerzbank AG fiir zuverlassig erachtet. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht Gbernommen
werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem
zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt

Den aktuellen verdéffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhalt fir den Vertrieb des genannten Wertpapiers den Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen. Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fir die Beratung eines Investmentfonds ist primar die fiir das Privatkundengeschéft bestimmte
Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank méglicherweise
auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fiir einen bestimmten Anleger nicht die Kostengtinstigste darstellt.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fiir die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwankungen
beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik
Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal begriindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten zum
jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik finden Sie unter

www.commerzbank.de/wphg.

Votenénderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschéftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden der Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

iShares eb.rexx Government Germany(DE)UCITS ETF - EUR DIS, WKN - 628946
Votum Gedndert am

Halten 10. Juli 2019

Aufsichtsbehoérden
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Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Strae 108, 53117 Bonn und Marie-
Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Européischen Zentralbank, Sonnemannstrafle 20, 60314 Frankfurt am Main

©2022; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.



