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Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 16.01.2026
Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3

Volatilitat (3 Jahre)3

Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’
Verwaltungsvergitung
Performanceabhangige Vergltung

Laufende Kosten?

Laufende Vertriebsprovision4

+30,29% / +52,27% / +73,52%

12,69%

5,00%

1,50%

1,79%

63% der Verwaltungsvergttung

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres

abgezogen werden
3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR
4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Starker Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

El JPMORGAN FUNDS - EUROPE DYNAMI... 34,25

175.0% (in EUR)
162,5%
150,0%
137,5%
125,0%
112,5%
100,0%

2022 2023 2024 2025

15.01.2026 08:00

! Am Tag der Anlage wi

2 Beispielrechnung fi

Performance per Anlage?
15.01.2026 in % in EUR
Tag der Anlage1 4,76 9.523,81

15.0121-15.0122 21,06 11.529,74
15.0122-15.0123 -5,06 10.946,46
15.01.23-15.01.24 7.07  11.720.82
15.01.24 -15.0125 10,96 13.005,09
15.0125-15.0126 28,71 16.738,87

santeil, orientiert
tericksichtigt.

rd ein Ertrag:
am Ausgat=aufschlag, von 5

einer Anlage von 10.000 Euroam 15.01.2021

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die

Zukunft.
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Highlights

- Konzentriertes Europa-Portfolio der attraktivsten Unternehmen
- Wenige Beschrankungen erméglichen flexible Allokation

- Gute Teilhabe an Aufwartsmarkten und unterproportional an
Abwartsmarkten

- Uber verschiedene Zeitrdume bei den Top 10 der Vergleichsgruppe

- Sehr gute Performancehistorie ggi. Index und Vergleichsgruppe

12.12.2025

Investmentansatz

Das Anlageziel des Fonds

Ziel des JPMorgan Europe Dynamic Fund ist die Maximierung des
langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage vorwiegend

in europdische Unternehmen in einem chancenorientieren und
konzentrierten Portfolio.

Unternehmensbasierter Titelauswahlprozess

Der Titelauswahlprozess ist unternehmensbasiert (Bottom-Up) und

nutzt durch die Kombination von Erkenntnissen aus fundamentaler
Unternehmensanalyse und quantitativen (datengetriebenen) Analysen
eine groBe Bandbreite des europdischen Aktienuniversums. Die
Uberzeugendsten Anlageideen werden bei minimalen Beschrankungen
(z.B. keine Vorgaben bzgl. GréBe der Unternehmen oder der Lander- und
Einzelwertgewichte) zu einem Portfolio zusammengestellt, das sehr aktiv
gemanagt wird.

Bei JPMorgan gibt es drei Bereiche, die nach neuen Ideen fur den
Fonds suchen und ihr langjahriges Know-How in den taglichen
Managementprozess einbringen:

- Uber 60 Portfoliomanager
- rund 80 Fundamental-Analysten, davon 13 flr Europa

- rund 20 quantitative Analysten

Konzentriertes Portfolio der besten Ideen

Aus einem sehr breiten Universum, das mit etwa 1800 Unternehmen
mehr als vier Mal so grof3 ist wie der Vergleichsindex MSCI Europa,
werden flr das Portfolio nur die ausgewé&hlt, die méglichst in allen

drei Bereichen positiv auffallen. AuBerdem muissen neue Aktien besser
sein als die bisherigen Portfoliotitel, um zusatzlich aufgenommen zu
werden oder eine Aktie im Portfolio zu ersetzen. Ebenso wie es im
Investmentprozess wenig Vorgaben gibt, ist auch die Titelspanne mit 50
bis 100 Unternehmen relativ breit. Typischerweise ist das Portfolio mit 50
bis 70 Aktien eher konzentriert.
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Fokus auf Qualitat, Bewertung und Momentum

Die Investmentphilosophie fuBt auf der Uberzeugung, dass attraktiv
bewertete Qualitdtsaktien mit einem positiven Momentum sich besser
entwickeln als der Markt. Qualitat bemisst sich nach der Profitabiliat, den
Gewinnerwartungen und einer Uberzeugenden Investitionsstrategie. Eine
attraktive Bewertung liegt nach Einschatzung des Managements immer
dann vor, wenn sich die guten Zukunftsausssichten des Unternehmens
noch nicht in den Kursen widerspiegeln. Die Frage nach dem Momentum
bezieht sich auf einen positiven Ausblick - gemeint sind sowohl die
Entwicklung des Unternehmensgewinns als auch des Aktienkurses.

Nachhaltigkeit im Investmentansatz

Bitte beachten Sie, dass der Nachhaltigkeitsansatz des JPMorgan
Europe Dynamic Fund von lhren persdnlichen Nachhaltigkeits- und
Ethikvorstellungen abweichen kann. Dies kann insbesondere die
Investition in einzelne Unternehmen betreffen.

Das Fondsmanagement berlcksichtigt im Rahmen der
Investitionsstrategie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (principal adverse
impacts). Der Fokus liegt dabei auf einer Verringerung bestimmter
Indikatoren aus der Kategorie Menschen- und Arbeitnehmerrechte.

Der Fonds wendet Mindestausschlusskriterien an und investiert u.a.
nicht in Wertpapiere von Unternehmen, die an der Herstellung oder dem
Vertrieb von umstrittenen oder nuklearen Waffen beteiligt sind. Auch
Unternehmen, deren Herstellung und/oder Vertrieb konventioneller
Waffen mehr als 10% der Umsatze ausmachen, werden ausgeschlossen.

AuBerdem wird eine Mindestquote an nachhaltigen Investitionen erreicht.
Das umfasst Wirtschaftsaktivitdten, die gemessen an den Umwelt- und/
oder Sozialzielen einen positiven Beitrag leisten.

Ausgeschlossen werden direkte oder indirekte Investitionen
in Unternehmen, deren %-Anteil des Umsatzes bestimmte im
Verkaufsprospekt definierte Werte Ubersteigt.

AuBerdem erfolgt eine Bewertung der Unternehmen im Hinblick auf
VerstoBe gegen internationale Normen, z.B. die Prinzipien des UN Global
Compact, der OECD-Leitsatze fUr multinationale Unternehmen oder der
UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte.

Weitergehende und detaillierte Informationen zum Nachhaltigkeitsansatz
des Fonds kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Unsere Einschatzung

Votum: Starker Kauf
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Gelungene Kombination aus Unternehmensanalyse und Quant-Research

Als einer der groBten und renommiertesten Asset Manager weltweit
verfiUgt JPMorgan Uber gute Researchkapazitaten und exzellentes
Aktien-Know-How. Die Uber Jahrzehnte aufgebaute effiziente,
firmeneigene Aktienanalyse kombiniert das Beste aus quantitativen und
fundamentalen Erkenntnissen. Um diese optimal nutzen zu kénnen, hat
das sehr erfahrene, dreikdpfige Fondsmanagment-Team wenig formale
Beschrankungen. Es wird angestrebt, dass die Mehrrendite aus der
Einzetitelselektion kommt. Gleichzeitig hat die grundsatzlich flexible
Allokation einen risikokontrollierten Rahmen, mit dem Ziel, dass die
einzelnen Portfoliopositionen jeweils gleich zum Risiko beitragen.

Konzentriertes Blend-Portfolio blindelt attraktivste Unternehmen

Die Portfoliokonstruktion ergibt ein konzentriertes Blend-Portfolio, das
typischerweise etwa 60 Titel umfasst und sowohl Value- als auch Growth-
Aktien enthalt. AuBerdem weicht das Beste-ldeen-Portfolio in Auswahl
und Gewichtung recht deutlich vom Vergleichsindex MSCI Europa ab, der
etwa 400 Unternehmen enthalt.

Die Performancehistorie zeigt, dass der Fonds an Aufwartsmarkten
Uberproportional partizipiert und an Abwartsmarkten in der Regel
unterproportional teilnimmt. Im Ergebnis fUhrte dies dazu, dass der
JPMorgan Europe Dynamic Fund Uber verschiedene Zeitraume zu den
Top 10 seiner Vergleichsgruppe gehodrt und auch gegentber seinem
Vergleichsindex regelmafRig einen attraktiven Mehrwert generieren
konnte. Beispielsweise erzielte der Fonds bis Ende November in 2025
einen Vorsprung von 5% auf den MSCI Europa.

Dynamik mehr als nur Namensbestandteil

Der JPMorgan Europe Dynamic Fund eignet sich fUr Investoren, die

ein gutes Basisinvestment flr den europdischen Aktienmarkt suchen.
Denn der Fonds ist Gber unterschiedliche Anlagestile und GréBen von
Unternehmen hinweg breit diversifiziert. Trotz dieser Flexibilitat ist

das Portfolio mit typischerweise 50-70 Aktien fokussiert. AuBerdem

passt die Dynamik, mit der das Porfolio gemanagt wird, zur aktuellen
Marktsituation. Dynamic ist ndmlich nicht nur Namensbestandteil, sondern
die Aktien werden in der Regel zwischen vier Monaten und drei Jahren
gehalten, so dass sich das Portfolio im Durchschnitt jedes Jahr komplett
erneuert. Unser Votum flUr den Fonds lautet "Starker Kauf".

Fondsstruktur
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Strukturanalyse nach Branchen

Branche Anteil (%)
‘ Finanzen 22,95
Konsumgliter 16,28
B Gesundheitswesen 15,16
B |ndustrie 14,04
B |T/Telekommunikation 12,16
% Energie 6,43
BE Versorger 5,21
Bl Rohstoffe 4,45
B sonstige 3,32
Stand: 28.11.2025

Strukturanalyse nach Top-Holdings

Top-Holding Anteil (%)

' JPM LI.-EO L.LVNAV XFL... 3,28
Roche Holding AG 3,09

‘ BN Novartis AG 3,08
‘ B Banco Santander S.A. 3,01
| == Shell PLC 2,77
ASML Holding N.V. 2,64

== Allianz SE 2,43

BE NatWest Group PLC 2,29

= SAFRAN 2,27

Bl sonstige 75,14

Stand: 28.11.2025

Strukturanalyse nach Landern

Land Anteil (%)

\‘ GrofRbritannien 23,65
~ Frankreich 15,75
B Deutschland 15,61

BN Schweiz 13,46

B Niederlande 10,97

Italien 4,55

BN Danemark 4,13

EE Spanien 3,85

B¥ Finnland 1,83

Bl sonstige 6,20

Stand: 28.11.2025

Kosteninformation
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Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige
Vergltung, laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem
Dokument unter ,Zahlen & Fakten”. Grundsatzlich wird der angegebene
Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert
jedoch in Abhangigkeit des gewahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim
PremiumDepot und PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht

an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber kann die Fondsgesellschaft
im Rahmen ihrer Bewertungsstrategie ab einer gewissen H6he von
Mittelzu- bzw. -abflissen Anpassungen des Nettoinventarwertes nach
oben oder unten vornehmen (sog. Swing-Pricing). Details zum evtl.
Swing-Pricing sind im Verkaufsprospekt des Fonds veréffentlicht. Da uns
die etwaige Anwendung im Vorfeld nicht bekannt ist, kdnnen evtl. damit
verbundene Effekte auf den Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis hier nicht

berlcksichtigt werden.

Chancen & Risiken

]

Chancen

- Aktien bieten auf lange Sicht GUberdurchschnittliches

Renditepotenzial verglichen mit anderen
Anlageklassen

- Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursdnderungen
beglnstigt werden

- Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenlber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

- Der Fonds ermoglicht eine gezielte Teilhabe an
Aktienmarktchancen in Europa. Diese Fokussierung
bietet die Chance, von der Entwicklung der
Aktienmarkte in Europa zu profitieren

JPMorgan Europe Dynamic Fund (12.12.2025) - Fonds

&)

Risiken

- Die Volatilitat (Wertschwankung) des
Fondsanteilwerts kann stark erhéht sein

- Mit der Fokussierung auf europdische Aktien ist
gleichzeitig jedoch auch das Risiko verbunden, dass
sich der Aktienmarkt in Europa und somit auch der
Fonds schwdacher entwickelt als andere Regionen
bzw. der Gesamtmarkt

- Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursanderungen
belastet werden

- Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen
sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise, so dass
diese bei einem Verkauf méglicherweise nicht mehr
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dem Wert des urspringlich eingesetzten Kapitals
entsprechen

- Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der voribergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Auflésung des
Fonds

- Die Fondsgesellschaft kann die RUcknahme
far diesen Fonds beschranken, wenn die
RlUckgabeverlangen der Anleger den im
Verkaufsprospekt festgelegten Schwellenwert
an einem Geschaftstag erreichen oder auch
Uberschreiten. Der Schwellenwert legt den Punkt
fest, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund
der Liquiditatssituation des Vermdgens des
Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der
Anleger ausgefihrt werden kénnen. Wird der
Schwellenwert erreicht, kénnen die Rickgaben
beschrankt werden. Eine RlUckgabe der Anteile
kann dann ganz oder teilweise nicht mdglich sein.
Eventuell nicht ausgefuhrte Verkaufsauftrage
werden gestrichen

Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und

Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
Autor: Sandra WeiBenberger, Fondsanalystin
Verantwortlich: Joérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 12. Dezember 2025

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Veroffentlichung der Information in den darin genannten
Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat
Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind priméar far Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen
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nicht in andere Lander, in denen der Fonds keine Vertriebszulassung hat,
eingeflihrt oder dort verbreitet werden; dies gilt insbesondere fir die USA.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fUr diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG fUr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veroffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fir die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moéglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fur einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglnstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate Ihren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrédge als auch |hr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
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Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht bérsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundsatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (§ 138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

Weitere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt
(VKP) bzw. dem Informationsmemorandum. Diese Dokumente enthalten
relevante Details zu den steuerlichen Aspekten einer Anlage in diesem
Produkt. Zudem weisen wir darauf hin, dass die Commerzbank keine
individuelle steuerliche Beratung erbringt. Wir bitten Sie, sich bei spezifischen
steuerlichen Fragestellungen oder in Hinblick auf Ihre persénliche steuerliche
Situation an lhren steuerlichen Berater zu wenden.

*gilt grundsatzlich auch fur inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am

Starker Kauf 08. Juli 2025

JPMorgan Europe Dynamic Fund, WKN - 580674

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2026; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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