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Allgemeine Informationen

Dieser Verkaufsprospekt ist nur gtiltig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als 16
Monate zuriickliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichts l&nger als acht Monate zurtckliegt, ist dem Erwerber
zusatzlich ein Halbjahresbericht auszuhédndigen. Insbesondere die Jahres- und Halbjahresberichte sowie der
Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie Ausgabe- und
Ricknahmepreise sind kostenlos am Sitz der Luxemburger Zweigniederlassung der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, bei den Informationsstellen und bei der Depotbank erhaltlich.

Andere als in diesem Verkaufsprospekt sowie in den im Verkaufsprospekt erwdhnten Dokumenten enthaltene und der
Offentlichkeit zugangliche Auskiinfte dirfen nicht erteilt werden.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Der Fonds ist nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,Vereinigten Staaten™) gemafs dem US-Gesetz (iber
Kapitalanlagegesellschaften von 1940 (der ,Investment Company Act") in seiner jeweils giiltigen Fassung registriert und
wird auch nicht registriert werden. Die Vereinigten Staaten umfassen die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien
und Besitzungen, samtliche Bundesstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika und den District of Columbia. Die
Fondsanteile sind nicht in den Vereinigten Staaten gemaf dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (United States Securities
Act) in seiner jeweils gliltigen Fassung (der ,Securities Act”) oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten registriert und werden auch nicht registriert werden. Die im Rahmen dieses Angebots zur Verfiigung
gestellten Fondsanteile dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person (wie in Vorschrift 902 von
Verordnung S gemé&ls dem Securities Act festgelegt) noch zugunsten einer US-Person direkt oder indirekt angeboten oder
verkauft werden. Antragsteller missen ggf. erklaren, dass sie keine US-Person sind und weder Anteile im Auftrag einer US-
Person noch mit der Absicht erwerben wollen, sie an eine US-Person weiter zu verduRern. Sollte ein Anteilinhaber eine US-
Person werden, kann er in den USA einer Quellensteuer sowie einer steuerlichen Meldepflicht unterliegen.

US-Person
Jede Person, bei der es sich um eine US-Person im Sinne von Vorschrift 902 von Verordnung S gemal? dem United States

Securities Act von 1933 (der ,Securities Act”) handelt, wobei sich die Definition dieses Begriffs durch Cesetzesanderungen,
Verordnungen oder gerichtliche oder behordliche Auslegungen von Zeit zu Zeit andern kann.

Als US-Person gilt unter anderem: i. jede nattrliche Person mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten; ii. jede Personen-
oder Kapitalgesellschaft, die gemaR den gesetzlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten gegriindet wurde oder
organisiert ist; iii. jeder Nachlass, bei dem ein Vollstrecker bzw. Verwalter eine US-Person ist; iv. jedes Treuhandvermégen
(, Trust"), bei dem ein Treuhander (, Trustee) eine US-Person ist; v. jede in den USA gelegene Vertretung oder
Niederlassung einer auslandischen Gesellschaft; vi. jedes von einem Héandler oder sonstigen Vermdgensverwalter zu
Gunsten bzw. fir Rechnung einer US-Person geflihrte Konto ohne Verwaltungsvollmacht oder gleichartige Konto (mit
Ausnahme von Nachladssen oder Treuhandvermdgen); vii. jedes von einem in den Vereinigten Staaten organisierten,
gegriindeten oder (im Falle von nattirlichen Personen) wohnhaften Handler oder sonstigen Vermdgensverwalter gefihrte
Konto mit Verwaltungsvollmacht oder gleichartige Konto (mit Ausnahme von Nachldssen oder Treuhandvermégen); und
viii. jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn diese: (1) nach den Gesetzen einer fremden Rechtsordnung organisiert
oder eingetragen wurde und (2) von einer US-Person grundsétzlich fiir Zwecke der Anlage in nicht nach dem Securities
Act registrierte Wertpapiere errichtet wurde, sofern sie nicht von bevollmachtigten Investoren, die keine nattrlichen
Personen, Nachlésse oder Treuhandvermdgen sind, organisiert bzw. gegriindet wurde und in deren Eigentum steht.
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VermdgensManagement RenditeStars

Der Fonds im Uberblick

Der VermégensManagement RenditeStars wurde als ,fonds commun de placement” (FCP) nach dem Recht des
GrolRherzogtums Luxemburg am 12. November 2015 im GroBherzogtum Luxemburg gegriindet und fallt unter den
Anwendungsbereich des Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber die Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,Gesetz") und ist somit ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW") im
Sinne der Richtlinie 2009/65/EG. Die Basiswéhrung des Fonds ist der Euro.

Der Fonds wird von der Allianz Global Investors GmbH, einer Tochtergesellschaft der Allianz Asset Management AG,
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland, und Mitglied der Allianz Gruppe, nach luxemburgischem Recht verwaltet und —
auch unter Nutzung dieser Finanzgruppe — vertrieben. Die Allianz Global Investors GmbH stellt die Funktion der
Zentralverwaltungsstelle durch ihre Zweigniederlassung in Luxemburg dar (gesamthaft die , Verwaltungsgesellschaft”).

Dieser Verkaufsprospekt trat am 12. November 2015 in Kraft.

Das Verwaltungsreglement des Fonds trat am 12. November 2015 in Kraft. Ein Vermerk auf die Hinterlegung des
Verwaltungsreglements beim Handelsregister im Grolsherzogtum Luxemburg erfolgte im Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations (,Mémorial“), dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist es, eine Kombination aus Ertrag und langfristigem Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Zu diesem
Zweck investiert der Fonds in verschiedene Anlageklassen (OGAW und OGA, insbesondere Aktienfonds, Mischfonds und
Rentenfonds, alternative Anlageklassen sowie in Aktien- und Rentenpapiere). Die Gewichtung der einzelnen Anlageklassen
kann schwanken und wird flexibel an der aktuellen Einschadtzung der globalen Kapitalmérkte durch das Portfolio
Management ausgerichtet. Sie ist mittel- bis langfristig auf ein wachstumsorientiertes Portfolio zugeschnitten.

Anlagegrundsatze

1. Das Vermdgen des Fonds wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung in folgende Vermdgensgegenstéande angelegt:
a) OGAW und OGA im Sinne von § 4 Nr. 2 des Verwaltungsreglements (“Zielfonds").

b) Aktien, Aktien gleichwertige Wertpapiere sowie Optionsscheine auf Aktien (inklusive entsprechende
Vermogensgegenstande im Private Equity-Bereich tatiger Unternehmen) (, Aktien™).

c) verzinsliche Wertpapiere inklusive Zerobonds, insbesondere Staatsanleihen, Pfandbriefe und ahnliche auslandische,
von Kreditinstituten begebene grundpfandrechtlich gesicherte Schuldverschreibungen,
Kommunalschuldverschreibungen, variabel verzinsliche Anleihen, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen
und Unternehmensanleihen (,Rentenpapiere”).

d) Zertifikate — jedoch ausschlieRlich Wertpapiere im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 - deren Basiswerte

- Aktien (einschlieRlich Aktien von Unternehmen, die im Private Equity-Sektor tétig sind),

- REITs

- verzinsliche Wertpapiere,

- OGAW und OGAim Sinne von § 4 Nr. 2 des Verwaltungsreglements,

- Finanzindices (einschlieRlich Hedgefonds-, Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindices sowie Indices fir
Unternehmen des Private Equity-Bereichs),

- Hedgefonds und Dachhedgefonds,
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)

9)

b)

)

d)

—  Rohstoffe,
—  Edelmetalle oder
—  Korbe bestehend aus den vorgenannten Basiswerten

sind (,, Zertifikate").

Der Erwerb von Zertifikaten mit den vorgenannten Basiswerten ist unabhadngig davon méglich, ob nach den jeweiligen
Zertifikatsbedingungen der Basiswert ausgetauscht oder modifiziert werden kann, solange der ausgetauschte oder
modifizierte Basiswert ein fir Zertifikate zuldssiger Basiswert im Sinne dieses Buchstabens ist.

Fur das Fondsvermdgen werden nur solche Zertifikate erworben, die mit den gesetzlichen Bestimmungen in
Luxemburg und den im Verwaltungsreglement niedergelegten Anlagegrundsatzen in Einklang stehen. Dies sind
insbesondere Zertifikate, welche die Wertentwicklung eines nach dem Gesetz oder nach dem Verwaltungsreglement
erwerbbaren Basisgegenstandes, bei dem es sich nicht um ein Derivat handelt, 1:1 nachvollziehen (,1:1-Zertifikate™).
Zertifikate mit eingebetteten Derivaten, die keine 1:1-Zertifikate sind und keine Wertpapiere im Sinne des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 darstellen, werden hingegen nicht erworben.

Es durfen ferner 1:1- Zertifikate auf warentermin-/edelmetall- und rohstoffbezogene Produkte, auf warentermin-
/edelmetall- und rohstoffbezogene Indizes und/oder auf warentermin-/edelmetall- und rohstoffbezogene Markte
erworben werden; derartige 1:1-Zertifikate dirfen jedoch keine obligatorische stiickemaRige (physische) Lieferung
vorsehen oder dem Emittenten das Recht gewahren, eine stiickemaRige (physische) Lieferung des entsprechenden
Basiswerts vorzunehmen.

Einlagen im Sinne des § 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements (,Einlagen”) und Geldmarktinstrumente im Rahmen der
Bestimmungen des § 4 Nr. 5 und § 5 des Verwaltungsreglements (,,Geldmarktinstrumente™).

Techniken und Instrumente einzusetzen (gem. §§ 8 f. des Verwaltungsreglements bzw. den Erlduterungen im
Verkaufsprospekt unter ,Einsatz von Techniken und Instrumenten und damit verbundene besondere Risiken™)
(,Techniken und Instrumente”).

AulRerdem ist es der Gesellschaft gestattet, kurzfristige Kredite gemal § 11 des Verwaltungsreglements aufzunehmen.
Bei der Anlage des Vermégens des Fonds werden folgende Anlagegrenzen beachtet:

Der Anteil des Werts des Fondsvermdgens, welcher in Zielfonds angelegt wird, ist nicht beschrankt.

Bei den Zielfonds kann es sich insbesondere um Mischfonds, Absolut Return-Fonds, Aktien-, REIT-, Renten- und
Geldmarktfonds sowie um Zielfonds, die an Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindices partizipieren,
(einschlieBlich Fonds mit Unternehmen, die im Private Equity-Bereich tdtig sind) handeln.

Vorbehaltlich Ziffer 3 Buchstabe e) werden hochstens 49 % des Werts des Fondsvermdgens in Einlagen,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Zertifikate, deren Risikoprofil typischerweise mit den vorstehend
genannten Vermégensgegenstdnden oder mit den Anlagemarkten korreliert, denen diese Vermdgensgegenstande
zuzuordnen sind, angelegt. Geldmarktfonds im Sinne der Anlagepolitik ist jeder Zielfonds, dessen Risikoprofil
typischerweise mit dem eines oder mehrerer Geldmarkte korreliert (,Geldmarktfonds™).

Es werden hochstens 49 % des Werts des Fondsvermdgens in Aktien gemal3 Nr. 1 Buchstabe b) angelegt.

Es werden hochstens 49 % des Werts des Fondsvermdgens in Rentenpapiere gemaR Nr. 1 Buchstabe c) angelegt.

e) Vorbehaltlich Ziffer 3 Buchstabe e) werden héchstens 20 % des Werts des Fondsvermagens in

- Zertifikate gemal Ziffer 1 Buchstabe d), die sich an REIT-Indices orientieren und Zertifikate im Sinne des



)

9)

h)
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Buchstabens b), deren Risikoprofil typischerweise mit REITs oder REIT-Markten korreliert, und

- Techniken und Instrumenten, insbesondere Swaps und Futures, die sich auf REIT-Indices, REITs oder REIT-Markte
beziehen

angelegt.

Ein Real Estate Investment Trust (,REIT") ist eine juristische Person, deren Geschaftszweck auf den Eigentumserwerb
von Immobilien und/oder Tatigkeiten in Verbindung mit dem Immobilieneigentum ausgerichtet ist. Sofern nichts
anderes angegeben ist, sind REITs Gesellschaften, die in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder eines Fonds
gegriindet wurden. Im Falle eines REIT in der Rechtsform eines Fonds, kénnen geschlossene REIT-Fonds erworben
werden.

Bei Vorliegen eines geschlossenen REIT-Fonds ist der REIT-Fonds selbst oder die Gesellschaft, die den REIT-Fonds
aufgelegt hat, nicht zur Ricknahme der Anteilscheine des REIT-Fonds verpflichtet. In diesem Fall sind die Anteilscheine
des REIT-Fonds ausschlieRlich Gber den Sekundarmarkt zu verdufern. Ein offener REIT-Fonds ist hingegen rechtlich
verpflichtet, ausgegebene Anteilscheine des REIT-Fonds —neben der ggf. weiterhin bestehenden Méglichkeit der
VerduRerung tber den Sekundarmarkt - selbst oder bei der den REIT-Fonds emittierenden Gesellschaft
zuriickzunehmen.

Vorbehaltlich Ziffer 3 Buchstabe ) werden hdchstens 20 % des Werts des Fondsvermégens in

- Zertifikaten gemaR Ziffer 1 Buchstabe d), die sich an Indices fir Unternehmen des Private Equity-Bereichs
orientieren, und Zertifikaten, deren Risikoprofil typischerweise mit Vermdgenswerten von Unternehmen, die im
Private Equity-Sektor tatig sind, oder Private Equity-Markten korreliert, und

- Techniken und Instrumenten, insbesondere Swaps und Futures, die sich auf Indices fir Unternehmen des Private
Equity-Bereichs, Vermdgenswerte von Unternehmen, die im Private Equity-Sektor tatig sind, oder Private Equity
Maérkte beziehen

angelegt.
Vorbehaltlich Ziffer 3 Buchstabe ) werden hochstens 20 % des Werts des Fondsvermégens in

- Zertifikaten gemal Ziffer 1 Buchstabe d), die sich an Hedgefonds, Dachhedgefonds oder Hedgefondsmarkten
orientieren und in ihrer Derivatstruktur nicht den Einsatz von Hebelwirkungen vorsehen, das heift, die eine
eindeutige Nachbildung des Basisindexes, des Hedgefonds oder des Hedgefondsmarkts anstreben und deren
Risikoprofile im groRtmaglichen Umfang widerspiegeln,

- Zertifikaten gemaR Ziffer 1 Buchstabe d), die sich an Hedgefondsindices orientieren;

- Techniken und Instrumenten, insbesondere Swaps und Futures, die auf Hedgefondsindices, Hedgefonds oder
Hedgefondsmarkten beruhen

angelegt.
Vorbehaltlich Ziffer 3 Buchstabe e) werden héchstens 20 % des Werts des Fondsvermégens in

- Zertifikaten gemaR Ziffer 1 Buchstabe d), die sich an Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindices,
Edelmetallen, Rohstoffen oder Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffmaérkten orientieren, und

- Techniken und Instrumenten, insbesondere Swaps und Futures, die auf Warentermin-, Edelmetall- oder
Rohstoffindices beruhen

angelegt.
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3.

a)

b)

Bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande des Fonds werden folgende Auswahlgrundsétze beachtet:

Das Fondsmanagement wird das Fondsvermagen nach eingehender Analyse aller ihm zur Verfligung stehenden
Informationen und unter sorgfaltiger Abwagung der Chancen und Risiken in Wertpapiere, Zielfonds und sonstige
zuldssige Vermogenswerte investieren. Die Wertentwicklung der Fondsanteile bleibt aber von den Kursanderungen an
den Mérkten abhéngig. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zurlckzuerhalten.

Das Fondsmanagement richtet die Zusammensetzung des Fonds je nach seiner Einschatzung der Marktlage und unter
Berticksichtigung des Anlageziels und der Anlagegrundsatze aus, was auch zu einer vollstandigen oder teilweisen
Neuausrichtung der Zusammensetzung des Fonds fiihren kann. Derartige Anpassungen kdnnen deshalb ggf. auch

hdufig erfolgen.

Die Vermégensgegensténde des Fonds kdnnen auch auf Fremdwahrungen lauten.

¢) Im Rahmen und unter Beachtung der oben genannten Beschrénkungen kann das Fondsvermdgen — je nach

d)

Einschatzung der Marktlage — sowohl

— aufeinzelne Typen von Vermdgensgegenstanden und/oder

- aufeinzelne Wahrungen und/oder

— aufeinzelne Branchen und/oder

— aufeinzelne Lander und/oder

- aufVermégensgegenstdnde mit kiirzeren bzw. ldngeren (Rest-)Laufzeiten und/oder

—  aufVermégensgegenstédnde bestimmter Aussteller/Schuldner (z. B. Staaten oder Unternehmen)

konzentriert als auch breit Gbergreifend investiert werden. Eine Beschrankung der durchschnittlichen
barwertgewichteten Restlaufzeit (Duration) des Renten- und Celdmarktteils des Fonds ist nicht vorgesehen.

Das Fondsmanagement kann sowohl indirekt als auch direkt insbesondere in entsprechende Vermdgensgegenstédnde
von Unternehmen aller GréBenordnungen investieren. Dabei kann sich das Fondsmanagement — je nach Einschétzung
der Marktlage — sowohl auf Unternehmen einer bestimmten GréRenordnung bzw. einzelner bestimmter
GroRenordnungen konzentrieren als auch breit Gbergreifend investieren. Insbesondere soweit Aktien sehr kleiner
Unternehmen erworben werden, kann es sich auch um Spezialwerte handeln, die zum Teil in Nischenmarkten tatig
sind.

Das Fondsmanagement kann sowohl indirekt als auch direkt insbesondere auch im Vergleich zur jeweiligen Branche in
Hinblick auf ihre Substanz unterbewertet erscheinende Titel (Substanzwerte) und Titel, die nach seiner Einschatzung
ein nicht hinreichend im aktuellen Kurs ber(cksichtigtes Wachstumspotential aufweisen (Wachstumswerte),
investieren. Dabei kann sich das Fondsmanagement — je nach Einschatzung der Marktlage — sowohl auf Substanz-
bzw. auf Wachstumswerte konzentrieren als auch breit Gbergreifend investieren.

Je nach dem spezifischen Investmentansatz eines Zielfondsmanagers kann den vorgenannten Kriterien fir eine
Anlageentscheidung auch gar keine Bedeutung zukommen, sodass der Fonds dadurch entsprechend sowohl
konzentriert als auch breit Gbergreifend investiert sein kann.

Fine Uber- bzw. Unterschreitung der vorstehend in Ziffer 2 Buchstaben b) bis h) genannten Grenzen ist zuldssig, wenn
dies durch Wertveranderungen von im Fondsvermdgen enthaltenen Vermégensgegenstanden oder durch
Veranderung des Werts des gesamten Fonds z. B. bei Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen geschieht (sog. passive
Grenzverletzung). In diesen Féllen ist die Wiedereinhaltung der genannten Grenzen in angemessener Frist
anzustreben.
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e) Eine Uberschreitung der in Ziffer 2 Buchstabe b) und Buchstaben €) bis h) genannten Grenzen durch Erwerb oder
VerduRerung entsprechender Vermdgensgegenstande ist zuldssig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz von
Techniken und Instrumenten sichergestellt ist, dass das jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen
einhalt.

Die Techniken und Instrumente werden fiir diesen Zweck mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen
Basisgegenstande vorzeichengerecht angerechnet. Marktgegenlaufige Techniken und Instrumente werden auch
dann als risikomindernd angerechnet, wenn ihre Basiswerte und die Gegenstande des Fonds nicht vollstandig
Uibereinstimmen.

f) Diein Ziffer 2 Buchstaben b) bis h) genannten Grenzen brauchen in den ersten beiden Monaten nach Auflage und in
den letzten beiden Monaten vor einer Auflésung oder Verschmelzung des Fonds nicht eingehalten zu werden.

g) Techniken und Instrumente kénnen fiir den Fonds zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung (inklusive zu
Absicherungszwecken oder zu spekulativen Zwecken) eingesetzt werden.

Unter keinen Umsténden darf der Fonds beim Einsatz von Techniken und Instrumenten von den genannten
Anlagezielen abweichen.

Ottawa- und Oslo-Konvention

Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Ausstellern, die nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft
Geschaftsaktivitdten entfalten, die durch die Ottawa-Konvention gegen Antipersonenminen und die Oslo-Konvention
gegen Streumunition untersagt sind. Bei der Feststellung, ob ein Unternehmen derartige Geschéftsaktivititen entfaltet,
kann die Verwaltungsgesellschaft sich auf Einschatzungen stltzen, die auf

(a) Research-Analysen von Einrichtungen, die auf die Uberpriifung der Einhaltung der genannten Konventionen
spezialisiert sind,

(b) Auskinften, die das Unternehmen im Rahmen der aktiven Ausiibung der Aktionarsrechte erteilt hat und

(c) auf allgemein zugénglichen Informationen

beruhen. Diese Einschatzungen kann die Verwaltungsgesellschaft entweder selbst vornehmen oder von Dritten
(einschliellich anderer Gesellschaften der Allianz Gruppe) beziehen.

Anteilklassen

Der Fonds kann mit mehreren Anteilklassen, die sich in der Kostenbelastung, der Kostenerhebungsart, der
Ertragsverwendung, dem erwerbsberechtigten Personenkreis, dem Mindestanlagebetrag, der Referenzwéhrung, einer ggf.
auf Anteilklassenebene erfolgenden Wéhrungssicherung, der Bestimmung des Abrechnungszeitpunkts nach
Auftragserteilung, der Bestimmung des zeitlichen Abwicklungsprozedere nach Abrechnung eines Auftrags und/oder einer
Ausschittung oder sonstigen Merkmalen unterscheiden kénnen, ausgestattet werden. Alle Anteile nehmen in gleicher
Weise an den Ertrdgen und am Liquidationserlds ihrer Anteilklasse teil.

Fur den Fonds kdnnen Anteile ausschiittender und thesaurierender Anteilklassen ausgegeben werden. Bei den
Anteilklassentypen A, C, P, I und W handelt es sich um grundsétzlich ausschittende Anteilklassentypen, bei den
Anteilklassentypen AT, CT, PT, IT und WT handelt es sich um grundsatzlich thesaurierende, also die anfallenden Ertrage
wieder im Rahmen der Anteilklasse anlegende Anteilklassentypen.

Die verschiedenen Anteilklassentypen kénnen in den nachfolgend aufgefiihrten Referenzwahrungen ausgegeben werden:
CHF (Schweizer Franken), CZK (Tschechische Krone), DKK (Dénische Krone), EUR (Euro), GBP (Britisches Pfund), HKD

(Hong Kong Dollar), HUF (Ungarischer Forint), JPY (Japanischer Yen), NOK (Norwegische Krone), PLN (Polnischer Zloty),
SEK (Schwedische Krone), SGD (Singapur Dollar) und USD (US-Dollar).
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Die jeweilige Referenzwahrung einer Anteilklasse ist dem dem Anteilklassentyp beigefligten Klammerzusatz zu
entnehmen [z. B. bei dem Anteilklassentyp A und der Referenzwéahrung USD: A (USD)].

Der Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere Anteilklasse ist ausgeschlossen.

Der Erwerb von Anteilen der Anteilklassentypen P, PT, I, IT, W und WT ist nur bei einer Mindestanlage in der nachfolgend
genannten Hohe (nach Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlags) méglich. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei,
im Einzelfall einen niedrigeren Mindestanlagebetrag zu akzeptieren. Folgeanlagen sind auch mit geringeren Betragen
statthaft, sofern die Summe aus dem aktuellen Wert der vom Erwerber zum Zeitpunkt der Folgeanlage bereits gehaltenen
Anteile derselben Anteilklasse und dem Betrag der Folgeanlage (nach Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlags)
mindestens der Hohe der Mindestanlage der betreffenden Anteilklasse entspricht. Berlicksichtigt werden nur Bestande, die
der Erwerber bei derselben Stelle verwahren lsst, bei der er auch die Folgeanlage tatigen mochte. Fungiert der Erwerber
als Zwischenverwahrer fiir endbegiinstigte Dritte, so kann er Anteile der genannten Anteilklassentypen nur erwerben,
wenn die vorstehend genannten Bedingungen hinsichtlich eines jeden endbegtinstigten Dritten jeweils gesondert erfiillt
sind. Die Ausgabe von Anteilen dieser Anteilklassentypen kann davon abhdngig gemacht werden, dass der Erwerber zuvor
eine entsprechende schriftliche Versicherung abgibt.

Anteilklasse P/PT 1T W/WT
Mindestanlage CHF 200.000,00 CHF 2.000.000,00 CHF 20.000.000,00
CZK 3.000.000,00 CZK 30.000.000,00 CZK 300.000.000,00

DKK 1.000.000,00 DKK 10.000.000,00 DKK 100.000.000,00

EUR 100.000,00 EUR 1.000.000,00 EUR 10.000.000,00

JPY 20.000.000,00 JPY 200.000.000,00 JPY 2.000.000.000,00

GBP 100.000,00 GBP 1.000.000,00 GBP 10.000.000,00

HKD 1.000.000,00 HKD 10.000.000,00 HKD 100.000.000,00

HUF 25.000.000,00 HUF 250.000.000,00 HUF 2.500.000.000,00

NOK 800.000,00 NOK 8.000.000,00 NOK 80.000.000,00

PLN 400.000,00 PLN 4.000.000,00 PLN 40.000.000,00

SEK 1.000.000,00 SEK 10.000.000,00 SEK 100.000.000,00

SGD 200.000,00 SGD 2.000.000,00 SGD 20.000.000,00

USD 100.000,00 USD 1.000.000,00 USD 10.000.000,00

Anteile der Anteilklassentypen C und CT kdnnen von Anlegern, die ihren Wohnsitz oder ihren gewéhnlichen Aufenthalt in
der Bundesrepublik Deutschland haben, nur im Rahmen fondsgebundener Versicherungen oder professioneller
Vermdogensverwaltung erworben werden.

Anteile der Anteilklassentypen |, IT, W und WT k&nnen nur von nicht natirlichen Personen erworben werden. Der Erwerb
ist gleichwohl unstatthaft, wenn zwar der Anteilzeichner selbst eine nicht natlrliche Person ist, er jedoch als
Zwischenverwahrer fir einen endbegUnstigten Dritten fungiert, der seinerseits eine natirliche Person ist. Die Ausgabe von
Anteilen dieser Anteilklassentypen kann davon abhédngig gemacht werden, dass der Erwerber zuvor eine entsprechende
schriftliche Versicherung abgibt.

In Bezug auf Angaben zu der Pauschalvergltung der anderen Anteilklassentypen sowie in Bezug auf die sonstigen Kosten,

insbesondere auch hinsichtlich eines Ausgabeaufschlags und eines Riicknahmeabschlags bzw. einer Deinvestitionsgebihr,
wird auf die Informationstabelle sowie die Abschnitte ,Kosten®, ,Ausgabe von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten" und
,Ricknahme von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten" verwiesen.

Es kdnnen auch Anteilklassen, deren Referenzwahrung nicht auf die Basiswédhrung des Fonds lautet, ausgegeben werden.
Hierbei konnen sowohl Anteilklassen ausgegeben werden, bei denen eine Wahrungssicherung zugunsten der
Referenzwdhrung angestrebt wird, als auch Anteilklassen, bei denen dies unterbleibt. Die Kosten dieser
Wahrungssicherungsgeschéafte werden von der entsprechenden Anteilklasse getragen.

Wird bei einer Anteilklasse eine Wéhrungssicherung zugunsten der jeweiligen Referenzwéhrung angestrebt, wird der
Bezeichnung der Referenzwahrung ein ,H-" vorangestellt [z. B. bei dem Anteilklassentyp A, der Referenzwéhrung USD und
einer angestrebten Wahrungssicherung gegeniber dieser Referenzwahrung: A (H-USD)]. Ist in diesem Verkaufsprospekt
von Anteilklassen A, AT, C, CT, P, PT, |, IT, W oder WT ohne weitere Zusatze die Rede, bezieht sich dies auf den jeweiligen
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Anteilklassentyp.

Die ausschittenden Anteilklassen A, C, P, | und W kdnnen einen zusatzlichen Hinweis ,M" beriicksichtigen, was
grundsatzlich auf eine monatliche Ausschittung hinweist. Diese Anteilklassen kdnnen nur von Anlegern erworben werden,
die weder ihren Wohnsitz noch ihren gewéhnlichen Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland haben.

Angaben zum jeweiligen zeitlichen Abwicklungsprozedere nach Abrechnung eines Auftrags sind den Abschnitten
+Ausgabe von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten” und ,,Riicknahme von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten” zu
entnehmen.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts (§ 15 Nr. 1, 2 und 3 des Verwaltungsreglements) erfolgt fir jede Anteilklasse
durch Teilung des Werts des einer Anteilklasse zuzurechnenden Nettovermégens durch die Zahl der am Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse (siehe insoweit auch Abschnitt ,Nettoinventarwertermittiung”). Bei
Ausschuttungen wird der Wert des Nettovermdgens, der den Anteilen der ausschiittenden Anteilklassen zuzurechnen ist,
um den Betrag dieser Ausschittungen gekirzt. Wenn der Fonds Anteile ausgibt, so wird der Wert des Nettovermdgens der
jeweiligen Anteilklasse um den bei der Ausgabe erzielten Erlés abziiglich eines erhobenen Ausgabeaufschlags erhéht.
Wenn der Fonds Anteile zuriicknimmt, so vermindert sich der Wert des Nettovermdgens der jeweiligen Anteilklasse um
den auf die zuriickgenommenen Anteile entfallenden Nettoinventarwert.

Angaben zur Ausschittungspolitik der einzelnen Anteilklassentypen sind dem Abschnitt , Ertragsermittlung und
Verwendung der Ertrage” zu entnehmen.
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Informationstabelle

Anteilklasse A/AT c/cT P/PT

Erstnettoinventarwert pro Anteil CHF 100,00 CHF 100,00 CHF 1.000,00
CZK 3.000,00 CZK 3.000,00 CZK 30.000,00
DKK 1.000,00 DKK 1.000,00 DKK 10.000,00
EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 1.000,00
GBP 100,00 GBP 100,00 GBP 1.000,00
HKD 100,00 HKD 100,00 HKD 1.000,00
HUF 25.000,00 HUF 25.000,00 HUF 250.000,00
JPY 20.000,00 JPY 20.000,00 JPY 200.000,00
NOK 1.000,00 NOK 1.000,00 NOK 10.000,00
PLN 400,00 PLN 400,00 PLN 4.000,00
SEK 1.000,00 SEK 1.000,00 SEK 10.000,00
SGD 100,00 SGD 100,00 SGD 1.000,00
USD 100,00 USD 100,00 USD 1.000,00

Ausgabeaufschlag” 350% 350% 2,00%

Riicknahmeabschlag/

) - . Es wird bis auf Weiteres kein/e Riicknahmeabschlag bzw. Deinvestitionsgebtihr erhoben.
Deinvestitionsgebthr

Pauschalverglitung nach MaRgabe des 1,90%p.a. 265%p.a.” 1,20%p.a.
Verwaltungsreglements 2
Taxe d’Abonnement 0,05%p.a. 0,05%p.a. 0,05%p.a.
Anteilklasse 1T W/WT
Erstnettoinventarwert pro Anteil CHF 1.000,00 CHF 1.000,00

CZK30.000,00 CZK 30.000,00

DKK 10.000,00 DKK 10.000,00

EUR 1.000,00 EUR 1.000,00

GBP 1.000,00 GBP 1.000,00

HKD 1.000,00 HKD 1.000,00

HUF 250.000,00 HUF 250.000,00

JPY 200.000,00 JPY 200.000,00

NOK 10.000,00 NOK 10.000,00

PLN 4.000,00 PLN 4.000,00

SEK'10.000,00 SEK'10.000,00

SGD 1.000,00 SGD 1.000,00

USD 1.000,00 USD 1.000,00
Ausgabeaufschlag” 2,00% -
Riicknahmeabschlag/ Es wird bis auf Weiteres kein/e Riicknahmeabschlag bzw.
Deinvestitionsgebuhr Deinvestitionsgebtihr erhoben.
Pauschalvergltung nach MaRgabe des 1,20%p.a. 1,20%p.a.

Verwaltungsreglements 2

Taxe d’Abonnement 0,01%p.a. 0,01%p.a.

" Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu erheben.
s steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergttung zu erheben.
?) Fiir zusétzliche Leistungen der Vertriebsstelle(n) ist eine separate Vertriebskomponente enthalten.

Auflagedatum der bereits aufgelegten Anteilklasse:
— Anteilklasse A (EUR) (ISIN LU1312033811 / WKN A142ZM): 26. Januar 2016
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Ertragsermittlung und Verwendung der Ertrage

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob, wann und in welcher Hohe fir eine Anteilklasse eine Ausschiittung
entsprechend den im GrofRherzogtum Luxemburg gultigen Bestimmungen erfolgt.

Bei ausschiittenden Anteilklassen werden die zur Ausschiittung verwendbaren Ertrage ermittelt, indem von den
angefallenen Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Zielfondsanteilen sowie den Entgelten aus Wertpapierleih- und
Wertpapierpensionsgeschaften — unter Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — die zu zahlenden
Vergutungen, Gebihren, Steuern und sonstigen Ausgaben abgezogen werden.

Die derzeitige Ausschittungspolitik sieht fiir Anteile ausschittender Anteilklassen vor, dass grundsétzlich jahrlich nach
Abzug der Kosten im Wesentlichen die im oben genannten Sinn zur Ausschiittung verwendbaren Ertrége des
entsprechenden Zeitraums ausgeschittet werden. Ungeachtet dessen kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieen,
auch realisierte Kapitalgewinne und sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — sowie
nicht realisierte Kapitalgewinne und das Kapital gemalS Artikel 16 in Verbindung mit Artikel 23 des Gesetzes
auszuschitten. Derzeit ist grundsatzlich eine Ausschittung zum 15. April eines Kalenderjahres vorgesehen. Féllt der
Ausschittungstermin auf ein Wochenende oder einen Bankfeiertag, gilt fir die Ausschiittung der nachstfolgende
Bankarbeitstag. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Zwischenausschittungen festsetzen.

Fir die ausschittenden Anteilklassen A, C, P, 1 und W, welche den zusatzlichen Hinweis ,M“ berticksichtigen, ist die
Ausschittung grundsétzlich zum 15. jeden Monats vorgesehen. Fallt der Ausschiittungstermin auf ein Wochenende oder
einen Bankfeiertag, gilt fr die Ausschiittung der nachstfolgende Bankarbeitstag.

Thesaurierende Anteilklassen behalten samtliche Ertrage, also Zinsen, Dividenden, Ertrage aus Zielfondsanteilen, Entgelte
aus Wertpapierleihgeschaften und -pensionsgeschaften, sonstige Ertrage sowie realisierte Kapitalgewinne — unter
Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — abz(iglich der zu zahlenden Verg(tungen, GebUhren, Steuern und
sonstigen Ausgaben zum Geschaftsjahresende des Fonds ein und legen sie erneut an. Daher sind Ausschittungen an die
Anteilinhaber nicht zu erwarten. Ungeachtet dessen kann die Verwaltungsgesellschaft beschlielRen, wie Ertrage und
realisierte Kapitalgewinne — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — zu verwenden sind, dass ggf. das
Kapital gemals Artikel 16 in Verbindung mit Artikel 23 des Gesetzes ausgeschiittet wird und dass Ausschittungen in Form
von Barauszahlungen vorgenommen werden. Derzeit ist grundsatzlich eine Thesaurierung zum 31. Dezember eines
Kalenderjahres vorgesehen.

Keinesfalls konnen Ausschittungen erfolgen, sofern der Nettoinventarwert des Fonds als Folge der Ausschiittung unter
EUR 1.250.000,00 fallen wiirde.

Zahlungen im Zusammenhang mit ggf. erfolgenden Ausschiittungen erfolgen in der Referenzwahrung der jeweiligen
Anteilklasse derzeit bei
- Anteilklassen mit den Referenzwéhrungen CZK, HKD, HUF, PLN oder SGD regelmaRig innerhalb von drei
Bewertungstagen
nach dem Ausschiittungstag;
— allen anderen Anteilklassen regelmaRig innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem Ausschiittungstag;

jeweils allerdings spatestens innerhalb von zehn Bewertungstagen nach dem jeweiligen Ausschittungstag. Die Register-
und Transferstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche
Vorschriften, oder andere, von der Register- und Transferstelle nicht zu vertretende Umsténde (z.B. Feiertage in Landern,
in denen Anleger oder zur Abwicklung der Zahlung eingeschaltete Intermedidre bzw. Dienstleister ihren Sitz haben) der
Uberweisung der Ausschiittung entgegenstehen.

Ausschittungsbetrdge, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Veréffentlichung der Ausschittungserkldrung geltend
gemacht wurden, verfallen zugunsten der Anteilklasse. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt,
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Ausschittungsbetrage, die nach Ablauf dieser Verjahrungsfrist geltend gemacht werden, zulasten der Anteilklasse an die
Anteilinhaber auszuzahlen.

Ertragsausgleichsverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fir die Anteilklassen des Fonds ein so genanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Das
bedeutet, dass die wahrend des Geschaftsjahrs angefallenen anteiligen Ertrdge und realisierten Kapitalgewinne/-verluste,
die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verk&ufer von Anteilen als Teil des
Ricknahmepreises vergitet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die
angefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertrdgen und realisierten
Kapitalgewinnen / -verlusten einerseits und sonstigen Vermégensgegenstanden andererseits auszugleichen, die durch
Nettomittelzufliisse oder Nettomittelabfliisse aufgrund von Anteilk&ufen oder -riickgaben verursacht werden. Denn jeder
Nettomittelzufluss liquider Mittel wiirde andernfalls den Anteil der Ertrége und realisierten Kapitalgewinne/-verluste am
Nettoinventarwert des Fonds verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Risikofaktoren
Eine Anlage in den Fonds ist insbesondere mit den nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren verbunden:

Zinsdnderungsrisiko

Soweit der Fonds direkt oder indirekt verzinsliche Vermdgensgegenstande halt, ist er einem Zinsanderungsrisiko
ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Wert der zum Fonds gehdrenden verzinslichen Vermdégensgegenstande
erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem MalSe, soweit der Fonds auch verzinsliche Vermdgensgegenstdnde mit langerer
Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Bonitétsrisiko

Die Bonitét (Zahlungsféhigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen
Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies fiihrt in der Regel zu Kursriickgdngen des
jeweiligen Papiers, die tber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Allgemeines Marktrisiko

Soweit der Fonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermégensgegenstande investiert, ist er den — auf
vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurlickgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den Méarkten,
insbesondere an den Wertpapiermarkten, und der allgemeinen Konjunkturentwicklung ausgesetzt. Diese kdnnen ggf.
auch zu erheblichen und ldnger andauernden, den gesamten Markt betreffenden Kursriickgdngen fihren. Dem
allgemeinen Marktrisiko sind Wertpapiere von erstklassigen Ausstellern grundsétzlich in gleicher Weise ausgesetzt wie
andere Wertpapiere oder Vermdgensgegenstande.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist daneben
auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des
Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers
deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zum Fonds
gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermégensgegenstande des Fonds kdnnen
hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.



VermogensManagement RenditeStars

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte fiir den Fonds nicht (iber eine Borse oder einen geregelten Markt getétigt werden (,0TC-Geschéfte™),
besteht — tiber das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw.
ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere flir Geschafte, die Techniken und
Instrumente zum Gegenstand haben. Ein Ausfall des Kontrahenten kann zu Verlusten fir den Fonds flihren. Insbesondere
im Hinblick auf OTC-Derivate kann dieses Risiko durch die Entgegennahme von Sicherheiten vom Kontrahenten im
Einklang mit den weiter unten beschriebenen Grundsatzen des Fonds zur Sicherheitenverwaltung (Collateral
Management) jedoch erheblich gemindert werden.

Wahrungsrisiko

Halt der Fonds direkt oder indirekt Vermdgensgegenstande, die auf eine Fremdwahrung lauten, so ist er (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwdhrung gegentiber der Basiswahrung des Fonds fihrt dazu, dass der Wert der auf eine Fremdwahrung lautenden
Vermdégensgegenstande sinkt.

Konzentrationsrisiko

Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner Investitionstatigkeit auf bestimmte Markte oder Anlagen fokussiert, kann
aufgrund dieser Konzentration eine Aufteilung des Risikos auf verschiedene Markte von vornherein nicht in demselben
Umfang betrieben werden, wie sie ohne eine solche Konzentration moglich ware. Infolgedessen ist der Fonds in
besonderem Mal%e von der Entwicklung dieser Anlagen sowie der einzelnen oder miteinander verwandten Mérkte bzw. in
diese einbezogenen Unternehmen abhangig.

Lander- und Transferrisiko

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen der Fonds investiert ist, kann dazu fhren, dass der Fonds
ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen
Vermégensgegenstands nicht oder nicht in vollem Umfang erhélt. MaRgeblich hierfir konnen beispielsweise Devisen-
oder Transferbeschrankungen oder sonstige Rechtsanderungen sein.

Liquiditatsrisiko

Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren kann bereits eine nicht allzu grolie Order zu deutlichen Kursverdnderungen
sowohl bei Kdufen als auch Verkaufen fihren. Ist ein Vermdgensgegenstand nicht liquide, besteht die Gefahr, dass im Fall
der VerduRerung des Vermégensgegenstands dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags auf den
Verkaufspreis méglich ist. Im Fall des Kaufs kann die llliquiditat eines Vermdgensgegenstands dazu fiihren, dass sich der
Kaufpreis deutlich erhéht.

Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundsatzlichen Mdoglichkeit resultiert, dass die in Verwahrung
befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz, fahrlassiger, vorsatzlicher oder betriigerischer Handlungen des Verwahrers
oder eines Unterverwahrers teilweise oder ganzlich dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden konnten.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Léndern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie ,,hohes
Bruttovolkseinkommen pro Kopf” fallen, d. h. nicht als ,entwickelt” klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern
unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse — in besonderem Malke dem Liquiditétsrisiko
sowie dem allgemeinen Marktrisiko. Zudem kdnnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in
verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu Schaden fir den Anleger fiihren, insbesondere weil dort im Allgemeinen
eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung méglich oder Gblich sein kann. In Emerging Markets
konnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Priifungs- und
Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und den Standards, die sonst international @iblich sind, zulasten
eines Investors abweichen. Auch kann in solchen Landern ein erhohtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch
aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsbeschaffung an erworbenen Vermdgensgegenstanden resultieren kann.
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Spezifische Risiken bei Investition in so genannte High Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment Grade-Rating einer
anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fir die Gberhaupt kein Rating existiert, jedoch
davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von Non Investment Grade entsprachen.
Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings in einem erhdhten MalZe.
Mit solchen Anlagen sind regelmaRig insbesondere ein erhohtes Bonitétsrisiko, Zinsanderungsrisiko, allgemeines
Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditétsrisiko verbunden.

Erfolgsrisiko

Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele des Fonds sowie der vom Anleger gewiinschte Anlageerfolg erreicht
werden. Insbesondere im Hinblick auf die Risiken, denen die auf Fondsebene erworbenen einzelnen
Vermégensgegenstédnde im Allgemeinen unterliegen und die im Rahmen der Einzelauswahl der Vermdgensgegenstande
im Besonderen eingegangen werden, kann der Nettoinventarwert des Fonds auch schwanken, insbesondere fallen und zu
Verlusten beim Anleger fiihren. Anleger riskieren, ggf. einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag
zuriickzuerhalten. Garantien der Verwaltungsgesellschaft oder Dritter hinsichtlich eines bestimmten Anlageerfolgs des
Fonds bestehen nicht.

Risiko hinsichtlich des Fondskapitals

Aufgrund der hier beschriebenen Risiken, denen die Bewertung der im Fondskapital/Anteilklasse enthaltenen
Vermdgensgegenstande ausgesetzt ist, besteht die Gefahr, dass sich das Fondskapital oder das einer Anteilklasse
zuzuordnende Kapital vermindert. Den gleichen Effekt kénnte die Gibermaélige Riickgabe von Fondsanteilen oder eine
berméaRige Ausschiittung von Anlageergebnissen haben. Durch das Abschmelzen des Fondskapitals oder des einer
Anteilklasse zuzuordnenden Kapitals konnte die Verwaltung des Fonds oder einer Anteilklasse unwirtschaftlich werden,
was letztlich auch zur Auflosung des Fonds oder einer Anteilklasse und zu Verlusten beim Anleger fiihren kann.

Flexibilitatseinschrankungsrisiko

Die Riicknahme von Anteilen des Fonds kann Beschrankungen unterliegen. Im Fall der Anteilriicknahmeaussetzung oder
der hinausgeschobenen Anteilriicknahme ist es einem Anleger nicht méglich, seine Anteile zurlickzugeben, sodass er
gezwungen ist — unter Inkaufnahme der mit seiner Anlage verbundenen grundsatzlichen Risiken — ldnger im Fonds
investiert zu bleiben, als er ggf. mochte. Im Fall einer Fondsauflosung sowie im Fall der Ausiibung eines zwingenden
Riicknahmerechts der Verwaltungsgesellschaft hat der Anleger nicht die Méglichkeit, weiter im Fonds investiert zu
bleiben. Entsprechendes gilt, falls der vom Anleger gehaltene Fonds mit einem anderen Fonds verschmolzen wird, wobei
der Anleger in diesem Fall automatisch Inhaber von Anteilen am ibernehmenden Fonds wird. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer einen Erfolg einer Anlage reduzieren oder
sogar aufzehren. Im Fall der Anteilriicknahme kdnnen dem Anleger zudem, neben den bereits entstandenen Kosten (wie
z. B. ein Ausgabeaufschlag bei Anteilkauf), weitere Kosten entstehen, z. B. im Fall eines Riicknahmeabschlags beim
gehaltenen Fondsanteil oder in Form eines Ausgabeaufschlags fir den Kauf anderer Anteile. Diese Geschehnisse und
Umstande kénnen beim Anleger zu Verlusten fihren.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermégensschaden zu erleiden. Die
Inflation kann dazu fhren, dass sich der Ertrag des Fonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft
reduziert. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem AusmalR.

Risiko der Anderung von Rahmenbedingungen

Im Laufe der Zeit kénnen sich die Rahmenbedingungen, z. B. in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht,
andern. Dies kann sich ggf. negativ auf die Anlage als solche sowie auf die Behandlung der Anlage beim Anleger
auswirken.

Risiko der Besteuerung bzw. einer sonstigen Belastung aufgrund lokaler Bestimmungen hinsichtlich vom Fonds
gehaltener Vermdgensgegenstande
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Aufgrund lokaler Bestimmungen kénnen hinsichtlich vom Fonds gehaltener Vermdgensgegenstande jetzt oder kiinftig
Steuern, Abgaben, Gebiihren und andere Einbehalte anfallen. Dies gilt insbesondere in Bezug auf Erlése bzw. Gewinne
aus einer VerauRBerung, Riickzahlungen bzw. Umstrukturierung von Vermdgensgegenstanden des Fonds, auf
zahlungsflussfreie Umstrukturierungen von Vermogensgegenstanden des Fonds, auf lagerstellenbezogene

Anderungen sowie auf vom Fonds erhaltene Dividenden, Zinsen und andere Ertrage. Bestimmte Steuern oder
Belastungen, beispielsweise samtliche im Rahmen von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act, weitere Details unter
,Besteuerung des Fonds") erhobene Belastungen, kdnnen in Form einer Quellensteuer bzw. eines Einbehalts bei der
Auszahlung oder Weiterleitung von Zahlungen erhoben werden.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein
Transfersystem aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemafen Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgemald ausgefiihrt wird.

Risiko der Anderung des Verwaltungsreglements, der Anlagepolitik sowie der sonstigen Grundlagen des Fonds

Der Anteilinhaber wird darauf hingewiesen, dass das Verwaltungsreglement, die Anlagepolitiken eines Fonds sowie die
sonstigen Grundlagen eines Fonds im Rahmen des Zuldssigen geandert werden kénnen. Insbesondere durch eine
Anderung der Anlagepolitik eines richtlinienkonformen Fonds innerhalb des zuldssigen Anlagespektrums kann sich das
mit dem Fonds verbundene Risiko inhaltlich verdndern.

Schlisselpersonenrisiko

Ein Fonds, dessen Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausféllt, hat diesen Erfolg auch der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstréger kénnen dann
méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten auf Fondsebene

Ausgaben von Anteilen kdnnen auf Fondsebene zur Investition der zugeflossenen Mittel, Rticknahmen von Anteilen zur
VerdulRerung von Anlagen zur Erzielung von Liquiditat fihren. Derartige Transaktionen verursachen Kosten, die
insbesondere dann, wenn sich an einem Tag erfolgende Anteilausgaben und -riicknahmen nicht in etwa ausgleichen, die
Wertentwicklung des Fonds nennenswert beeintréchtigen kénnen.

Spezifische Risiken bei (indirekter) Investition an den Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffmarkten

Bei Engagements an den Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffméarkten besteht im Wesentlichen das allgemeine
Marktrisiko. Die Entwicklung der Rohstoffe, Edelmetalle und Warentermingeschafte hangt aber auch von der allgemeinen
Versorgungslage mit den jeweiligen Giitern, deren Verbrauch, der erwarteten Férderung, Gewinnung, Herstellung und
Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab und kann daher in besonderem Male volatil sein.

Bei einer indexbasierten Anlage kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich zum einen die Zusammensetzung eines
Indexes sowie die Gewichtung der einzelnen Bestandteile wéhrend eines Engagements dndert und zum anderen
Indexstédnde nicht aktuell bzw. auf aktuellen Daten ermittelt werden, was sich zum Nachteil eines Anlegers in diesem
Index auswirken kénnte.

Bei derivatebasierten Anlagen bestehen zudem die allgemeinen Risiken, die mit Anlagen in Derivaten verbunden sind.

Investitionen in auf Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffmarkte ausgerichtete Fonds beinhalten auch die spezifischen
Risiken der Anlage in Zielfonds.

Bei zertifikatebasierten Anlagen treten noch zusatzlich die allgemeinen Risiken auf, die mit Anlagen in Zertifikaten
verbunden sind. Nach MalRgabe der im Detail in den Zertifikatsbedingungen des Emittenten des Zertifikats festgelegten
Bestimmungen verbrieft ein Zertifikat fir den Inhaber des Zertifikats das Recht, am Erfiillungstag die Zahlung eines
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gewissen Geldbetrags oder die Auslieferung gewisser Vermégensgegenstande zu verlangen. Ob und ggf. inwieweit der
Inhaber eines Zertifikats einen entsprechenden Anspruch auf Wertentwicklung hat, hangt von gewissen Kriterien ab, wie
der Performance des zugrunde liegenden Vermdgensgegenstandes wéhrend der Laufzeit des Zertifikats oder seines
Kurses an bestimmten Tagen. Zertifikate als Anlagevehikel enthalten im Wesentlichen die folgenden Risiken (bezogen auf
den Emittenten des Zertifikats): das Bonitétsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Adressenausfallrisiko und das
Kontrahentenrisiko. Weitere hervorzuhebende Risiken sind das allgemeine Marktrisiko, das Liquiditétsrisiko und ggf. das
Wahrungsrisiko. Zertifikate werden in der Regel nicht durch andere Vermdgensgegenstande oder durch Garantien Dritter
abgesichert. Entsprechendes gilt bei einem ggf. zuldssigen Engagement tiber ein anderes schuldrechtlich begriindetes
Instrument.

Zusatzlich zu den bei Erwerb und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen an auf Warentermin-,
Edelmetall- oder Rohstoffméarkte ausgerichteten Fonds anfallenden Kosten konnen weitere Kosten auf der Ebene eines
Indexes, eines Zertifikates, eines Derivates oder der vorgenannten Fonds anfallen, welche den Wert der Anlage
méglicherweise auch erheblich beeintrdchtigen kdnnten.

Spezifische Risiken bei (indirekter) Investition in Hedgefondsindices und andere Hedgefonds bezogene Anlagen
Eine (ggf. indirekte) Investition in Hedgefondsindices und andere Hedgefonds bezogene-Anlagen gehort zur Kategorie
der ,Alternativen Anlagen”.

Entgegen der Bezeichnung ,Hedge“-fondsindex bezieht sich ein solcher Index nicht auf Fonds, die Investmentrisiken
absichern und neutralisieren wollen, sondern vielmehr auf Fonds, die in der Regel rein spekulative Anlageziele verfolgen.
Investoren, die direkt oder indirekt in Hedgefondsindices oder in Hedgefonds selbst anlegen, miissen die
wirtschaftlichen Risiken einer Anlage in solche Fonds und das damit verbundene Risiko des teilweisen oder gesamten
Verlusts des investierten Kapitals auf sich nehmen kdnnen. Auch bei einer Hedgefondsindex bezogenen Anlage wirken
sich Verluste auf Ebene eines zu einem Index gehérenden Hedgefonds negativ aus.

Zusétzlich zu den allgemein mit der Anlagepolitik und den Vermégensgegenstédnden eines Hedgefonds (z. B. Aktien,
Anleihen, High-Yield-Anlagen, Derivate) verbundenen Anlagerisiken und zum stark erhohten Erfolgsrisiko sind die
folgenden Risiken besonders hervorzuheben:

Hedgefonds und ihre Geschaftsaktivitdten unterliegen in der Regel keiner behordlichen Aufsicht oder Kontrolle zum
Schutz ihrer Investoren und sind in der Regel an keine Anlagebeschrankungen oder -begrenzungen gebunden und sind
vor allem nicht dem Grundsatz der Risikostreuung verpflichtet. Die Vermdgensgegenstédnde von Hedgefonds werden in
der Regel nicht durch ein spezielles Institut, das sich verpflichtet, den Anleger zu schiitzen, separat verwahrt; aus diesem
Grund besteht ein erhéhtes Verwahr- und Adressenausfallrisiko. Uberdies kénnen das Wahrungsrisiko, das Risiko im
Hinblick auf Anderungen der Rahmenbedingungen und die Lander- und Transferrisiken von besonderer Bedeutung sein.

Die einem Index zugrunde liegenden Hedgefonds arbeiten in der Regel unabhangig voneinander, was einerseits eine
Risikostreuung zur Folge haben kann (aber nicht haben muss), andererseits aber auch zu sich gegenseitig ausgleichenden
Engagements bei gleichwohl zusatzlich anfallenden Kosten fiihren kann.

Des Weiteren konnen Hedgefonds auf gemeinsame Rechnung der Investoren regelmaRig Kredite aufnehmen oder
entsprechende Derivate zur Erhohung des Investitionsgrades einsetzen — moglicherweise sogar ohne Beschrankungen.
Wahrend derartige Vorgehensweisen die Méglichkeiten einer Steigerung der Gesamtrendite férdern kénnen, unterliegen
sie ebenso dem Risiko eines gréReren Verlustes und sogar eines Totalverlustes.

Hedgefonds durfen auch regelmaRig Leerverkdufe durchfiihren, womit insbesondere der Verkauf von mittels
Wertpapierleihen erhaltenen Vermdgensgegenstanden gemeint ist, fir die in wirtschaftlicher Hinsicht eine Verpflichtung
besteht, sie an einen Dritten zurlickzugeben. Wenn der Kurs der auf diese Art verkauften Vermdgensgegenstande in der
Folge zuriickgeht, kann ein Hedgefonds méglicherweise nach Abzug der Kosten Gewinne erzielen; spatere
Kurserhdhungen solcher Vermégensgegenstande ziehen jedoch Verluste fir den Hedgefonds nach sich.



VermogensManagement RenditeStars

Die einzelnen Bestandteile eines Indexes werden in der Regel durch den Einsatz anerkannter Methoden fir die in ihm
enthaltenen Vermdgensgegenstande bewertet. Diese Bewertungen kénnen insbesondere zunéchst nur auf der
Grundlage ungeprifter Zwischenberichte erstellt worden sein; nach einer Priifung kann sich eine Anpassung nach oben
oder unten ergeben. Dadurch kénnte sich auch der Wert eines Indexes, in dem der betroffene Hedgefonds enthalten ist,
andern. Demzufolge kann der veréffentlichte Wert eines Indexes vom tatsachlichen Wert abweichen, wenn eine
nachfolgende Korrektur der Nettoinventarwerte der einzelnen Indexkomponenten stattfindet. Entsprechendes gilt aber
auch hinsichtlich der Bewertung von Hedgefonds, wenn das Engagement nicht indexbezogen ist.

Bei einer indexbasierten Anlage kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich zum einen die Zusammensetzung eines
Indexes sowie die Gewichtung der einzelnen Bestandteile wahrend eines Engagements dndert und zum anderen
Indexstande nicht aktuell bzw. auf aktuellen Daten ermittelt werden, was sich zum Nachteil eines Anlegers in diesem
Indexauswirken kénnte.

Bei derivatebasierten Anlagen bestehen auch die allgemeinen Risiken, die mit Anlagen in Derivaten verbunden sind.
Direkte Investitionen in Hedgefonds beinhalten auch die spezifischen Risiken der Anlage in Zielfonds.

Bei zertifikatebasierten Anlagen bestehen auch die allgemeinen Risiken, die mit Anlagen in Zertifikaten verbunden sind.
Nach Mafgabe der im Detail in den Zertifikatsbedingungen des Emittenten des Zertifikats festgelegten Bestimmungen
verbrieft ein Zertifikat fiir den Inhaber des Zertifikats das Recht, am Erfillungstag die Zahlung eines gewissen Geldbetrags
oder die Auslieferung gewisser Vermégensgegenstande zu verlangen. Ob und ggf. inwieweit der Inhaber eines Zertifikats
einen entsprechenden Anspruch auf Wertentwicklung hat, hdngt von gewissen Kriterien ab, wie der Performance des
zugrunde liegenden Vermdogensgegenstandes wahrend der Laufzeit des Zertifikats oder seines Kurses an bestimmten
Tagen. Zertifikate als Anlagevehikel enthalten im Wesentlichen die folgenden Risiken (bezogen auf den Emittenten des
Zertifikats): das Bonitatsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Adressenausfallrisiko und das Kontrahentenrisiko.
Weitere hervorzuhebende Risiken sind das allgemeine Marktrisiko, das Liquiditatsrisiko und ggf. das Wahrungsrisiko.
Zertifikate werden in der Regel nicht durch andere Vermégensgegenstande oder durch Garantien Dritter abgesichert.
Entsprechendes gilt bei einem ggf. zuldssigen Engagement Gber ein anderes schuldrechtlich begriindetes Instrument.

Zusatzlich zu den bei Erwerb und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen eines Hedgefonds anfallenden
Kosten kénnen weitere Kosten auf der Ebene eines Hedgefondsindexes, eines Zertifikates, eines Derivates oder eines
Hedgefonds anfallen, welche den Wert der Anlage moglicherweise auch erheblich beeintrachtigen konnten.

Spezifische Risiken bei (indirekter) Investition in immobilienbezogene Anlagen

Immobilienbezogene Objekte unterliegen — auch bei Investition tGber Fonds, Immobiliengesellschaften oder sonstige
immobilienaktienmarktbezogene Produkte (insbesondere REITs) — Risiken, die sich auf den Anteilwert durch
Verdnderungen der Ertrage, der Aufwendungen und des Werts der immobilienbezogenen Objekte auswirken kénnen. Im
Wesentlichen ist auf nachfolgende Risiken hinzuweisen:

Neben der Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gibt es speziell im Grundbesitz liegende
Risiken, wie Leerstande, Mietriickstande und -ausfalle bzw. Riickstande/Ausfalle von Nutzungsentgelten, die sich u. a. aus
der Verdnderung der Standortqualitét oder der Mieter-/Schuldnerbonitét ergeben kénnen.

Der Gebdudezustand bzw. der Zustand des Bauwerks kann Gberdies Instandhaltungs- und
Instandsetzungsaufwendungen erforderlich machen, die nicht immer vorhersehbar sind. Bauwerke kénnen mit
Bauméngeln behaftet sein; Risiken aus Altlasten kénnen nicht ausgeschlossen werden. Es kann zudem zu nicht
versicherten Schadensfallen kommen.

Weiterhin kann der tatsdchliche Ertrag einer Investition von den vorherigen Kalkulationen abweichen. Auch besteht das
Risiko einer nur eingeschrénkten Fungibilitat bzw. Drittverwendungsfahigkeit des Objekts.
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Objekte, speziell in Ballungsraumen, kdnnen méglicherweise einem Kriegs- oder Terrorrisiko ausgesetzt sein. Ohne selbst
von einem Kriegs oder Terrorakt betroffen zu sein, kann ein Objekt wirtschaftlich entwertet werden, wenn der
Immobilienmarkt der betroffenen Gegend nachhaltig beeintrachtigt wird und die Mietersuche erschwert bzw. unmdéglich
ist.

Bei der Projektentwicklung kénnen sich auch Risiken z. B. durch Anderungen in der Bauleitplanung und Verzégerungen
bei der Erteilung von Baugenehmigungen oder anderen notwendigen behérdlichen Erlaubnissen sowie aus
Baukostenerhohungen ergeben. Der Erfolg der Erstvermietung ist insbesondere von der Nachfragesituation im Zeitpunkt
der erst spateren Fertigstellung abhéngig.

Bei der Investition im Ausland sind tiberdies Risiken, die sich aus der Begebenheit des konkreten Objekts ergeben (z. B.
abweichende Rechts- und Steuersystematik, unterschiedliche Interpretationen von Doppelbesteuerungsabkommen und
ggf. Veranderungen der Wechselkurse) zu berticksichtigen. Auch sind bei ausléndischen Investitionen das erhohte
Verwaltungsrisiko, etwaige technische Erschwernisse, einschliellich des Transferrisikos hinsichtlich laufender Ertrdge oder
VerdulRerungserlose, sowie Wéhrungsrisiken in Betracht zu ziehen.

Beim Erwerb von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften sind zudem Risiken, die sich aus deren Gesellschaftsform
ergeben, Risiken im Zusammenhang mit dem méglichen Ausfall von Gesellschaftern und Risiken der Anderung der
steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu berlcksichtigen. Dies gilt insbesondere, wenn die
Immobilien-Gesellschaften ihren Sitz im Ausland haben. Dariiber hinaus ist zu ber(cksichtigen, dass im Falle des Erwerbs
von Beteiligungen an Immobiliengesellschaften diese mit nur schwer erkennbaren Verpflichtungen belastet sein kdnnen.
Es kann auch fiir den Fall der beabsichtigten VerdulRerung der Beteiligung an einem liquiden Sekundarmarkt hierfir
fehlen.

Weiterhin wirken sich bei in Anspruch genommener Fremdfinanzierung von Objekten Wertanderungen der Objekte
verstarkt auf das eingesetzte Eigenkapital aus. Der Anleger profitiert damit starker an Mehrwerten und wird stérker von
Minderwerten belastet als bei einer vollstandigen Eigenfinanzierung.

Bei VerdulRerung von Objekten kdnnen Gewéhrleistungsanspriiche des Kaufers oder sonstiger Dritter entstehen.

Bei Belastung eines Objekts mit einem Erbbaurecht oder sonstigen Rechten besteht das Risiko, dass der Erbbauberechtigte
seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, insbesondere den Erbbauzins oder sonstige Entgelte nicht zahlt. Insbesondere
bei Erbbaurechten kann es dann zu einem vorzeitigen Heimfall des Erbbaurechts kommen mit der Folge, dass dann eine
andere wirtschaftliche — ggf. auch nicht entsprechend aussichtsreiche — Nutzung des Objekts angestrebt werden muss als
urspriinglich gewollt. Dies gilt sinngemé&R auch fiir den Heimfall nach Vertragsablauf oder in ggf. dhnlichen Situationen
bei anderen einem Dritten eingerdumten Rechten. SchlieRlich kdnnen die Belastungen eines Objekts mit einem
Erbbaurecht oder einem sonstigen Recht dessen Fungibilitét einschranken, d. h. das Objekt Iasst sich moglicherweise nicht
so leicht verdulRern wie ohne eine derartige Belastung.

Bei einer indexbasierten Anlage kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich zum einen die Zusammensetzung eines
Indexes sowie die Gewichtung der einzelnen Bestandteile wéhrend eines Engagements dndert und zum anderen
Indexstdnde nicht aktuell bzw. auf aktuellen Daten ermittelt werden, was sich zum Nachteil eines Anlegers in diesem
Index auswirken kénnte.

Bei derivatebasierten Anlagen bestehen auch die allgemeinen Risiken, die mit Anlagen in Derivaten verbunden sind.

Investitionen in auf REITS ausgerichtete Fonds beinhalten auch die spezifischen Risiken der Anlage in Zielfonds;
immobilienaktienmarktbezogene Produkte beinhalten die mit dem Aktienmarkt verbundenen Risiken.

Bei zertifikatebasierten Anlagen bestehen auch die allgemeinen Risiken, die mit Anlagen in Zertifikaten verbunden sind.
Nach Mafdgabe der im Detail in den Zertifikatsbedingungen des Emittenten des Zertifikats festgelegten Bestimmungen
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verbrieft ein Zertifikat fiir den Inhaber des Zertifikats das Recht, am Erfillungstag die Zahlung eines gewissen Geldbetrags
oder die Auslieferung gewisser Vermdgensgegenstande zu verlangen. Ob und ggf. inwieweit der Inhaber eines Zertifikats
einen entsprechenden Anspruch auf Wertentwicklung hat, hdngt von gewissen Kriterien ab, wie der Performance des
zugrunde liegenden Vermdgensgegenstandes wéhrend der Laufzeit des Zertifikats oder seines Kurses an bestimmten
Tagen. Zertifikate als Anlagevehikel enthalten im Wesentlichen die folgenden Risiken (bezogen auf den Emittenten des
Zertifikats): das Bonitatsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Adressenausfallrisiko und das Kontrahentenrisiko.
Weitere hervorzuhebende Risiken sind das allgemeine Marktrisiko, das Liquiditatsrisiko und ggf. das Wahrungsrisiko.
Zertifikate werden in der Regel nicht durch andere Vermdgensgegenstande oder durch Garantien Dritter abgesichert.
Entsprechendes gilt bei einem ggf. zuldssigen Engagement Gber ein anderes schuldrechtlich begriindetes Instrument.

Zusatzlich zu den bei Erwerb und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen an auf REITS ausgerichtete
Fonds anfallenden Kosten kdnnen weitere Kosten auf der Ebene eines Indexes, eines Zertifikates, eines Derivates oder der
vorgenannten Fonds anfallen, welche den Wert der Anlage mdglicherweise auch erheblich beeintrachtigen kdnnten.

Spezifische Risiken bei (indirekter) Investition in Private Equity-Anlagen

Vermdgensgegenstande, die von im Bereich Private Equity titigen Unternehmen ausgestellt werden, kénnen zwar
borsennotiert sein, jedoch sind die von diesen Unternehmen getétigten Anlagen in Private Equity (Private Equity-
Unternehmen) regelmalig nicht bérsengehandelt. Im Bereich Private Equity tatige Unternehmen kénnen im Rahmen der
Investition in Private Equity-Unternehmen die verschiedensten Arten von Vermdgensgegenstanden erwerben,
insbesondere kann die Investition sich aus Sicht des Private Equity-Unternehmens als Eigen-, Hybrid- oder Fremdkapital
darstellen. Das zur Verfliigung gestellte Kapital kann insbesondere auch nachrangig gegeniber anderen Glaubigern des
Private Equity-Unternehmens ausgestaltet sein.

Anlasse fur Beteiligungen an Private Equity-Unternehmen kdnnen insbesondere sein:
— Finanzierung zur Umsetzung neuer Produkt oder Geschéftsideen neu gegriindeter Unternehmen bei Griindung und
im Zuge der spateren Entwicklung (sogenanntes Venture Capital),
— Finanzierung der Ubernahme von Unternehmen (sogenannte Buy-out-Anlagen), ggf. unter Beteiligung des
Managements des Private Equity-Unternehmens sowie ggf. unter wesentlichem Einsatz von Fremdkapital,
— Finanzierung von Sondersituationen (sogenannte Special Situations-Anlagen), wie z. B. unmittelbar vor oder nach
einem Borsengang, einer Unternehmenskrise oder einer Neustrukturierung.
Anlagen im Private Equity-Bereich weisen typischerweise Risiken auf, die bei herkémmlichen Anlagen borsennotierter
Unternehmen nicht in entsprechendem Umfang bestehen und sich dementsprechend auf die im Bereich Private Equity
tatigen Unternehmen sowie deren Vermdgens-, Ertrags- und Liquiditétslage sowie deren Wert auswirken kénnen. So
konnen oft Private Equity-Unternehmen insbesondere erst kurze Zeit bestehen oder sich in einer Umstrukturierungsphase
oder Krise befinden, tiber eher geringe Markterfahrung und -durchdringung verfiigen, neue, noch nicht am Markt
etablierte Produkte anbieten sowie eine eher angespannte Finanzlage, eine Planungsunsicherheit und einen
unterdurchschnittlichen Organisationsgrad aufweisen. Die von einem Private Equity-Unternehmen angewandten
Standards an Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung, Finanzberichtserstattung und getibte Publizitat konnen deutlich
hinter den Standards herkémmlicher bérsengehandelter Vermégensanlagen zuriickbleiben. Private Equity-Unternehmen
konnen oft keiner oder nur eingeschréankter staatlicher Aufsicht unterliegen. Anlagen in Private Equity-Unternehmen sind
regelméaRig langfristiger Natur, nicht bérsengehandelt, illiquide und nur eingeschrénkt fungibel. Zudem kann der
Anlagevorgang in Private Equity-Unternehmen an sich besonderen technischen Schwierigkeiten und Risiken unterworfen
sein.

Bei einer indexbasierten Anlage kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich zum einen die Zusammensetzung eines
Indexes sowie die Gewichtung der einzelnen Bestandteile wéhrend eines Engagements andert und zum anderen
Indexstdnde nicht aktuell bzw. auf aktuellen Daten ermittelt werden, was sich zum Nachteil eines Anlegers in diesem

Index auswirken konnte.

Bei derivatebasierten Anlagen bestehen auch die allgemeinen Risiken, die mit Anlagen in Derivaten verbunden sind.
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Investitionen in Fonds, die auf Unternehmen ausgerichtet sind, die im Wesentlichen im Private Equity-Bereich tatig sind,
beinhalten auch die spezifischen Risiken der Anlage in Zielfonds.

Bei zertifikatebasierten Anlagen bestehen auch die allgemeinen Risiken, die mit Anlagen in Zertifikaten verbunden sind.
Nach Mafgabe der im Detail in den Zertifikatsbedingungen des Emittenten des Zertifikats festgelegten Bestimmungen
verbrieft ein Zertifikat fir den Inhaber des Zertifikats das Recht, am Erfllungstag die Zahlung eines gewissen Geldbetrags
oder die Auslieferung gewisser Vermégensgegenstande zu verlangen. Ob und ggf. inwieweit der Inhaber eines Zertifikats
einen entsprechenden Anspruch auf Wertentwicklung hat, hdngt von gewissen Kriterien ab, wie der Performance des
zugrunde liegenden Vermdgensgegenstandes wahrend der Laufzeit des Zertifikats oder seines Kurses an bestimmten
Tagen. Zertifikate als Anlagevehikel enthalten im Wesentlichen die folgenden Risiken (bezogen auf den Emittenten des
Zertifikats): das Bonitatsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Adressenausfallrisiko und das Kontrahentenrisiko.
Weitere hervorzuhebende Risiken sind das allgemeine Marktrisiko, das Liquiditatsrisiko und ggf. das Wahrungsrisiko.
Zertifikate werden in der Regel nicht durch andere Vermdgensgegenstande oder durch Garantien Dritter abgesichert.
Entsprechendes gilt bei einem ggf. zuléssigen Engagement Gber ein anderes schuldrechtlich begriindetes Instrument.

Zusatzlich zu den bei Erwerb und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen von Fonds, die auf
Unternehmen ausgerichtet sind, die im Wesentlichen im Private Equity-Bereich tatig sind, anfallenden Kosten kénnen
weitere Kosten auf der Ebene eines Indexes, eines Zertifikates, eines Derivates oder der vorgenannten Fonds anfallen,
welche den Wert der Anlage maglicherweise auch erheblich beeintrachtigen konnten.

Spezifische Risiken der Anlage in Zielfonds

Nutzt ein Fonds andere Fonds (Zielfonds) als Investmentvehikel zur Anlage seiner Mittel, indem er deren Anteile erwirbt,
geht er neben den allgemein mit deren Anlagepolitik verbundenen Risiken auch die Risiken ein, die sich aus der Struktur
des Vehikels ,Fonds" ergeben. So unterliegt er insoweit selbst dem Risiko hinsichtlich des Fondskapitals, dem
Abwicklungsrisiko, dem Flexibilititseinschrankungsrisiko, dem Risiko der Anderung von Rahmenbedingungen, dem Risiko
der Anderung der Vertragsbedingungen, der Anlagepolitik sowie der sonstigen Grundlagen eines Fonds, dem
Schltsselpersonenrisiko, dem Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten auf Fondsebene sowie
— allgemein — dem Erfolgsrisiko. Soweit die Anlagepolitik eines Zielfonds auf Anlagestrategien ausgerichtet ist, die auf
steigende Mérkte setzen, sollten sich entsprechende Engagements bei steigenden Markten regelmaRig positiv und bei
fallenden Markten regelmaRig negativ auf das Zielfondsvermégen auswirken. Soweit die Anlagepolitik eines Zielfonds auf
Anlagestrategien ausgerichtet ist, die auf fallende Markte setzen, sollten sich entsprechende Engagements bei fallenden
Mérkten regelmalRig positiv und bei steigenden Markten regelmalSig negativ auf das Zielfondsvermdégen auswirken.

Die Zielfondsmanager unterschiedlicher Zielfonds handeln voneinander unabhéngig. Dies kann dazu fiihren, dass
mehrere Zielfonds Chancen und Risiken Gbernehmen, die letztlich auf den gleichen oder verwandten Méarkten oder
Vermdégensgegenstédnden beruhen, wodurch sich auf der einen Seite die Chancen und Risiken des diese Zielfonds
haltenden Fonds auf die gleichen oder verwandten Markte oder Vermégensgegenstande konzentrieren. Auf der anderen
Seite kdnnen sich die von verschiedenen Zielfonds Gibernommenen Chancen und Risiken aber auch hierdurch
wirtschaftlich ausgleichen.

Investiert ein Fonds in Zielfonds, fallen regelmaRig sowohl auf Ebene des investierenden Fonds als auch auf Ebene der
Zielfonds Kosten, insbesondere Verwaltungsvergitungen (fix und/oder erfolgsbezogen), Depotbankvergiitungen sowie
sonstige Kosten, an und fiihren wirtschaftlich zu einer entsprechend gesteigerten Belastung des Anlegers des
investierenden Fonds.

Einsatz von Techniken und Instrumenten und damit verbundene besondere Risiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann Techniken und Instrumente im Sinne von §§ 8 f. des Verwaltungsreglements,
insbesondere Wertpapierpensions- und Wertpapierleihgeschéfte sowie Derivate im Sinne von § 4 Nr. 4 des
Verwaltungsreglements, nach Maldgabe der Anlagebeschrankungen fir den Fonds im Hinblick auf eine effiziente
Portfolioverwaltung (inklusive der Tatigung von Geschaften zu Absicherungszwecken und zu spekulativen Zwecken)
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einsetzen. Die Verwaltungsgesellschaft darf Techniken und Instrumente insbesondere auch marktgegenléufig einsetzen,
was zu Gewinnen des Fonds fiihren kann, wenn die Kurse der Bezugswerte fallen, bzw. zu Verlusten des Fonds, wenn
diese Kurse steigen.

Die Méglichkeit, diese Anlagestrategien anzuwenden, kann durch Marktbedingungen oder gesetzliche Beschrankungen
eingeschrankt sein und es kann nicht zugesichert werden, dass der mit der Verwendung solcher Strategien verfolgte
Zweck tatséchlich erreicht wird.

Techniken und Instrumente missen flr Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung verwendet werden, wof(r die
folgenden Voraussetzungen erfiillt sein missen:

a) Siesind insofern dkonomisch angemessen, als dass sie kostenwirksam eingesetzt werden;
b) sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:
- Risikosenkung;
- Kostensenkung;
- Generierung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags fir den Fonds mit einem Risiko, das dem Risikoprofil des OGAW
und den Risikodiversifizierungsvorschriften gemald § 6 Nr. 1 bis 4 des Verwaltungsreglements entspricht;
c) ihre Risiken werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten darf nicht

a) zueiner Veranderung des erklarten Anlageziels des Fonds fiihren; oder
b) mitwesentlichen zusatzlichen Risiken im Vergleich zur urspringlichen, im Verkaufsprospekt beschriebenen
Risikostrategie verbunden sein.

Sofern fir den Fonds Transaktionen fr eine effiziente Portfolioverwaltung vorgenommen werden, miissen diese bei der
Erarbeitung des Risikomanagementprozesses fir Liquiditatsrisiken berlcksichtigt werden, um sicherzustellen, dass der
Fonds seinen Riicknahmeverpflichtungen jederzeit nachkommen kann.

Derivate

Die Verwaltungsgesellschaft darf verschiedenste Formen von Derivaten einsetzen, die ggf. auch mit anderen
Vermégensgegenstdnden kombiniert sein kénnen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft auch Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente erwerben, in die ein oder mehrere Derivate eingebettet sind. Derivate beziehen sich auf
Basiswerte. Diese Basiswerte kdnnen sowohl die in § 4 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten zuldssigen Instrumente
als auch Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sein. Die Finanzindices im vorgenannten Sinn umfassen
insbesondere Indices auf Wahrungen, auf Wechselkurse, auf Zinssétze, auf Kurse und Gesamtrenditen auf Zinsindices
sowie weiterhin insbesondere Renten-, Aktienindices und Indices, die die in § 4 des Verwaltungsreglements aufgezahlten
zuldssigen Instrumente zum Gegenstand haben, sowie Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices.

Beispiele fiir die Funktionsweise ausgewahlter Derivate, die der Fonds und ggf. auch Anteilklassen je nach Ausgestaltung
der jeweiligen Anlagerichtlinien einsetzen kénnen:

Optionen
Der Kauf einer Kauf- bzw. Verkaufsoption beinhaltet das Recht, einen bestimmten Basiswert fir einen festgelegten Preis

an einem zukiinftigen Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist zu kaufen oder zu verkaufen bzw. einen
bestimmten Vertrag einzugehen oder aufzulsen. Hierflr ist eine Optionspramie zu entrichten, die unabhéngig davon
anfallt, ob die Option ausgelbt wird.

Der Verkauf einer Kauf- bzw. Verkaufsoption, fir die der Verkdufer eine Optionspramie erhalt, beinhaltet die

Verpflichtung, einen bestimmten Basiswert fir einen festgelegten Preis an einem zukinftigen Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist zu verkaufen oder zu kaufen bzw. einen bestimmten Vertrag einzugehen oder aufzulésen.
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Termingeschafte
Ein Terminkontrakt ist ein gegenseitiger Vertrag, der die Vertragsparteien berechtigt beziehungsweise verpflichtet, einen

bestimmten Basiswert zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem bereits im Voraus bestimmten Preis abzunehmen oder
zu liefern bzw. einen entsprechenden Barausgleich zur Verfligung zu stellen. Dabei ist regelméRig nur jeweils ein
Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrolie sofort zu leisten (,Einschuss”).

Swaps

Unter einem Swap versteht man ein Tauschgeschéft, bei dem die dem Geschéft zugrunde liegenden Bezugsgrofien
zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsétze insbesondere zins-, wahrungs-, aktien-, renten- und geldmarktbezogene Swapgeschéfte als auch
Credit Default-Swapgeschéfte eingehen. Die von der Verwaltungsgesellschaft an die Gegenseite und umgekehrt zu
leistenden Zahlungen werden unter Bezugnahme auf das jeweilige Instrument und einen vereinbarten Nominalbetrag
berechnet.

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein eventuelles Kreditausfallrisiko wirtschaftlich auf andere
zu Ubertragen. Credit Default Swaps kdnnen u. a. zur Absicherung von Bonitétsrisiken aus von dem Fonds erworbenen
Anleihen (z. B. Staats- oder Unternehmensanleihen) eingesetzt werden. RegelmaRig wird der Vertragspartner im Falle im
Vorfeld festgelegter Ereignisse, wie z. B. der Zahlungsunféhigkeit des Emittenten, zur Abnahme des Basiswerts zu einem
vereinbarten Preis oder zum Barausgleich verpflichtet sein. Als Gegenleistung fir die Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Kaufer des Credit-Default-Swaps eine Pramie an den Vertragspartner.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Geschafte in Derivaten tétigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen oder
in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, als auch sogenannte over-the-counter-Geschéfte (OTC-
Geschafte). Bei OTC-Geschéften schlieRen die Kontrahenten direkt individuell ausgehandelte, nicht standardisierte
Vereinbarungen ab, die die Rechte und Pflichten der Vertragspartner beinhalten. OTC-Derivate sind haufig nur begrenzt
liquide und kénnen relativ hohen Kursschwankungen unterliegen.

Beim Einsatz von Derivaten zur Absicherung des Fondsvermégens wird versucht, das in einem Vermdgensgegenstand des
Fonds liegende wirtschaftliche Risiko fiir den Fonds weitestgehend zu reduzieren (Hedging). Dies fihrt aber gleichzeitig
dazu, dass bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten Vermdgensgegenstands der Fonds nicht mehr an dieser
positiven Entwicklung partizipieren kann.

Bei dem Einsatz von Derivaten zur Steigerung der Ertrage im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels geht der Fonds
zusatzliche Risikopositionen ein, welche von den Merkmalen sowohl des jeweiligen Derivates als auch des zugrunde
liegenden Basiswerts abhdngen. Engagements in Derivaten kénnen Hebelwirkungen unterliegen, sodass sich bereits eine
kleine Anlage in Derivaten erheblich auch negativ auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kann.

Ein Engagement in Derivaten ist mit Anlagerisiken und Transaktionskosten verbunden, denen der Fonds nicht unterlage,
falls diese Strategien nicht angewendet wiirden.

Mit der Anlage in Derivaten sind spezifische Risiken verbunden und es besteht keine Garantie, dass eine bestimmte

Annahme des Fondsmanagements letztlich zutrifft oder dass eine Anlagestrategie unter Einsatz von Derivaten erfolgreich

sein wird. Der Einsatz von Derivaten kann mit erheblichen bzw. — je nach Ausgestaltung des jeweils eingesetzten Derivates

— theoretisch auch unbegrenzten Verlusten verbunden sein. Die Risiken stehen im Wesentlichen im Zusammenhang mit

dem allgemeinen Marktrisiko, dem Erfolgsrisiko, dem Liquiditatsrisiko, dem Bonitétsrisiko, dem Abwicklungsrisiko, dem

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen und dem Kontrahentenrisiko. Hervorgehoben werden kann in diesem

Zusammenhang:

— Eingesetzte Derivate konnen fehlerhaft oder — bedingt durch verschiedene Bewertungsmethoden — unterschiedlich
bewertet sein.

— DieKorrelation zwischen den Werten der eingesetzten Derivate einerseits und den Kursbewegungen der damit
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abgesicherten Positionen andererseits oder auch die Korrelation unterschiedlicher Markte / Positionen bei derivativer
Absicherung Uber nicht exakt der abzusichernden Position entsprechende Basiswerte kann unvollstandig sein mit der
Folge, dass eine vollstdndige Absicherung unter Umstanden tatséchlich nicht erreicht wird.

— Das magliche Fehlen eines liquiden Sekundarmarktes flr ein bestimmtes Instrument zu einem fest vorgegebenen
Zeitpunkt kann mit der Folge verbunden sein, dass eine Derivatposition unter Umstdnden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll und wiinschenswert ware.

— OTC-Markte konnen besonders illiquide und von hohen Kursschwankungen gepragt sein. Beim Einsatz von OTC-
Derivaten kann es daher vorkommen, dass diese Derivate nicht zu einem angemessenen Zeitpunkt und / oder zu
einem angemessenen Preis veraufert oder geschlossen werden kénnen.

— Eskann die Gefahr bestehen, Basiswerte, die als Bezugsgroen derivativer Instrumenten dienen, zu einem an sich
glnstigen Zeitpunkt nicht kaufen bzw. verkaufen zu kénnen bzw. zu einem ungiinstigen Zeitpunkt kaufen oder
verkaufen zu missen.

Wertpapierpensionsgeschafte, Wertpapierleihe
Wertpapierpensions- und Wertpapierleingeschafte missen im Einklang mit den Anforderungen der CSSF Rundschreiben
08/356 vom 4. Juni 2008 und 13/559 vom 18. Februar 2013 stehen.

Bei Wertpapierpensionsgeschéften werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente vom Pensionsgeber an den

Pensionsnehmer verkauft, wobei zusatzlich entweder

— der Pensionsnehmer und der Pensionsgeber bereits zum Rickverkauf bzw. -kauf der verkauften Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente zu einem bei Vertragsabschluss festgelegten Preis und innerhalb einer zum Vertragsabschluss
vereinbarten Frist verpflichtet sind oder

— dem Pensionsnehmer oder dem Pensionsgeber das Recht vorbehalten ist, der anderen Vertragspartei die verkauften
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu einem bei Vertragsabschluss festgelegten Preis und innerhalb einer zum
Vertragsabschluss vereinbarten Frist zurlickzuverkaufen bzw. deren Riickverkauf verlangen zu kénnen.

Diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kdnnen wéhrend der Laufzeit des Wertpapierpensionsgeschéfts nicht
veraufSert werden und der Fonds muss jederzeit in der Lage sein, Rtickkaufverpflichtungen nachkommen zu kénnen.
Wenn der Fonds ein Reverse-Repo-Geschéft (Fonds ist Pensionsgeber eines Wertpapierpensionsgeschéfts) vereinbart,
sollte er dafiir sorgen, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zurtickfordern oder das Reverse-Repo-Geschaft entweder in
aufgelaufener Gesamthohe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem
Mark-to-Market-Wert zuriickgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des Reverse-Repo-Geschéfts zur
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds herangezogen werden. Wenn der Fonds ein Repo-Geschaft (Fonds ist
Pensionsnehmer eines Wertpapierpensionsgeschafts) vereinbart, sollte er dafiir sorgen, dass er jederzeit die dem Repo-
Geschaft unterliegenden Wertpapiere zuriickfordern oder das vereinbarte Repo-Geschéft beenden kann.
Wertpapierpensionsgeschéfte mit einer Laufzeit von maximal sieben Tagen gelten als Vereinbarungen, bei denen der
Fonds die Vermégensgegensténde jederzeit zurlickfordern kann.

Bei Wertpapierleihgeschaften werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente gegen Gebiihr an einen Dritten unter der
Bedingung verliehen, dass dieser einen Vermdgensgegenstand gleicher Art und Giite zum Ende des
Wertpapierleihgeschéftes zuriickgeben muss. Der Fonds muss sicherstellen, dass alle im Rahmen einer Wertpapierleihe
Ubertragenen Wertpapiere jederzeit zuriickiibertragen und alle eingegangenen Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit
beendet werden kénnen.

Wertpapierpensions- und Wertpapierleihgeschafte, in die der Fonds sich nach MaRgabe der Bestimmungen in § 9 des
Verwaltungsreglements engagieren kann, sind im Wesentlichen mit folgenden Risiken behaftet:

— Verleiht der Fonds Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, kann er diese Vermdgensgegenstdnde wéhrend der
Laufzeit der Wertpapierleihe nicht veraufern. Er partizipiert voll an der Marktentwicklung des
Vermégensgegenstandes, ohne die Partizipation an der Marktentwicklung durch VerauRerung des
Vermdgensgegenstandes beenden zu kénnen.
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Entsprechendes gilt aufgrund der Riickkaufverpflichtung des Fonds hinsichtlich von ihm in Pension gegebener
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente.

— Werden im Rahmen einer Wertpapierleihe als Barmittel gewahrte Sicherheiten in andere Vermdgensgegenstande
investiert, entbindet dies regelmaRig nicht von der Verpflichtung, eine Zahlung in Hohe mindestens der als Sicherheit
gewdhrten Barmittel bei Ende der Wertpapierleihe an den Sicherungsgeber vorzunehmen, und zwar auch dann nicht,
wenn die zwischenzeitliche Investition zu Verlusten gefihrt haben sollte.

Entsprechendes gilt hinsichtlich der von dem Fonds erhaltenen und anschlieRend investierten Liquiditat, wenn er
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente in Pension gegeben hat.

— Sofern ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument verliehen wird, erhalt der Fonds dafiir eine Sicherheit, deren
Wert zum Zeitpunkt des Geschaftsschlusses mindestens dem Wert der verliehenen Gegensténde entspricht. Diese
Sicherheit kann jedoch je nach Ausgestaltung derart umfassend an Wert verlieren, dass im Falle der Nicht- oder
Schlechterfillung der Riickgabeverpflichtung durch den Entleiher kein vollstandiger Schadensausgleich durch
Verwertung der Sicherheit gegeben sein kann.

Entsprechendes gilt bei in Pension genommenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten hinsichtlich des von der
Gegenseite zu zahlenden Riickkaufpreises bei Kursverlusten dieser Wertpapiere und Geldmarktinstrumente.

— Verleiht der Fonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, wird der Entleiher diese regelméaRig kurzfristig spater
weiterverdulSern oder hat diese bereits zuvor weiterverdufert. Der Entleiher wird hierbei regelmalig darauf
spekulieren, dass die Kurse der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, dem die vom Fonds verliehenen
Vermdégensgegensténde entsprechen, fallen. Dementsprechend kann sich ein Wertpapierleihgeschéft des Fonds in
einem solchen Umfang negativ auf die Entwicklungen des Kurswerts des Wertpapiers und damit auf den Anteilpreis
des Fonds auswirken, dass dies nicht mehr durch die aus diesem Geschaft erzielten Wertpapierleihertrage
ausgeglichen werden kann.

Madgliche Auswirkungen des Einsatzes von Techniken und Instrumenten auf die Wertentwicklung des Fonds
Der Einsatz von Techniken und Instrumenten kann positive oder negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des
Fonds haben.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken (Hedging) einsetzen. Dies kann sich in Form von entsprechend
geringeren Chancen und Risiken auf das Risikoprofil des Fonds niederschlagen. Hedging kann insbesondere auch zur
Darstellung der verschiedenen wahrungsgesicherten Anteilklassen eingesetzt werden und damit das Risikoprofil der
jeweiligen Anteilklasse pragen.

Dariber hinaus kann der Fonds Derivate auch in spekulativer Hinsicht zur Steigerung der Ertrége im Rahmen der
Verfolgung des Anlageziels, namentlich zur Darstellung des Risikoprofils des Fonds und zur Erhéhung des
Investitionsgrades Gber den Investitionsgrad eines voll in Wertpapieren investierten Fonds hinaus, einsetzen. Bei der
Darstellung des Risikoprofils durch Derivate werden Direktinvestitionen z. B. in Wertpapiere durch Derivate ersetzt oder
auch — das Risikoprofil des Fonds mitgestaltend — bestimmte Komponenten der Anlageziele und -grundsatze des Fonds
auf der Grundlage von Derivaten verwirklicht, z. B. indem Wahrungsengagements durch Derivate abgebildet werden, was
sich in der Regel nicht wesentlich auf das Risikoprofil des Fonds auswirkt. Insbesondere wenn das Anlageziel des Fonds
darauf lautet, dass der Fondsmanager mit der Absicht der Zusatzertragserzielung zudem separate Wahrungsrisiken in
Bezug auf bestimmte Fremdwahrungen und/oder separate Risiken in Bezug auf Aktien-, Renten- und/oder Warentermin-,
Edelmetall- oder Rohstoffindices iibernehmen kann, basieren diese Komponenten der Anlageziele und -grundsétze
hauptséchlich auf Derivaten. Setzt der Fonds Derivate zur Erhéhung des Investitionsgrades ein, strebt er dabei tber einen
mittel- bis langfristigen Zeitraum betrachtet ein Risikoprofil an, das bezogen auf einen derivatefreien Fonds mit
vergleichbarem Profil eventuell ein wesentlich héheres Marktrisiko aufweist. Dabei verfolgt der Fondsmanager einen
risikokontrollierten Ansatz.
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Der Einsatz von Wertpapierpensions- und Wertpapierleihgeschaften hat zusétzliche Erlése flr den Fonds zur Folge, indem
die Leihgebiihr vom jeweiligen Kontrahenten bezahlt wird. Aus dem Einsatz von Wertpapierleihgeschaften ergeben sich
jedoch auch gewisse Risiken fir den Fonds, die zu Verlusten des Fonds fiihren kénnen, z. B. bei einem Ausfall des
Kontrahenten der Wertpapierleihgeschéfte.

Wertpapierpensionsgeschéfte werden entweder, zumeist kurzfristig, zu Investitionszwecken oder zur
Liquiditatsbeschaffung fir den Fonds eingesetzt. Wenn der Fonds Wertpapierpensionsgeschéfte als Pensionsnehmer
eingeht, erhalt er zusatzliche Liquiditat, die gemal der Anlagepolitik des Fonds voll investiert werden kann. Unter diesen
Umstdnden muss der Fonds seiner Rickkaufverpflichtung nachkommen, ungeachtet dessen, ob durch den Einsatz der
durch die Wertpapierpensionsgeschdfte erzielten Liquiditdt Verluste oder Gewinne fir den Fonds erzielt wurden. Wenn
der Fonds Wertpapierpensionsgeschafte als Pensionsgeber eingeht, reduziert er seine Liquiditat, die nicht fir andere
Investitionen verwendet werden kann.

Strategie fir direkte und indirekte operationelle Kosten/Gebiihren fiir Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Direkte und indirekte operationelle Kosten und Gebiihren, die sich aus den Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung oder aus Wertpapierpensions- oder Wertpapierleihgeschéften ergeben, kénnen von den Ertréagen fr
den Fonds aus den entsprechenden Geschaften abgezogen werden (z.B. als Ergebnis von Revenue Sharing Agreements).
Diese Kosten und Gebiihren sollten keine versteckten Ertrdge enthalten. Alle Ertrdge von solchen Transaktionen, abziiglich
der direkten und indirekten Kosten und Gebuhren, werden an den Fonds gezahlt. Die Unternehmen, an die direkte und
indirekte Kosten und GebUhren gezahlt werden kdnnen, umfassen Banken, Anlageberater, Broker und Handler,
Wertpapierleihe-Agenten oder andere Finanzinstitute und Intermediare und kénnen verbundene Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft oder Depotbank sein.

Grundsatze zur Sicherheitenverwaltung (Collateral Management)

Beim Eingehen von Geschaften mit OTC-Derivaten und beim Einsatz von Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung
beachtet die Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit dem CSSF Rundschreiben 13/559 vom 18. Februar 2013 die
nachfolgend aufgefiihrten Grundsatze, sofern Sicherheiten zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos eingesetzt werden.
Sofern die Besicherung von Geschaften mit OTC-Derivaten nicht rechtlich zwingend erforderlich ist, steht der Umfang der
erforderlichen Besicherung im Ermessen des Fondsmanagers.

Die Risikopositionen, die sich fir eine Gegenpartei aus Geschaften mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung ergeben, sind bei der Berechnung der Grenzen fiir das Kontrahentenrisiko gemalk § 6 Nr. 1 bis 4 des
Verwaltungsreglements zu kombinieren.

Alle Vermégensgegenstdnde, die der Fonds im Zusammenhang mit Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung
erhalt, sind zum Zwecke der nachfolgend aufgefiihrten Grundsétze als Sicherheit zu betrachten und sollten die dort
aufgefhrten Kriterien erfillen.

- Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt
werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verdufSert werden kdnnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten
Bewertung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten aufRerdem die Bestimmungen gemaf § 6 Nr. 9 des
Verwaltungsreglements erfillen.

- Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens bérsentaglich bewertet werden.
Vermégensgegensténde, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn
geeignete konservative Bewertungsabschldge (Haircuts) angewandt werden.

- Bonitdt des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegen genommen werden, sollte eine hohe Bonitat
aufweisen.

- Korrelation: Entgegengenommene Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der von der
Gegenpartei unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.
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- Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration gilt als erfillt, wenn der Fonds von einer Gegenpartei bei
der effizienten Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket)
erhalt, bei dem das maximale Exposure gegentiber einem bestimmten Emittenten 20 % des Nettofondsvermégens
entspricht. Wenn der Fonds unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkérbe
aggregiert werden, um die 20 %-Grenze fiir das Exposure gegendiiber eines einzelnen Emittenten zu berechnen.

- DerFonds sollte die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme auf die
Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

- Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral) sollten nicht verdufert, neu angelegt oder
verpfandet werden.

- Entgegengenomme Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur
o als Sicherheiten bei Rechtstrdgern gemaf § 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements angelegt werden;

e inStaatsanleihen von hoher Qualitdt angelegt werden;

o firReverse-Repo-Geschéfte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit Kreditinstituten,
die einer Aufsicht unterliegen, und der Fonds jederzeit den vollen aufgelaufenen Geldbetrag zurtickfordern kann;
oder

o in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemals der Definition in den CESR's Leitlinien zu einer
gemeinsamen Definition fiir europdische Geldmarktfonds angelegt werden.

Reinvestierte Barsicherheiten sollten gemald den Anforderungen zur Risikostreuung an unbare Sicherheiten gestreut
werden. Die Reinvestition von Barsicherheiten entbindet den Fonds nicht davon, erhaltene Barsicherheiten in voller Hohe
zurlickzuzahlen, d. h. aus der Reinvestition entstehende potenzielle Verluste sind vom Fonds zu tragen.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z.B. operationelle und rechtliche Risiken, sind durch das
Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

In Fallen von Rechtstibertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten von der Depotbank des Fonds
verwahrt werden. Fir andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen konnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt
werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keiner Verbindung steht.

Wenn der Fonds Sicherheiten von mindestens 30 % des Nettofondsvermégens entgegennimmt, kommt eine
angemessene Stressteststrategie zur Anwendung, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter
auRergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmaRig Stresstests durchgefiihrt werden, damit der Fonds das mit der
Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fur Liquiditatsstresstests sollte mindestens Vorgaben
zu folgenden Aspekten beinhalten:

a) Konzept fur die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlielRlich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und Sensitivitatsanalyse;
b) empirischer Ansatz fiir die Folgenabschatzung, einschlieRlich Backtesting von Liquiditétsrisikoeinschatzungen;

€) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);

d) Malknahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlielich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

Der Fonds verfligt iber eine eindeutige Haircut-Strategie, die auf alle als Sicherheiten entgegengenommenen Arten von
Vermégensgegenstdnden abgestimmt ist. Die Verwaltungsgesellschaft akzeptiert nur die folgenden Anlageklassen als
Sicherheiten und wendet auf jeden Vermdgensgegenstand einen Bewertungsabschlag (d.h. einen Prozentsatz, um den
der Marktwert der entsprechenden Sicherheit reduziert wird) gemaf der fiir die jeweilige Anlageklasse aufgefiihrten
Spanne an:

Barmittel (kein Bewertungsabschlag); hochwertige Staatsanleihen und Anleihen von Zentralbanken (Bewertungsabschlag

zwischen 0,5 % und 6 % des Marktwerts); hochwertige Unternehmensanleihen und Covered Bonds (Bewertungsabschlag
zwischen 6 % und 15 % des Marktwerts) und Aktien (Bewertungsabschlag zwischen 15 % und 30 % des Marktwerts).
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Als allgemeine Regel gilt, dass der auf Anleihen angewandte Bewertungsabschlag umso héher ist, je Ianger die
Restlaufzeit bzw. die verbleibende Zeit bis zur regelmaRigen Renditeanpassung ist. Anleihen mit einer Restlaufzeit von
mehr als zehn Jahren werden generell nicht akzeptiert. Aktien werden in der Regel nur als Sicherheiten akzeptiert, wenn
sie in mafgeblichen Aktienindizes enthalten sind. Zusétzliche (additive) Bewertungsabschldge gelten fir als Sicherheiten
erhaltene Wertpapiere, die auf eine von der Basiswahrung des Fonds abweichende Wahrung lauten.

Risikoprofil des Fonds

Unter Berlicksichtigung der oben genannten Umsténde und Risiken ist der Fonds — verglichen mit anderen Fondstypen —
mit solchen Chancen und Risiken behaftet, die mit dem renten-, geld- und immobilienmarktbezogenen Engagement des
Fondsvermdogens zusammenhangen, aber insbesondere auch durch das aktien-, warentermingeschéfts-/edelmetall-
[rohstoff- und hedgefondsmarktbezogene Engagement und das Private-Equity-Engagement gesteigert werden.

Dabei spielen — neben den spezifischen Risikofaktoren bei der Anlage in Zielfonds — in Bezug auf die aktienmarktbezogene
Ausrichtung des Fonds in hohem Mal%e insbesondere das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das
Bonitatsrisiko, das Kontrahentenrisiko, das Adressenausfallrisiko, sowie zum Teil die Emerging Markets Risiken, das
Liquiditatsrisiko, die Lander- und Transferrisiken und das Verwahrrisiko eine wesentliche Rolle. Unter anderem ist
hinsichtlich der aktienmarktbezogenen Ausrichtung des Fonds hervorzuheben, dass sich insbesondere den gesamten
Markt betreffende, ggf. auch erheblich langer andauernde Kursriickgdnge negativ auf das Fondsvermdgen auswirken
konnen.

Zudem spielen die Risiken der Renten- und Geldmaérkte wie z. B. das Zinsédnderungsrisiko, das Bonitatsrisiko, das
allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Kontrahentenrisiko, das Adressenausfallrisiko sowie zum
Teil auch die spezifischen Risiken von Investitionen in High Yield-Anlagen, die Emerging Markets Risiken, das
Liquiditatsrisiko, die Lander- und Transferrisiken und das Verwahrrisiko eine wesentliche Rolle.

Hinsichtlich der mdglichen Positionen bez(iglich Edelmetallen und Rohstoffen sowie Warentermin-, Edelmetall- und
Rohstoffindices bestehen in hohem Male die spezifischen Risiken bei (indirekter) Investition an den Warentermin-,
Edelmetall- und Rohstoffmarkten. Unter anderem ist hinsichtlich dieser Art von Position hervorzuheben, dass sich
insbesondere den gesamten Markt betreffende, ggf. auch erheblich langer andauernde Kursriickgange negativ auf das
Fondsvermogen auswirken kénnen.

Hinsichtlich der moglichen Positionen bezliglich Hedgefondsindices und Hedgefonds bestehen die spezifischen Risiken
bei (indirekter) Investition in Hedgefondsindices und andere Hedgefonds bezogene Anlagen in hohem Mal%e. Unter
anderem ist hinsichtlich dieser Art von Position hervorzuheben, dass sich insbesondere den gesamten Markt betreffende,
ggf. auch erheblich ldnger andauernde Kursriickgange negativ auf das Fondsvermdgen auswirken kénnen.

Hinsichtlich der mdglichen Positionen bezglich Unternehmen im Private Equity-Bereich bestehen in hohem Mafe die
spezifischen Risiken bei (indirekter) Investition in Private Equity-Anlagen. Unter anderem ist hinsichtlich dieser Art von
Position hervorzuheben, dass sich insbesondere den gesamten Markt betreffende, ggf. auch erheblich langer andauernde
Kursrlickgénge negativ auf das Fondsvermégen auswirken kénnen.

Dariber hinaus bestehen hinsichtlich der immobilienmarktbezogenen Positionen (inklusive
immobilienaktienmarktbezogener Positionen) die spezifischen Risiken bei (indirekter) Investition in immobilienbezogene
Anlagen.

Fur nicht auf Anteilklassenebene besonders gegen eine bestimmte Wahrung abgesicherten Anteilklassen besteht ein
hohes Wahrungsrisiko. Bei einer auf Anteilklassenebene besonders gegen eine bestimmte Wahrung abgesicherten
Anteilklasse besteht fiir einen Anleger, der nicht in der Wahrung agiert, die in Bezug auf die jeweils von ihm gehaltene
Anteilklasse abgesichert wird, ein hohes Wahrungsrisiko; fir in dieser Wahrung agierende Anleger besteht es nur
teilweise.
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Zudem wird auf das Konzentrationsrisiko, das Abwicklungsrisiko, das Risiko hinsichtlich des Fondskapitals, das
Flexibilitatseinschrankungsrisiko, das Inflationsrisiko, das Risiko der Anderung von Rahmenbedingungen, das Risiko der
Besteuerung bzw. einer sonstigen Belastung aufgrund lokaler Bestimmungen hinsichtlich vom Fonds gehaltener
Vermégensgegenstande, das Risiko der Anderung des Verwaltungsreglements, der Anlagepolitik sowie der sonstigen
Grundlagen des Fonds, das Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten auf Fondsebene, das
Schltsselpersonenrisiko sowie besonders auf das erhohte Erfolgsrisiko hingewiesen.

In Bezug auf die mit dem Einsatz von Techniken und Instrumenten verbundenen besonderen Risiken wird auf die
Abschnitte ,Einsatz von Techniken und Instrumenten und damit verbundene besondere Risiken” und ,Mdgliche
Auswirkung der Verwendung von Derivaten auf das Fondsrisikoprofil” verwiesen.

Die Volatilitat (Schwankung) der Anteilwerte des Fonds kann erhéht sein.

Magliche Auswirkung der Verwendung von Derivaten auf das Fondsrisikoprofil

Der Fonds kann Derivate — wie zum Beispiel Futures, Optionen, Swaps — zu Absicherungszwecken (Hedging)
einsetzen. Dies kann sich in Form von entsprechend geringeren Chancen und Risiken auf das allgemeine Fondsprofil
niederschlagen. Hedging kann insbesondere auch zur Darstellung der verschiedenen wéhrungsgesicherten
Anteilklassen eingesetzt werden und damit das Profil der jeweiligen Anteilklasse pragen.

Dariiber hinaus kann der Fonds Derivate auch in spekulativer Hinsicht zur Steigerung der Ertrage im Rahmen der
Verfolgung des Anlageziels, namentlich zur Darstellung des allgemeinen Fondsprofils und zur Erhéhung des
Investitionsgrads tiber den Investitionsgrad eines voll in Wertpapieren investierten Fonds hinaus, einsetzen. Bei der
Darstellung des allgemeinen Fondsprofils durch Derivate wird das allgemeine Fondsprofil umgesetzt, indem
Direktinvestitionen z. B. in Wertpapiere durch Derivate ersetzt werden, was sich in der Regel nicht wesentlich auf das
allgemeine Fondsprofil auswirkt. Soweit der Fonds Derivate zur Erhéhung des Investitionsgrads einsetzt, strebt er
dabei tiber einen mittel- bis langfristigen Zeitraum betrachtet ein Risikoprofil an, das ein zusétzliches
Marktrisikopotenzial in einem bis zu sehr hohem Umfang bezogen auf einen derivatefreien Fonds mit vergleichbarem
Profil aufweist.

Dabei verfolgt das Fondsmanagement einen risikokontrollierten Ansatz.

Anlegerprofil

Der Fonds zielt insbesondere auf EUR-Anleger ab, die Ertrdge (ber dem marktiiblichen Zinsniveau erwarten, wobei in
Hinblick auf die Anteilklassen, die gegen eine bestimmte Wahrung weitgehend gesichert werden, Anleger im Fokus
stehen, die in dieser Wahrung agieren. Die langfristig hoheren Renditechancen bedingen die Akzeptanz hoherer
Kursschwankungen.

Der Erwerb des Fonds erfordert mindestens einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont.

Verwaltungsgesellschaft und Zentralverwaltung

Verwaltungsgesellschaft ist die Allianz Global Investors GmbH, die zudem die Aufgabe der Zentralverwaltung
Ubernommen hat. Die Allianz Global Investors GmbH stellt die Funktion der Zentralverwaltungsstelle durch ihre
Zweigniederlassung in Luxemburg dar.

Die Allianz Global Investors GmbH ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches, die 1955 in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) nach
deutschem Recht gegriindet wurde. Sitz der Allianz Global Investors GmbH ist Frankfurt am Main. Das gezeichnete und
eingezahlte Kapital der Allianz Global Investors GmbH betrug per 31. Dezember 2014 EUR 49.900.700,-. Die Allianz Global
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Investors GmbH verfligt iber eine funktionale Organisationsstruktur und neben der Hauptniederlassung in Deutschland
Uber mehrere Zweigniederlassungen, unter anderem eine Zweigniederlassung in Luxemburg. In der Zweigniederlassung
in Luxemburg sind derzeit insbesondere Mitarbeiter folgender Funktionen tatig: Risikomanagement, Produkt
Administration und Operations (operationelle Betreuung der Fondsprodukte und —prozesse).

In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft investiert die Allianz Global Investors GmbH dem Fonds zuflieRende
Gelder geméls den Bestimmungen des Verwaltungsreglements und des Verkaufsprospekts.

Die Allianz Global Investors GmbH, handelnd durch ihre Zweigniederlassung Luxemburg, hat zudem die Funktion der
Zentralverwaltung Gbernommen. In dieser Funktion ist sie fr alle durch luxemburgisches Recht vorgeschriebenen
Verwaltungsaufgaben verantwortlich, insbesondere fir die Erstellung der Ausschiittungsbekanntmachungen, die
Erstellung und den Versand der Verkaufsprospekte, der wesentlichen Anlegerinformationen, der Finanzaufstellungen und
aller anderen fir die Anleger angefertigten Unterlagen sowie den Kontakt mit den Verwaltungsbehérden, den Anlegern
und allen anderen Beteiligten. Weitere Beispiele fir die Aufgabe einer Zentralverwaltung sind die Fondsbuchhaltung und
Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile, die Funktion der Register- und Transferstelle sowie die Ausstellung und
Uberwachung des Versands von Aufstellungen, Berichten, Bekanntmachungen und sonstigen Dokumenten fir die
Anteilinhaber.

Die Allianz Global Investors GmbH kann unter ihrer Verantwortung, Kontrolle und Koordination ihre Aufgaben als
Verwaltungsgesellschaft und Zentralverwaltung ganz oder teilweise an Dritte (ibertragen, die auf diese Dienstleistungen
spezialisiert sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds auch Transaktionen abschliel3en, bei denen
verbundene Unternehmen als Broker tatig sind bzw. fir eigene Rechnung ihrer Kunden auftreten. Dies gilt auch fiir solche
Félle, bei denen verbundene Unternehmen oder deren Kunden analog der Transaktion dieses Fonds handeln.

Die Allianz Global Investors GmbH erbringt das Fondsmanagement durch ihre Hauptniederlassung in Deutschland.
Wegen der weiteren Details wird auf den Abschnitt ,,Fondsmanagement” verwiesen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weiterhin bestimmte Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Wahrungs-
Monitoring und dem Handel an Dritte Gbertragen.

Weiterhin hat die Allianz Global Investors GmbH auf eigene Kosten die Ermittlung von Risikokennzahlen,
Performancekennzahlen sowie Fondsstrukturdaten auf die IDS GmbH — Analysis and Reporting Services, Minchen,
Bundesrepublik Deutschland, als Auslagerungsunternehmen Ubertragen, die sich der Hilfe Dritter bedienen kann.

Uberdies sind wesentliche Funktionen der Zentralverwaltung und sonstige Aufgaben von der Allianz Global Investors
GmbH auf die State Street Bank Luxembourg S.C.A., GrolSherzogtum Luxemburg, als Auslagerungsunternehmen
Ubertragen worden, die sich der Hilfe Dritter bedienen darf. Bei diesen ausgelagerten Bereichen handelt es sich um die
nachtrigliche Uberwachung von Anlagegrenzen und —restriktionen, die Fondsbuchhaltung sowie die
Nettoinventarwertberechnung. Die State Street Bank Luxembourg S.C.A. ist zudem auch Depotbank.

Die Funktion der Register- und Transferstelle hat die Allianz Global Investors GmbH an die RBC Investor Services Bank S.A.
(die ,Register- und Transferstelle”) Gbertragen. Dies beinhaltet die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, die Verwaltung
des Anteilscheinregisters sowie die hiermit verbundenen unterstiitzenden Tétigkeiten.

Fondsmanagement

Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft ist die Fihrung der Tagesgeschafte der Vermégensverwaltung sowie das Erbringen
anderer damit verbundener Dienstleistungen. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsétze der
im Verkaufsprospekt und im Verwaltungsreglement fiir den Fonds niedergelegten Anlageziele und -grundsétze, der
Anlagebeschrankungen sowie der gesetzlichen Beschrénkungen.
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Die Anlageentscheidung und Ordererteilung obliegt der Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen des Fonds auszuwahlen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
Anlageberatern, beraten zu lassen sowie Teile seiner Aufgaben an Dritte weiterzuverlagern. Bei einer Weiterverlagerung
der Aufgabe der Anlageauswahlentscheidung wird der Verkaufsprospekt einen Hinweis auf den Namen des
Unternehmens enthalten, an das diese Aufgabe des Fondsmanagers Uibertragen wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt alle Auslagen, die ihr in Verbindung mit den von ihr fir den Fonds geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der Verduferung von Vermdgensgegenstédnden des Fonds anfallende Geschéftskosten werden vom Fonds getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Verwaltung des jeweiligen Fondsvermégens durch einen beratenden
Anlageausschuss untersttzt, der sich aus Vertretern der Commerzbank AG sowie der Allianz Global Investors Gruppe
zusammensetzt.

Der Anlageausschuss beobachtet die Wertpapiermérkte, analysiert die Zusammensetzung der Wertpapierbestande und
sonstigen Anlagen des Fondsvermégens und gibt dem Fondsmanagement, unter Beachtung der Grundsétze der fiir den
Fonds festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen, Empfehlungen fir die Anlage des Fondsvermdgens.

Aufsichtsbehorde

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str.
24-28, D-60439 Frankfurt am Main. Der Fonds unterliegt der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur
Financier, 110, route d'Arlon, L-2991 Luxemburg.

Depotbank, nachtrigliche Uberwachung von Anlagegrenzen und -restriktionen,
Fondsbuchhaltung, Nettoinventarwertermittlung

Zur Depotbank des Fonds wurde die State Street Bank Luxembourg S.C.A. bestellt, deren Geschaftstétigkeiten die
Unternehmensbereiche Global Custody und Fonds-Services umfassen.

State Street Bank Luxembourg S.C.A. wurde am 19. Januar 1990 als ,,société anonyme” (Aktiengesellschaft) auf der
Grundlage des Gesetzes vom 10. August 1915 (iber die Handelsgesellschaften einschlieRlich Anderungsgesetzen im
Grol3herzogtum Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihr Sitz ist 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.

Der Depotbank, die unabhéngig von der Verwaltungsgesellschaft ausschlieRlich im Interesse der Anteilinhaber handelt,
obliegen die ihr durch Gesetz und Verwaltungsreglement zugewiesenen Funktionen, insbesondere die Verwahrung der
Vermégensgegensténde des Fonds in gesperrten Konten oder Depots. Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber werden
Uber die Depotbank geleitet.

Die Depotbank kann nach ihrem Ermessen alle oder einen Teil der Vermdgensgegenstande des Fonds, insbesondere
Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden oder zu einem Clearing-System zugelassen sind,
einem solchen Clearing-System oder entsprechenden Korrespondenzbanken anvertrauen. Die Haftung der Depotbank
wird nicht dadurch eingeschrankt, dass die Aufbewahrung aller oder eines Teils der ihr anvertrauten
Vermdgensgegensténde an Dritte Ubertragen wurde.

Die Rechte und Pflichten der Depotbank sind in einem Vertrag festgelegt, der seitens der Verwaltungsgesellschaft oder
der Depotbank mit einer Frist von drei Monaten gekiindigt werden kann. Der Depotbankvertrag ist bei der

Verwaltungsgesellschaft einsehbar.

Neben der Depotbankfunktion nimmt die State Street Bank Luxembourg S.C.A. als Auslagerungsunternehmen fir die
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Allianz Global Investors GmbH die nachtragliche Uberwachung von Anlagegrenzen und -restriktionen sowie auch
wesentliche Funktionen der Zentralverwaltung, namlich die Fondsbuchhaltung und die Nettoinventarwertberechnung,
wabhr.

Vertriebsgesellschaften

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Vertriebsgesellschaften Vereinbarungen treffen, um die Anteile des Fonds weltweit
in verschiedenen Landern zu vermarkten und zu platzieren. Ausgenommen sind Lander, in denen eine derartige Aktivitét
untersagt ist, sowie die USA (vorbehaltlich begrenzter Ausnahmefalle).

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsgesellschaften werden sémtlichen ihnen durch Gesetze, Verordnungen
und Richtlinien zur Bekdmpfung der Geldwasche auferlegten Pflichten, insbesondere den Bestimmungen des CSSF-
Rundschreibens Nr. 12/02 vom 14. Dezember 2012 in der jeweils giltigen Fassung, entsprechen und MaBnahmen
ergreifen, die die Einhaltung dieser Verpflichtungen gewahrleisten. Beispielsweise wird die Verwaltungsgesellschaft eine
eigene Geldwdsche-Risikoanalyse auf jahrlicher Basis erstellen.

Bei Erstellung des Verkaufsprospekts wurden die von der Verwaltungsgesellschaft beauftragten Vertriebsgesellschaften
am Ende des Verkaufsprospekts unter ,lhre Partner” aufgefihrt. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen
weitere Vertriebsgesellschaften ernennen.

Wertentwicklung

Zukunftig wird die Wertentwicklung des Fonds aus den Jahres- und Halbjahresberichten sowie den wesentlichen
Anlegerinformationen ersichtlich sein. Dabei ist zu beachten, dass sich aus vergangenheitsbezogenen
Wertentwicklungsangaben keine Aussagen flr die Zukunft ableiten lassen. Die zukinftige Wertentwicklung des Fonds
kann daher ungiinstiger oder guinstiger als die in der Vergangenheit ausfallen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wird den relativen Value-at-Risk (VaR) Ansatz fiir den Fonds benutzen. Der VaR des Fonds ist
durch den zweifachen VaR des Vergleichsvermdgens begrenzt. Das relevante Vergleichsvermdgen des Fonds entspricht
der Zusammensetzung von: 12,5 % Barclays Global High Yield Index, 2,5 % JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified, 2,5 % JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified, 10 % Barclays Capital Global
Aggregate Index, 25 % MSCI World High Dividend Yield Index, 7,5 % MSCI Europe High Dividend Yield Index, 3 % MSCI All
Country Asia Pacific Ex Japan Index, 4 % MSCI Europe Index und 33 % MSCI World Index.

Die erwartete Hebelwirkung der Derivate wird als erwartete durchschnittliche Summe der Nominalwerte der Derivate
(ohne Berlicksichtigung des Investmentportfolios) berechnet. Die tatsachliche Summe der Nominalwerte der Derivate
kann sich zukiinftig andern und die erwartete Hebelwirkung der Derivate zeitweise tibersteigen. Anteilinhaber sollten
beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen, insbesondere fiir Absicherungs- und
Investmentzwecke. Die Berechnung der erwarteten Hebelwirkung unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen
Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund liefert die erwartete Hebelwirkung der Derivate keine Indikation
ber den wahren Risikogehalt des Fonds. Die erwartete, durch die Verwendung von Derivaten bedingte Hebelwirkung des
Fonds kann zwischen 0 und 2 schwanken.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, die Register- und Transferstelle sowie alle Fondsmanager, Anlageberater,
Zahl- und Informationsstellen oder Vertriebsstellen kénnen gegebenenfalls jeweils als Verwalter, Treuhadnder,
Fondsmanager, Administrator, Register- und Transferstelle oder Vertriebsstelle fir Fonds, die dhnliche Anlageziele
verfolgen wie der Fonds, tatig werden oder in sonstiger Weise an solchen Fonds beteiligt sein. Es ist daher durchaus
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maglich, dass einer von ihnen in der Ausiibung seiner geschaftlichen Tétigkeit in einen potenziellen Interessenkonflikt in
Bezug auf den Fonds gerét. Sie haben deshalb individuell in einem solchen Fall stets darauf zu achten, dass sie ihre
Verpflichtungen jeweils geméafs dem Verwaltungsvertrag, der Zentralverwaltungsvereinbarung, dem Depotbankvertrag,
den Zahl- und Informationsstellenvereinbarungen, den Anlageverwaltungsvertragen, Register- und
Transferstellenvertragen sowie Vertriebsvertragen erflllen, und sich zu bemuhen, fir diese Konflikte eine angemessene
Lésung zu finden. Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze festgelegt, um sicherzustellen, dass bei allen
Transaktionen in angemessener Weise versucht wird, Interessenkonflikte zu vermeiden und, falls diese nicht vermieden
werden kénnen, Interessenkonflikte solchermalien zu regeln, dass die Fonds und ihre Anteilinhaber gerecht behandelt
werden.

Uberdies kénnen die vorstehend benannten Transaktionen mit dem Fonds im eigenen Namen oder in Vertretung
durchgeflhrt werden, sofern diese Transaktionen zu markttblichen Bedingungen erfolgen und im besten Interesse der
Anleger liegen.

Transaktionen gelten dann als unter gewdhnlichen geschéftlichen Bedingungen durchgefiihrt, wenn: (1) eine beglaubigte
Bewertung der Transaktion von einer Person eingeholt wurde, die von der Depotbank als unabhédngig und kompetent
anerkannt wurde, (2) die Ausfiihrung zu den besten Bedingungen an einer organisierten Borse nach den dort geltenden
Regeln erfolgt oder (3), wenn (1) und (2) nicht durchfihrbar sind, die Ausfiihrung zu Konditionen erfolgt, die nach
Uberzeugung der Depotbank unter gewdhnlichen geschéftlichen Bedingungen ausgehandelt wurden und marktiblich
sind.

Interessenkonflikte konnen aufgrund von Geschaften mit Derivaten, OTC-Derivaten oder von Techniken und

Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen. Beispielsweise kénnen Kontrahenten solcher Transaktionen
oder Vertreter, Vermittler oder andere Einrichtungen, die Dienstleistungen bezlglich solcher Transaktionen erbringen, mit
der Verwaltungsgesellschaft, dem Fondsmanager, Anlageberater oder mit der Depotbank verbunden sein. Dadurch
konnen diese Einrichtungen Gewinne, Gebiihren oder sonstige Einkiinfte erwirtschaften bzw. durch diese Transaktionen
Verluste vermeiden. Dariiber hinaus kdnnen auch Interessenkonflikte entstehen, wenn die durch diese Einrichtungen
gewdhrten Sicherheiten einer Bewertung oder einem Abschlag durch eine verbundene Partei unterliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Verfahren festgelegt, um sicherzustellen, dass ihre Dienstleister bei der Umsetzung und
Auftragserteilung von Handelsaktivitaten im Auftrag des Fonds im Zuge der Verwaltung der Fondsportfolios im besten
Interesse des Fonds handeln. Fir diese Zwecke missen alle angemessenen Malinahmen ergriffen werden, damit das
bestmdgliche Ergebnis fiir den Fonds erzielt wird. Zu berticksichtigen sind dabei der Kurs, die Kosten, die
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung, der Umfang und die Art des Auftrags, die Research-Dienstleistungen des Brokers an
den Fondsmanager oder Anlageberater sowie alle anderen Uberlegungen, die fiir die Ausfithrung des Auftrags relevant
sind. Informationen zu den Ausfiihrungsgrundsétzen der Verwaltungsgesellschaft und zu allen wichtigen Anderungen
dieser Grundsétze stehen den Anteilinhabern auf Anfrage gebUhrenfrei zur Verfiigung.

Gemeinsame Verwaltung von Vermdgensgegenstdnden

Zur effizienten Verwaltung darf die Verwaltungsgesellschaft eine gemeinsame Verwaltung von Vermdgensgegenstanden
bestimmter von ihr verwalteter Fonds luxemburgischen Rechts vornehmen. In diesem Fall werden
Vermégensgegenstande der verschiedenen Fonds mit gleicher Depotbank gemeinsam verwaltet. Die unter gemeinsamer
Verwaltung stehenden Vermégensgegenstédnde werden als ,Pool” bezeichnet, wobei diese Pools jedoch ausschlieRlich zu
internen Verwaltungszwecken verwendet werden. Die Pools stellen keine separaten Einheiten dar und sind fiir Anleger
nicht direkt zugénglich. Jedem der gemeinsam verwalteten Fonds werden seine spezifischen Vermdgensgegenstande
zugeteilt.

Bei der Zusammenfassung von Vermégensgegenstanden aus mehr als einem Fonds in einem Pool werden die
Vermdgensgegenstande, die jedem teilnehmenden Fonds zuzurechnen sind, zundchst tiber die urspriingliche Zuweisung
von Vermégensgegenstdnden des Fonds zu diesem Pool ermittelt. Sie dndern sich, wenn der Fonds dem Pool
Vermégensgegenstande zuflihrt oder entnimmit.
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Der Anspruch jedes teilnehmenden Fonds auf die gemeinsam verwalteten Vermdgensgegensténde gilt fir jeden
einzelnen Vermdgensgegenstand eines solchen Pools.

Zusétzliche, im Auftrag der gemeinsam verwalteten Fonds getétigte Anlagen werden diesen Fonds entsprechend ihrer
jeweiligen Anspriiche zugeteilt. Verkaufte Vermdgensgegenstande werden in dhnlicher Weise auf die jedem
teilnehmenden Fonds zurechenbaren Vermégensgegenstande angerechnet.

Wertpapiere gemaR Artikel 144A United States Securities Act

In dem gemal den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen — vorbehaltlich der sonstigen Vereinbarkeit mit dem
Anlageziel und den Anlagegrundsatzen des Fonds — zuldssigen Umfang kann der Fonds in Wertpapiere investieren, die
nicht nach dem United States Securities Act von 1933 und Anderungen (nachfolgend , Gesetz von 1933") zugelassen sind,
die aber gemald Artikel 144A, Gesetz von 1933, an qualifizierte institutionelle Kaufer verkauft werden dirfen
(,Wertpapiere gemél Artikel 144A"). Der Begriff ,qualifizierter institutioneller Kaufer" ist im Gesetz von 1933 definiert
und schliefSt diejenigen Gesellschaften mit ein, deren Nettovermdgen USD 100 Millionen Ubersteigt. Wertpapiere gemals
Artikel 144A qualifizieren sich als Wertpapiere, wie von Artikel 41 Abs. T des Gesetzes vorgeschrieben, sofern die
erwédhnten Anleihen eine Austauschklausel (Registration Right) enthalten, wie sie das Gesetz von 1933 vorsieht und
welche besagt, dass ein Umtauschrecht fiir auf dem amerikanischen OTC Fixed Income Market eingetragene und frei
handelbare Wertpapiere besteht. Dieser Umtausch muss innerhalb eines Jahrs nach dem Ankauf von 144A-Anleihen
vollzogen werden, da ansonsten die Anlagegrenzen aus dem Artikel 41 Abs. 2a des Gesetzes anwendbar sind. Der Fonds
kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere gemal Artikel 144A investieren, die sich nicht als Wertpapiere im
Sinne von Artikel 41 Abs. 1 des Gesetzes qualifizieren, vorausgesetzt, dass der Gesamtwert dieser Anlagen zusammen mit
anderen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht unter Artikel 41 Abs. 1 des Gesetzes fallen, 10 % nicht
ubersteigt.

Rechtsstellung der Anleger

Die Anteilinhaber sind am Fondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile beteiligt. Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche
Rechte. Die Anteilzertifikate konnen als Inhaberzertifikate und/oder als Namenszertifikate ausgegeben werden und sind
tber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt. Anteilbruchteile werden bis zu einem 1000stel
ausgegeben. Die Anteilzertifikate sind analog der Regelungen der Artikel 40 und 42 des Gesetzes vom 10. August 1915
iiber die Handelsgesellschaften (in seiner jeweils glltigen Fassung) tibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteils gehen
die darin verbrieften Rechte tiber. Der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Register- und Transferstelle gegentber gilt
im Falle eines Inhaberzertifikats der Inhaber des Anteilzertifikats, im Falle eines Namenszertifikats die Person, deren Name
im von der Register- und Transferstelle geflihrten Anteilinhaberregister eingetragen ist, als der Berechtigte. Nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann die Register- und Transferstelle anstelle eines Namenszertifikats eine
Anteilbestatigung Uber erworbene Anteile ausstellen. Die als Inhaberzertifikate ausgegebenen Anteile sind in
Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Anleger, die die Ausgabe und/oder Riicknahme von Namenszertifikaten beantragen, erkennen an, dass ihre der Register-
und Transferstelle zur Verfiigung gestellten personlichen Daten sowie ihre Transaktionsdaten (im Folgenden
zusammengefasst die ,Daten”) zum Zwecke der Verwaltung und Abwicklung der Kundenbeziehung sowie zur
Erbringung der vom Anleger gewiinschten Dienstleistungen von der Register- und Transferstelle gespeichert und
verarbeitet und, soweit angebracht, an andere Gesellschaften der Allianz Global Investors-Gruppe tbermittelt werden
konnen. Sofern die Daten unzutreffend oder unvollstandig sein sollten, haben Anleger Anspruch auf Dateneinsicht und -
berichtigung. Angesichts des spezifischen Charakters der Namenszertifikate kénnen Namenszertifikate naturgemaf nicht
an Anleger ausgegeben werden, die der Register- und Transferstelle ihre personlichen Daten nicht zur Verfligung stellen.
Die Erhebung, Vorhaltung, Speicherung, Verarbeitung, Nutzung und Ubertragung (soweit anwendbar) von Daten erfolgt
unter strenger Beachtung des Gesetzes vom 2. August 2002 zum Schutz personenbezogener Daten bei der
Datenverarbeitung (in seiner jeweils giltigen Fassung).
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Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle kénnen zwecks Einhaltung der Foreign Account Tax
Compliance-Bestimmungen des US-Gesetzes Hiring Incentives to Restore Employment Act (,FATCA™) verpflichtet sein,
personenbezogene Daten Uber bestimmte US-Personen und/oder nicht teiinehmende auslandische Finanzinstitutionen
(FFI) dem US Internal Revenue Service oder den értlichen Steuerbehdrden gegenUber offenzulegen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anteilinhaberrechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und mit seinem
eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger tiber eine
Zwischenstelle in einen Fonds investiert hat, welche die Investition in ihnrem Namen aber im Auftrag des Anlegers
unternimmt, kénnen ggf. bestimmte Anteilinhaberrechte nicht unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds geltend
gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich tber Ihre Rechte zu informieren.

Nettoinventarwertermittiung

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilklasse sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden an jedem
Bankarbeits- und Bérsentag in Frankfurt am Main und Luxemburg (,Bewertungstag”) ermittelt.

1. Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt an jedem Bewertungstag fir jede Anteilklasse durch Teilung des
Werts des einer Anteilklasse zuzurechnenden Nettovermagens (Wert der Vermdgensgegensténde abziiglich der
Verbindlichkeiten) durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse
(nachstehend ,Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilklasse” genannt). Dabei werden, soweit nicht Nr. 2 oder Nr. 3
Anwendung findet:

— Vermdgensgegenstande, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet;

— Vermdgensgegenstande, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an
anderen organisierten Markten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet, sofern
die Depotbank zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmaglichen Kurs halt, zu dem die
Vermaégensgegenstande verkauft werden kénnen;

— Finanzterminkontrakte Uber Devisen, Wertpapiere, Finanzindices, Zinsen und sonstige zuléssige Finanzinstrumente
sowie Optionen darauf und entsprechende Optionsscheine, soweit sie an einer Borse notiert sind, mit den zuletzt
festgestellten Kursen der betreffenden Borse bewertet. Soweit keine Borsennotiz besteht, insbesondere bei samtlichen
OTC-Geschéften, erfolgt die Bewertung zum wahrscheinlichen Realisierungswert, der mit Vorsicht und nach Treu und
Glauben zu bestimmen ist;

- Zinsswaps zu ihrem Marktwert in Bezug auf die anwendbare Zinskurve bewertet;

— anlndices und an Finanzinstrumente gebundene Swaps zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf
den betreffenden Index oder das betreffende Finanzinstrument ermittelt wird;

— Anteile an OGAW oder OGA zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet;

- flussige Mittel und Festgelder zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

— nicht auf die fiir den Fonds festgelegte Wahrung (nachstehend ..Basiswahrung des Fonds™) lautende
Vermégensgegenstande zu dem letzten Devisenmittelkurs in die Basiswahrung des Fonds umgerechnet.

2. Vermdgensgegenstande, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermégensgegenstande werden
zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie der
Ansicht ist, dass diese den angemessenen Wert der Vermdgensgegenstande besser darstellen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilklasse ist Grundlage fir die Ermittlung der Ausgabe- und Riicknahmepreise
(siehe Abschnitte ,Ausgabe von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten" und ,Riicknahme von Anteilen sowie dabei

anfallende Kosten").

Der Wert der zu dem Fonds an jedem Bewertungstag allgemein, also ohne Berticksichtigung von Anteilklassen,
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gehdrenden Vermogensgegenstande abziglich der Verbindlichkeiten des Fonds wird als ,Nettoinventarwert” bezeichnet.

Voriibergehende Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie ggf. auch der
Nettoinventarwertermittiung

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen (soweit sie nicht nach § 32 des Verwaltungsreglements ohnehin bereits

eingestellt wurden) kann von der Verwaltungsgesellschaft zeitweilig ausgesetzt werden, wenn und solange

aufergewohnliche Umsténde vorliegen, die diese Aussetzung erforderlich machen und die Aussetzung unter

Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist. AuRergewdhnliche Umstande liegen insbesondere

vor, wenn und solange

— eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Vermégensgegenstande des Fonds gehandelt wird (aulRer an
gewohnlichen Wochenenden und Feiertagen), geschlossen, der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

— die Verwaltungsgesellschaft Gber Vermdgensgegenstande nicht verfiigen kann;

— die Gegenwerte bei Kaufen sowie Verkaufen nicht zu transferieren sind;

— esunmoglich ist, die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil einer Anteilklasse ordnungsgemal3 durchzufihren.

Sofern die aulergewohnlichen Umstande eine Errechnung des Nettoinventarwerts unmaglich machen, kann auch diese
ausgesetzt werden.

Anteilausgabe- und Anteilriicknahmeauftrage werden nach Wiederaufnahme der Nettoinventarwertberechnung
ausgefiihrt, es sei denn, sie sind bis zu diesem Zeitpunkt gegentber der Verwaltungsgesellschaft nach MaRgabe des § 14
Nr. 12 des Verwaltungsreglements widerrufen worden.

Ausgabe von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Fondsanteile kdnnen bei der Register- und
Transferstelle, bei den unter ,lhre Partner” aufgefiihrten Zahlstellen sowie durch Vermittlung anderer Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsgesellschaften erworben werden.

Anteilkaufauftrage werden von den jeweiligen depotfiihrenden Stellen, den Vertriebsgesellschaften und Zahlstellen im
Auftrag des jeweiligen Zeichners an die Register- und Transferstelle weitergeleitet.

Die Verwaltungsgesellschaft macht den Erwerb von Anteilen bestimmter Anteilklassen, deren Erwerb bestimmten
Voraussetzungen unterliegt (z.B. Eigenschaft als institutioneller Anleger etc.) von der vorherigen Unterzeichnung einer
Erklarung des Endanlegers oder desjenigen, der die Anteile fiir Rechnung bzw. namens und fiir Rechnung des
Endanlegers erwirbt, bezlglich der Erfillung dieser Voraussetzungen durch den Endanleger abhéngig. Der Text der
entsprechenden Erklarung ist bei distributionoperations@allianzgi.com sowie bei den entsprechenden
Vertriebsgesellschaften und Zahlstellen erhéltlich. Diese Erklarung ist vor Anteilserwerb an die in jenem Text aufgefiihrte
Adresse zu Ubersenden und muss auch vor Anteilserwerb bei dieser eingegangen sein.

Anteile des Fonds werden von der Register- und Transferstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich an
jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis der jeweiligen Anteilklasse ausgegeben. Der Ausgabepreis ist der ermittelte
Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse zuziglich eines ggf. anfallenden, der Abgeltung der
Ausgabekosten dienenden Ausgabeaufschlags. Der Ausgabepreis kann auf die nachste Einheit der entsprechenden
Wahrung auf- oder abgerundet werden, je nach Vorgabe der Verwaltungsgesellschaft. Der Ausgabeaufschlag wird an die
Vertriebspartner abgefthrt. Ggf. in einem Land, in dem die Anteile ausgegeben werden, anfallende Stempelgebiihren
oder andere Belastungen gehen zulasten des Anteilinhabers.

Ausgabeaufschldge werden als Prozentsatz des Nettoinventarwerts pro Anteil einer Anteilklasse berechnet. Der

Ausgabeaufschlag betragt fur Anteile der Anteilklassentypen A, AT, C und CT 3,50 % sowie fiir Anteile der
Anteilklassentypen P, PT, l und IT 2,00 %. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
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erheben. Fir Anteile der Anteilklassentypen W und WT wird bis auf Weiteres kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Anteilkaufauftrage, die an einem Bewertungstag bis 14.00 Uhr mitteleuropdischer Zeit (,MEZ") bzw. mitteleuropdischer
Sommerzeit (,MESZ") bei den jeweiligen depotfiihrenden Stellen, den Vertriebsgesellschaften, den Zahlstellen oder bei
der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden mit dem — zum Zeitpunkt der Anteilkaufauftragserteilung
noch unbekannten —am Uberndchsten Bewertungstag festgestellten Ausgabepreis abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt
eingehende Anteilkaufauftrdge werden mit dem — zum Zeitpunkt der Anteilkaufauftragserteilung ebenfalls noch
unbekannten — Ausgabepreis des auf den (iberndchsten Bewertungstag folgenden Bewertungstags abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist derzeit bei

— Anteilklassen mit den Referenzwéhrungen CZK, HKD, HUF, PLN oder SGD spatestens innerhalb von drei
Bewertungstagen nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt,

— allen anderen Anteilklassen spatestens innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem jeweiligen
Abrechnungszeitpunk,

in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilklasse an die Register- und Transferstelle zu zahlen. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, eine abweichende valutarische Zahlung zu akzeptieren. Diese darf jedoch zehn
Bewertungstage nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt nicht Gberschreiten.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Register- und Transferstelle von dieser im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft ausgegeben und, im Fall der Ausgabe von Inhaberzertifikaten, unverziiglich in
entsprechendem Umfang auf einem vom Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben.

Bei Anteilausgabe (iber ggf. in Italien vorhandenen Zahlstellen kann eine solche Zahlstelle neben einem ggf. anfallenden
Ausgabeaufschlag auch eine TransaktionsgebUhr von EUR 75,00 pro Transaktion erheben; es steht einer solchen Zahlstelle
frei, eine niedrigere Transaktionsgebthr zu erheben.

Die genannten Kosten kdnnen insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage in Anteilen des Fonds
reduzieren oder sogar aufzehren; es kann sich daher eine langere Anlagedauer empfehlen. Werden Anteile Giber andere
Stellen als die Register- und Transferstelle sowie die Zahlstellen erworben, kénnen zusatzliche Kosten anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen auf Antrag des Zeichners Anteile gegen die Sacheinbringung
von Wertpapieren und sonstigen Vermdgensgegenstanden ausgeben. Dabei wird vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere
oder andere Vermdgensgegenstande den Anlagezielen und den Anlagegrundsatzen des Fonds entsprechen. Der
Abschlusspriifer des Fonds erstellt einen Bewertungsbericht. Die Kosten fir eine solche Sacheinbringung tragt der
entsprechende Zeichner.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich vor, Anteilkaufauftrdge ganz oder teilweise (z. B. bei Verdacht des Vorliegens
eines auf Market Timing basierenden Anteilkaufauftrags) zuriickzuweisen. Etwa bereits geleistete Zahlungen werden in
diesen Fallen unverziiglich zuriickerstattet. Der Erwerb von Fondsanteilen zum Zwecke des Betreibens von Market Timing
oder &hnlichen Praktiken ist unzuldssig; die Verwaltungsgesellschaft behélt sich explizit das Recht vor, die notwendigen
Mafnahmen zu ergreifen, um die tibrigen Anleger vor Market Timing oder dhnlichen Praktiken zu schiitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem das Recht, jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung die Ausgabe von
Fondsanteilen vorlibergehend oder vollstandig einzustellen. Etwa bereits geleistete Zahlungen werden in diesen Féllen
unverziglich zurlickerstattet.

In der Zeit, in der die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil einer Anteilklasse nach § 16 des
Verwaltungsreglements von der Verwaltungsgesellschaft ausgesetzt wurde, werden in keiner Anteilklasse Anteile
ausgegeben. Sofern die Ausgabe von Anteilen ausgesetzt wurde, werden eingegangene Anteilkaufauftrége am ersten
Bewertungstag nach dem Ende der Aussetzung abgerechnet.
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Jeder Anteilkaufauftrag ist unwiderruflich, auBer im Fall einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts pro
Anteil einer Anteilklasse nach § 16 des Verwaltungsreglements wéhrend dieser Aussetzung.

Befugnis zur Stornierung eines Anteilkaufauftrags bei nicht erfolgter Zahlung

Wenn der Ausgabepreis nicht rechtzeitig bezahlt wird, kann der Anteilkaufauftrag verfallen und auf Kosten der Investoren
bzw. deren Vertriebsgesellschaften storniert werden. Wenn die Zahlung nicht bis zum Abrechnungstermin eingeht, kann
dies dazu fihren, dass die Verwaltungsgesellschaft einen Prozess gegen den sdumigen Investor oder die
Vertriebsgesellschaft anstrengt oder etwaige Kosten bzw. Verluste, die dem Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft
entstanden sind, mit der ggf. bestehenden Beteiligung des Investors am Fonds verrechnet. In jedem Fall behélt die
Verwaltungsgesellschaft Transaktionsbestatigungen und erstattungsféhige Betrédge unverzinst bis zum Eingang der
Uberweisung ein.

Ricknahme von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten

Die Anteilinhaber kdnnen grundsatzlich jederzeit die Riicknahme der Anteile tber die jeweiligen depotfihrenden
Stellen, die Vertriebsgesellschaften, die Register- und Transferstelle oder die Zahlstellen verlangen; die
Verwaltungsgesellschaft ist entsprechend verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile zum Riicknahmepreis fir
Rechnung des Fonds zurickzunehmen. Riicknahmepreis ist der ermittelte Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen
Anteilklasse abztiglich eines ggf. anfallenden, zur Verfiigung der Verwaltungsgesellschaft stehenden
Ricknahmeabschlags bzw. abziglich einer, ggf. anfallenden, zugunsten des gesamten Fonds anfallenden
Deinvestitionsgebiihr. Der Riicknahmepreis kann auf die nachste Einheit der entsprechenden Wéhrung auf- oder
abgerundet werden, je nach Vorgabe der Verwaltungsgesellschaft. Der Ricknahmepreis kann hoher oder niedriger
sein als der urspriinglich gezahlte Ausgabepreis.

Riicknahmeabschldge und Deinvestitionsgebiihren werden als Prozentsatz des Nettoinventarwerts pro Anteil einer
Anteilklasse berechnet; Ricknahmeabschlége kénnen an Vertriebspartner abgefiihrt werden, Deinvestitionsgebthren
kommen dem gesamten Fonds zugute. Derzeit wird bis auf Weiteres kein Riicknahmeabschlag und keine
Deinvestitionsgebiihr erhoben.

Anteilriicknahmeauftrége werden von den jeweiligen depotfiihrenden Stellen, den Vertriebsgesellschaften und
Zahlstellen im Auftrag des jeweiligen Anteilinhabers an die Register-und Transferstelle weitergeleitet.

Anteilriicknahmeauftrége, die an einem Bewertungstag bis 14.00 Uhr MEZ bzw. MESZ bei den jeweiligen depotfiihrenden
Stellen, den Vertriebsgesellschaften, den Zahlstellen oder der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden mit
dem —zum Zeitpunkt der Anteilricknahmeauftragserteilung noch unbekannten —am tbernachsten Bewertungstag
festgestellten Riicknahmepreis abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Anteilriicknahmeauftrage werden mit
dem —zum Zeitpunkt der Anteilricknahmeauftragserteilung ebenfalls noch unbekannten — Riicknahmepreis des auf den
Uberndchsten Bewertungstag folgenden Bewertungstags abgerechnet.

Zahlungen im Zusammenhang mit einer Riicknahme von Anteilen erfolgen in der Referenzwahrung der jeweiligen

Anteilklasse derzeit bei

— Anteilklassen mit den Referenzwéhrungen CZK, HKD, HUF, PLN oder SGD regelmaRig innerhalb von drei
Bewertungstagen nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt,

— allen anderen Anteilklassen regelmalig innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem jeweiligen
Abrechnungszeitpunkt,

jeweils allerdings spatestens innerhalb von zehn Bewertungstagen nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt. Die
Register- und Transferstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B.
devisenrechtliche Vorschriften, oder andere, von der Register- und Transferstelle nicht zu vertretende Umsténde (z.B.
Feiertage in Landern, in denen Anleger oder zur Abwicklung der Zahlung eingeschaltete Intermedidre bzw. Dienstleister
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ihren Sitz haben), der Uberweisung des Riicknahmepreises entgegenstehen.

Auf Wunsch des Anteilinhabers kénnen die Riicknahmeerlése in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung ausgezahlt
werden; alle im Zusammenhang mit dem Wahrungsumtausch anfallenden Wechselgebiihren und -kosten tragt der
jeweilige Anteilinhaber.

Bei der Anteilriicknahme Gber ggf. in Italien vorhandenen Zahlstellen kann eine solche Zahlstelle neben einem ggf.
anfallenden Riicknahmeabschlag auch eine Transaktionsgebiihr von EUR 75,00 pro Transaktion erheben; es steht einer
solchen Zahlstelle frei, eine niedrigere Transaktionsgebihr zu erheben.

Die genannten Kosten kdnnen insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage in Anteilen des Fonds
reduzieren oder sogar aufzehren; es kann sich daher eine ldngere Anlagedauer empfehlen. Werden Anteile (auch) Gber
andere Stellen als die Register- und Transferstelle sowie die Zahlstellen zurlickgegeben, kdnnen zusatzliche Kosten
anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen mit dem Einverstandnis des Anteilinhabers Anteile des Fonds
gegen die Ubertragung von Wertpapieren oder anderen Vermdgensgegenstanden aus den Vermdgensgegenstianden des
Fonds zuricknehmen. Der Wert der zu (ibertragenden Vermagensgegenstdnde muss dem Wert der
zuriickzunehmenden Anteile am Bewertungstag entsprechen. Umfang und Art der zu Gbertragenden Wertpapiere oder
sonstigen Vermodgensgegenstande werden auf einer angemessenen und verninftigen Grundlage ohne Beeintrachtigung
der Interessen der anderen Anleger bestimmt. Diese Bewertung muss in einem besonderen Bericht des Abschlussprifers
bestatigt werden. Die Kosten fiir eine solche Ubertragung tragt der entsprechende Anteilinhaber.

Anteile einer Anteilklasse des Fonds werden nicht zuriickgenommen, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts pro
Anteil einer Anteilklasse von der Verwaltungsgesellschaft gemalt § 16 des Verwaltungsreglements ausgesetzt wurde.
Sofern die Nettoinventarwertberechnung ausgesetzt wurde, werden eingegangene Anteilriicknahmeauftrége am ersten
Bewertungstag nach dem Ende der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil abgerechnet.

Bei massivem Ricknahmeverlangen bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung der
Depotbank die Anteile erst zum dann gltigen Riicknahmepreis zurlickzunehmen, wenn sie unverziglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber entsprechende Vermégensgegenstéande verdulert hat (§ 14 Nr. 10 des
Verwaltungsreglements). Ein massives Riicknahmeverlangen im vorgenannten Sinne liegt vor, wenn an einem
Bewertungstag 10 % oder mehr der im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds zuriickgegeben werden sollen.

Jeder Anteilricknahmeauftrag ist unwiderruflich, auBer im Fall einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Anteil einer Anteilklasse nach § 16 des Verwaltungsreglements wahrend dieser Aussetzung sowie im Fall einer
verzégerten Anteilriicknahme im Sinne des § 14 Nr. 10 des Verwaltungsreglements wahrend dieser
Ricknahmeverzégerung.

Borsenzulassung

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile des Fonds an der Luxemburger Bérse oder anderen Borsen zur Notierung
zulassen oder in organisierten Markten handeln lassen; derzeit hat die Verwaltungsgesellschaft von dieser Mdglichkeit
keinen Gebrauch gemacht.

Der Verwaltungsgesellschaft ist bekannt, dass — ohne ihre Zustimmung — zum Zeitpunkt der Drucklegung des
Verkaufsprospekts gleichwohl Anteile des Fonds in bestimmten Markten gehandelt werden kénnen. Fir diesen Fall ist eine
entsprechende Liste unten aufgefiihrt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein solcher Handel kurzfristig
eingestellt wird bzw. der Handel von Anteilen auch an anderen Mérkten — ggf. auch kurzfristig — eingefthrt wird bzw.
schon gehandelt werden.
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Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich durch
den Wert der im Fondsvermogen gehaltenen Vermogensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis je Anteil einer Anteilklasse abweichen.

Veroffentlichung des Ausgabe- und Riicknahmepreises sowie weitergehende Auskiinfte

Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafir, dass fir die Anteilinhaber bestimmte Informationen in geeigneter Weise
veroffentlicht werden. Dazu zahlt insbesondere die Verdffentlichung der Anteilpreise an jedem Bewertungstag in den
Landern, in denen Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben werden. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen auch bei
der Luxemburger Zweigniederlassung der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie
den Zahl- und Informationsstellen erfragt werden.

AulBerdem kénnen die Preise bei Reuters (REUTERS-Seite ALLIANZGIO1) und im Internet unter
www.allianzglobalinvestors.lu eingestellt werden.

Fur Fehler oder Unterlassungen in den Preisveréffentlichungen haften weder die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank
noch die Zahl- und Informationsstellen.

Fir weitergehende Auskiinfte wenden Sie sich bitte an den Berater bei Ihrer Bank, ihren sonstigen Finanzberater oder
direkt an die unter ,lhre Partner” genannten Informationsstellen bzw. an die Verwaltungsgesellschaft.

Rechnungslegung

Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Abschlusspriifungsgesellschaft, die von der Verwaltungsgesellschaft
bestellt wird, gepruft. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahrs veréffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen gepriften Jahresbericht fiir den Fonds, der insbesondere auch die sich aus dem CSSF
Rundschreiben 13/559 vom 18. Februar 2013 ergebenden Anforderungen enthalt. Binnen zwei Monaten nach Ende der
ersten Halfte des Geschéftsjahrs veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen ungepriiften Halbjahresbericht fiir den
Fonds. Die Berichte sind bei der Luxemburger Zweigniederlassung der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Informationsstellen erhaltlich. Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am
1.Januar und endet am 31. Dezember. Das erste verlangerte Geschéftsjahr des Fonds beginnt mit der Griindung des
Fonds am 12. November 2015 und endet am 31. Dezember 2016. Der erste Bericht ist ein ungeprifter Halbjahresbericht
zum 30.Juni 2016.

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermégen wird im GroBherzogtum Luxemburg mit einer , Taxe d’Abonnement” von zurzeit jéhrlich 0,05 % auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermdgen besteuert, soweit es nicht in luxemburgischen Fonds
angelegtist, die ihrerseits der , Taxe d’Abonnement” unterliegen. Anteile der Anteilklassentypen I, IT, W und WT im Sinne
des Artikels 174 Absatz 2 Buchstabe c) des Gesetzes unterliegen einer , Taxe d’Abonnement” von 0,01 % p. a. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass Anteile der Anteilklassentypen I, IT, W und WT nur von nicht nattrlichen
Personen erworben werden. Die Einkiinfte des Fonds werden im GroRRherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Sie kénnen
jedoch etwaigen Quellensteuern in Landern unterliegen, in denen das Fondsvermdgen investiert ist. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank noch ein Fondsmanager werden Quittungen tber solche Quellensteuern fiir
einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Ausschittungen und Thesaurierungen auf Anteile unterliegen im GroBherzogtum Luxemburg derzeit — vorbehaltlich des
nachfolgenden Absatzes — keinem Quellensteuerabzug. Anteilinhaber, die nicht im Grol3herzogtum Luxemburg ansdssig
sind bzw. dort keine Betriebsstétte unterhalten, missen auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroRherzogtum
Luxemburg zurzeit weder Einkommen-, Schenkung-, Erbschaft- noch andere Steuern entrichten. Fir sie gelten die
jeweiligen nationalen Steuervorschriften, sowie ggf. auch die Steuervorschriften des Landes, in dem die Anteile verwahrt
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werden. Ist sich ein Anleger Giber seine Steuersituation im Unklaren, wird empfohlen, sich an einen Rechts- oder
Steuerberater zu wenden.

Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie Gber die EU-Zinsbesteuerung 2003/48/EG welche am 1.Juli 2005 in
Kraft getreten ist, kann nicht ausgeschlossen werden, dass in gewissen Fallen ein Quellensteuerabzug vorgenommen
wird, falls eine luxemburgische Zahlstelle Ausschiittungen und Riickkéufe/Ricknahmen von Anteilen tétigt und es sich
beim Empfanger bzw. dem wirtschaftlich Berechtigten dieser Betrage um eine natirliche Person handelt, die in einem
anderen EU-Staat bzw. einem der betroffenen abhéngigen oder assoziierten Gebiete anséassig ist. Der Quellensteuersatz
auf die jeweilige Bemessungsgrundlage der jeweiligen Ausschittungen oder Riickkdufe/Ricknahmen betragt seit dem 1.
Juli2011 35 %, es sei denn, es wird ausdrlcklich beantragt, am Informationsaustausch-System der o. g. Richtlinie
teilzunehmen, oder es wird eine Bescheinigung der Heimatbehérde zur Befreiung vorgelegt. Die Luxemburgische
Regierung beabsichtigt die Einflihrung eines automatischen Informationsaustausch-Systems und folglich die Abschaffung
der Quellensteuer zum 1. Januar 2015.

Quellensteuer und Meldepflicht in den USA gemaR FATCA

Die FATCA-Vorschriften sehen in den USA ein allgemeines, auf Bundesebene geltendes, Melde- und
Quellensteuerreglement beziglich bestimmter aus den USA stammender Ertrage (wozu neben anderen Ertragsarten
auch Dividenden und Zinsen zahlen) sowie bezglich der Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der sonstigen VerauRBerung
von Eigentum vor, welche einen solchen aus den USA stammenden Ertrag generieren kdnnen. Die Regeln sind darauf
ausgerichtet, dass eine direkte und indirekte Inhaberschaft bestimmter US-Personen an bestimmten Konten und
Gesellschaften auRerhalb der USA an den US Internal Revenue Service (US-Steuerbehdrde) gemeldet wird. Die
Verwaltungsgesellschaft kann verpflichtet sein, in Bezug auf Anteilinhaber, die die Vorschriften nicht einhalten, Steuern zu
einem Satz von 30 % einzubehalten, wenn bestimmte erforderliche Informationen nicht bereitgestellt werden. Diese
Vorschriften gelten allgemein fir bestimmte Zahlungen, die am oder nach dem 1. Juli 2014 vorgenommen werden.

Luxemburg hat ein zwischenstaatliches Abkommen mit den Vereinigten Staaten von Amerika abgeschlossen (,IGA").
Gemals diesem Abkommen wird die Einhaltung der FATCA-Vorschriften im Rahmen neuer lokaler luxemburgischer
Steuergesetze und entsprechender Meldevorschriften und -praktiken durchgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird von Anteilinhabern wahrscheinlich zusatzliche Informationen anfordern, um diese
Bestimmungen zu erfiillen. Potenzielle Anteilinhaber sollten ihre eigenen Steuerberater beztiglich der jeweils auf sie
anwendbaren Anforderungen geméfs FATCA konsultieren. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Informationen,
Bestatigungen und sonstigen Unterlagen, die sie von ihren Anlegern (oder in Bezug auf diese) erhélt, dem US Internal
Revenue Service, Steuerbehérden auRerhalb der USA sowie gegebenenfalls anderen Parteien offenlegen, um FATCA,
damit verbundene zwischenstaatliche Abkommen oder andere geltende Gesetze oder Vorschriften einzuhalten.
Potenziellen Anlegern wird nachdriicklich empfohlen, ihre Steuerberater beziiglich der Anwendbarkeit von FATCA und
sonstiger Meldepflichten auf ihre jeweilige Situation zu konsultieren.

Kosten

Die dem Fonds unter Berticksichtigung der verschiedenen Anteilklassen zu entnehmende Pauschalvergltung betréagt fir
Anteile der Anteilklassentypen A und AT 1,90 % p. a., fir Anteile der Anteilklassentypen C und CT 2,65 % p. a. sowie fur
Anteile der Anteilklassentypen P, PT, I, IT, W und WT 1,20 % p. a. und wird auf den taglich ermittelten Nettoinventarwert
errechnet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergiitung zu erheben. Diese Verglitung wird
monatlich ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Pauschalvergiitung als Provision an vermittelnde Stellen weiter;
solche Leistungen kénnen auch in nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen bestehen. Dies erfolgt zur Abgeltung
und Qualitdtserhéhung von Vertriebs- und Beratungsleistungen auf der Grundlage vermittelter Bestande. Zugleich kann
die Verwaltungsgesellschaft auch Vergltungen oder nicht in Geldform angebotene Zuwendungen von Dritten erhalten.
Dem Anleger werden auf Nachfrage bei der Verwaltungsgesellschaft Einzelheiten Gber die gewéhrten oder erhaltenen
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Vergutungen und Zuwendungen offengelegt. Die Verwaltungsgesellschaft kann aus der Pauschalverglitung auch
Riickvergltungen an Anleger gewahren.

Mit der Pauschalvergltung sind folgende Vergiitungen und Aufwendungen abgedeckt und werden dem Fonds nicht

separat belastet:

— Vergltung fur die Verwaltung und Zentralverwaltung des Fonds;

— Vergltung fur Vertriebs- und Beratungsleistungen;

— Vergutung fir die Depotbank und Kosten fir Lagerstellen;

— Vergltung fur die Register- und Transferstelle;

— Kosten fiir die Erstellung (inklusive Ubersetzungskosten) und den Versand des Verkaufsprospekts, des
Verwaltungsreglements, der wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres-, Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte
sowie anderer Berichte und Mitteilungen an Anteilinhaber;

— Kosten der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts, des Verwaltungsreglements, der wesentlichen
Anlegerinformationen, der Jahres-, Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte, anderer Berichte und Mitteilungen an
Anteilinhaber, der steuerlichen Daten sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Bekanntmachungen an die
Anteilinhaber:

— Kosten fur die Prifung des Fonds durch den Abschlusspriifer;

— Kosten fir die Registrierung der Anteilscheine zum 6ffentlichen Vertrieb und/oder der Aufrechterhaltung einer
solchen Registrierung;

— Kosten fir die Erstellung von Anteilzertifikaten und ggf. Ertrdgnisscheinen sowie Ertrdgnisschein-/ Bogenerneuerung;

— Zahl-und Informationsstellengebihren;

— Kosten fur die Beurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating- Agenturen;

— Aufwendungen im Zusammenhang mit der Errichtung des Fonds.

Neben dieser Vergltung gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Fonds:

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdulBerung von Vermdégensgegenstanden (einschlielSlich der daran
nach Marktusancen ggf. gekoppelten Zur-Verfigung-Stellung von Research- und Analyseleistungen,
Zinsen/Gebihren fur Inanspruchnahme und Gewahrung von Kreditaufnahme und negative Habenzinsen) sowie mit
der Inanspruchnahme von Wertpapierleihprogrammen und von Vermittlern von Wertpapierleihen entstehende
Kosten;

— Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem Fonds oder einer ggf. bestehenden
Anteilklasse zuzuordnender Rechtsanspriiche sowie fiir die Abwehr unberechtigt erscheinender, auf den Fonds oder
eine ggf. bestehende Anteilklasse bezogener Forderungen;

— Kosten und evtl. entstehende Steuern (insb. Taxe d’Abonnement) im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung;

— Kosten fir die Priifung, Geltendmachung und Durchsetzung eventueller Anspriiche auf Reduzierung, Anrechnung
bzw. Erstattung von Quellensteuern oder anderer Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.

Soweit der Fonds in Zielfonds investiert, wird diesen von deren Verwaltungsgesellschaft eine eigene
Verwaltungsvergltung belastet. Die gewichtete durchschnittliche Verwaltungsvergitung der zu erwerbenden
Zielfondsanteile wird 2,50 % p. a. nicht Gibersteigen.

Soweit der Fonds in Zielfonds investiert, hat der Anleger wirtschaftlich nicht nur unmittelbar die in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Gebiihren und Kosten zu tragen; vielmehr fallen ihm dariber hinaus mittelbar und
anteilig auch die dem Zielfonds belasteten Gebiihren und Kosten zur Last. Welche Gebiihren und Kosten dem Zielfonds
belastet werden, bestimmt sich nach dessen individuell gestalteten Griindungsdokumenten (z.B. Verwaltungsreglement
oder Satzung) und kann daher nicht abstrakt vorhergesagt werden. Typischerweise ist jedoch damit zu rechnen, dass die
Gebiihren- und Kostenpositionen, die dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds belastet werden, in
ahnlicher Weise auch Zielfonds belastet werden.

Erwirbt der Fonds Anteile eines OGAW oder OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft
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oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung im Sinne des Gesetzes verbunden ist, so darf weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
verbundene Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Rickkauf der Anteile Geblhren oder Ausgabeaufschlége und
Riicknahmeabschlége berechnen.

Im Jahresbericht werden die bei der Verwaltung des Fonds innerhalb des vorangegangenen Geschaftsjahres zulasten des
Fonds (bzw. der jeweiligen Anteilklasse) angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten) offengelegt und als Quote des
durchschnittlichen Fondsvolumens (bzw. des durchschnittlichen Volumens der jeweiligen Anteilklasse) ausgewiesen
(,Laufende Kosten™). Beriicksichtigt werden neben der Pauschalvergiitung sowie der Taxe d’Abonnement alle Gbrigen
Kosten mit Ausnahme der angefallenen Transaktionskosten sowie etwaiger erfolgsbezogener Vergiitungen. Ein
Aufwandsausgleich fur die angefallenen Kosten wird nicht bei der Berechnung ber(icksichtigt. Legt der Fonds mehr als 20
% seiner Vermégensgegenstande in anderen OGAW oder OGA an, die Laufende Kosten verdffentlichen, werden bei der
Ermittlung der Laufenden Kosten des Fonds die Laufenden Kosten der anderen OGAW oder OCA ber(icksichtigt;
veréffentlichen diese OCGAW oder OGA allerdings keine eigenen Laufenden Kosten, ist insoweit fir die Berechnung eine
Berticksichtigung der Laufenden Kosten der anderen OGAW oder OGA bei der Ermittlung der Laufenden Kosten nicht
maglich. Legt ein Fonds nicht mehr als 20 % seiner Vermdgensgegenstande in anderen OGAW oder OGA an, werden
Kosten, die eventuell auf Ebene dieser OGAW oder OGA anfallen, nicht berticksichtigt.

Laufzeit und Auflésung des Fonds und der Anteilklassen

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet, kann jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
aufgeloést werden. Ferner erfolgt die Auflosung des Fonds in den unter Artikel 22 Abs. 1 sowie Artikel 24 des Gesetzes
aufgefhrten Féllen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit einer Frist von mindestens drei Monaten kiindigen. Die
Kindigung wird im Mémorial sowie in mindestens zwei dann zu bestimmenden Tageszeitungen veréffentlicht. Eine
dieser Tageszeitungen muss im GrolSherzogtum Luxemburg herausgegeben werden. Mit dem Wirksamwerden der
Ktndigung erlischt das Recht der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem Fall geht das
Verfligungsrecht Gber den Fonds auf die Depotbank tiber, die ihn abzuwickeln und den Liquidationserls an die
Anteilinhaber zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die Pauschalvergiitung entsprechend § 17
des Verwaltungsreglements beanspruchen. Mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde kann sie jedoch von der Abwicklung
und Verteilung absehen und die Verwaltung des Fonds nach MaRRgabe des Verwaltungsreglements einer anderen, gemal3
der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen, Verwaltungsgesellschaft Gbertragen.

Wird der Fonds aufgeldst, ist dies im Mémorial sowie in mindestens zwei dann zu bestimmenden Tageszeitungen zu
veroffentlichen. Eine dieser Tageszeitungen muss im GroRBherzogtum Luxemburg herausgegeben werden. Die Ausgabe
von Anteilen wird am Tag der Beschlussfassung Uber die Auflosung des Fonds eingestellt. Die Riicknahme von Anteilen
bleibt bis zur Liquidation méglich, wenn eine Gleichbehandlung der Anteilinhaber sichergestellt werden kann. Die
Vermégensgegenstédnde werden veraufRBert und die Depotbank wird den Liquidationserl6s abzglich der
Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder ggf. der von dieser oder von ihrim
Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern nach deren Anspruch
verteilen. Liquidationserlose, die nach Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht von Anteilinhabern geltend gemacht
worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in Euro konvertiert und von der Depotbank fiir Rechnung der
berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation im GrolBherzogtum Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage
verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem bestehende Anteilklassen nach MaRgabe des § 19 des Verwaltungsreglements
auflosen.
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Zusammenschluss mit anderen Fonds und Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, den Fonds (der , Gbertragende Fonds") in einen anderen existierenden
oder durch den Verschmelzungsvorgang neu gegriindeten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne der Richtlinie 2009/65/EG bzw. in einen Teilfonds eines solchen, der von derselben Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird, oder der von einer anderen, gemal$ der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen, Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird (der ,ibernehmende Fonds"), einzubringen.

Die Durchfihrung des Zusammenschlusses vollzieht sich im Allgemeinen wie eine Auflésung des Gbertragenden Fonds
und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Verbindlichkeiten und Vermégensgegenstinde durch den ibernehmenden
Fonds. Ferner besteht die Méglichkeit, lediglich die Vermégensgegensténde des tibertragenden Fonds in den
Ubernehmenden Fonds zu tibertragen. Die Verbindlichkeiten verbleiben im Gbertragenden Fonds und dieser wird
dementsprechend erst nach erfolgtem Ausgleich dieser Verbindlichkeiten aufgeldst.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zum Zusammenschluss von Fonds wird den Anteilinhabern des
Ubertragenden sowie des ibernehmenden Fonds im Einklang mit dem Gesetz sowie anderer luxemburgischen Rechts-
und Verwaltungsvorschriften mindestens 30 Tage vor dem Datum bekannt gegeben, an dem das Recht erlischt, ohne
Kosten, abgesehen von Deinvestitionskosten, die Riicknahme zum einschldgigen Anteilwert pro Anteil nach dem
Verfahren, wie es in § 14 des Verwaltungsreglements beschrieben ist, und unter Beriicksichtigung von § 16 des
Verwaltungsreglements oder ggf. den Umtausch aller oder eines Teils der Anteile zu verlangen. Sofern keine anderweitige
Entscheidung im Interesse oder im Zusammenhang mit der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber getroffen wird, erlischt
das Recht der kostenfreien Riickgabe oder des Umtausches fiinf Arbeitstage vor dem Datum der Berechnung des
Verschmelzungsverhaltnisses. Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Riicknahme oder ggf. den Umtausch ihrer Anteile
nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte pro Anteil an dem Tag des Inkrafttretens des
Zusammenschlusses durch Anteile des ibernehmenden Fonds ersetzt. Ggf. erhalten die Anteilinhaber einen
Spitzenausgleich im Einklang mit dem Gesetz.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Anteilklassen nach Mallgabe des § 20 des Verwaltungsreglements
innerhalb des Fonds oder mit anderen existierenden oder durch den Verschmelzungsvorgang neu gegriindeten
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG bzw. in einen Teilfonds oder
einer Anteilklasse eines solchen zusammenschlieRen.

Das Verwaltungsreglement

Das Verwaltungsreglement des Fonds ist integraler Bestandteil dieses Verkaufsprospekts. Das nachstehend abgedruckte
Verwaltungsreglement ist in einen Allgemeinen Teil und einen Besonderen Teil aufgegliedert. Im Allgemeinen Teil finden
Sie die rechtlichen Grundlagen sowie die allgemeinen Anlagerichtlinien. Der Besondere Teil des Verwaltungsreglements
enthalt die fondsspezifischen Angaben und die Anlageziele und Anlagegrundsétze des Fonds.

Hinweis fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Riicknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen) kénnen
ber die unter,lhre Partner” aufgefihrte deutsche Zahlstelle geleistet werden. Riicknahmeauftrage konnen Gber die
deutsche Zahlstelle eingereicht werden.

Im Hinblick auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise im Internet
auf der Website www.allianzglobalinvestors.de veréffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der Borsen-
Zeitung (Erscheinungsort Frankfurt am Main) sowie im Internet auf der Website www.allianzglobalinvestors.de
veroffentlicht. Fir ausgewéahlte Anteilklassen (z.B. Anteilklassen fiir ausschlieBlich institutionelle Anleger oder
Anteilklassen, fur die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepublik Deutschland bekannt gemacht werden) kann
die Veréffentlichung im Internet auf einer der Websites www.allianzgi-regulatory.eu oder www.allianzgi-b2b.eu erfolgen.

45



VermogensManagement RenditeStars

Dariber hinaus werden die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland gem. § 298 Abs. 2 des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches in folgenden Féllen mittels dauerhaften Datentrdgers im Sinne des § 167 deutsches
Kapitalanlagegesetzbuch informiert:

— Aussetzung der Riicknahme der Anteile des Fonds,

— Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,

— Anderungen des Verwaltungsreglements, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind, die
wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergiitung und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fonds
entnommen werden kénnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie die Rechte der Anleger,

— im Falle eines Zusammenschlusses des Fonds mit einem anderen Fonds die Verschmelzungsinformationen gem. Art.
43 der Richtlinie 2009/65/EG,

— im Falle der Umwandlung des Fonds in einen Feederfonds oder ggf. die Anderungen eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gem. Art. 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind bei der unter ,lhre Partner” aufgefiihrten
Informationsstelle kostenlos in Papierform und im Internet auf der Website www.allianzglobalinvestors.de kostenlos
erhéltlich. Fir ausgewahlte Anteilklassen (z.B. Anteilklassen fir ausschlieRlich institutionelle Anleger oder Anteilklassen,
fur die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepublik Deutschland bekannt gemacht werden) kdnnen die
Verdffentlichungen im Internet auf einer der Websites www.allianzgi-regulatory.eu oder www.allianzgi-b2b.eu erfolgen.
Der Depotbankvertrag ist bei der Informationsstelle kostenlos einsehbar.

Risiko der Anderung bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen bei in der Bundesrepublik
Deutschland steuerpflichtigen Anlegern und Risiko der steuerlichen Einordnung als
Investitionsgesellschaft

Eine Anderung unrichtig bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre
kann fir den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger
die Steuerlast aus der Korrektur fir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umsténden seinerzeit
nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem Fonds
beteiligt war, durch die Riickgabe oder VerauRerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zu Gute kommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt. Uberdies kann eine Korrektur der Steuerdaten zur Folge haben, dass
die Steuerbemessungsgrundlage fiir einen Anleger der Performance des Fonds entspricht oder diese sogar auch
iibersteigt. Zu Anderungen bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen kann es insbesondere kommen, wenn die
deutsche Finanzverwaltung bzw. Finanzgerichtsbarkeit einschldgige steuerrechtliche Vorschriften abweichend
interpretiert.

Der steuerliche Status des Fonds kann sich nach den Regeln des deutschen Investmentsteuergesetzes (nachfolgend
,INVStG") in Abhédngigkeit von der Zusammensetzung seines Portfolio so &ndern, dass der Fonds steuerlich nicht mehr als
Investmentfonds im Sinne des InvStG anzusehen ist. Die Besteuerung des Fonds wird sich in einem solchen Fall dann
regelmaRig nach den Grundsétzen fir Investitionsgesellschaften im Sinne des InvStG richten.
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Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Anteilinhaber hinsichtlich des Fonds bestimmen sich nach
dem folgenden Verwaltungsreglement. Es ist in den Allgemeinen Teil, der fir eine Mehrzahl von Fonds gilt, sowie in den Besonderen Teil, der u. a. auch
ggf. vom Allgemeinen Teil abweichende Regelungen enthalten kann, untergliedert.

Al

&1
1.

Igemeiner Teil

Grundlagen
Der Fonds ist ein rechtlich unselbsténdiges Sondervermaégen. Er wurde als ,, fonds commun de placement” nach dem Recht des GroRherzogtums

Luxemburg gegriindet, setzt sich aus Wertpapieren und sonstigen Vermogensgegenstdnden zusammen und wird von der Allianz Global Investors
GmbH, einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (nachstehend
LJAnteilinhaber” genannt) verwaltet. Die Allianz Clobal Investors GmbH stellt die Funktion der Zentralverwaltungsstelle durch ihre Zweigniederlassung
in Luxemburg dar (gesamthaft die , Verwaltungsgesellschaft”).

. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung gesondert von dem eigenen Vermégen an. Uber die sich

hieraus ergebenden Rechte werden den Anteilinhabern Anteilzertifikate oder Anteilbestatigungen gem. § 13 des Verwaltungsreglements (beide
nachstehend , Anteilscheine” genannt) ausgestellt.

. Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

4. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie dessen genehmigte und veréffentlichte Anderungen an.

§2
1

§3
1.

§4
Die
1.

. Die urspriingliche Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen werden beim Handelsregister in Luxemburg hinterlegt. Ein Vermerk auf die

Hinterlegung erfolgt im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg (,Mémorial“).

Depotbank

. Die Verwaltungsgesellschaft ernennt die Depotbank. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement und dem

Depotbankvertrag. Die Depotbank handelt unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der Anteilinhaber.

. Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und anderen Vermdgensgegenstande des Fonds in gesperrten Konten oder Depots, tber die nurin

Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft Vermégensgegensténde des Fonds bei anderen Banken oder bei Wertpapiersammelstellen in Verwahrung
geben.

. Die Depotbank entnimmt fiir die Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die im Verwaltungsreglement festgesetzten

Vergutungen und, jedoch nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, fiir sich die ihr geméaR dem Verwaltungsreglement zustehende(n)
Vergiitung und Gebiihren. Die Regelung in § 17 des Verwaltungsreglements tber die Belastung des Fondsvermdgens mit sonstigen Kosten und
Gebiihren bleibt unberihrt.

. Soweit gesetzlich zuléssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;
gegen VollstreckungsmaRnahmen Dritter Widerspruch einzulegen und vorzugehen, wenn in das Fondsvermégen wegen eines Anspruchs vollstreckt
wird, fir den das Fondsvermaégen nicht haftet.

. Die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich im Einklang mit dem Depotbankvertrag

zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam, wenn eine Bank, die die Bedingungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber die Organismen fur
gemeinsame Anlagen (,Gesetz") erfillt, die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemél dem Verwaltungsreglement tibernimmt. Bis zu diesem
Zeitpunkt wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen gem. Artikel 18 und 20 des
Gesetzes als Depotbank in vollem Umfang nachkommen.

. Die Depotbank st an die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem Cesetz, dem Verkaufsprospekt oder

diesem Verwaltungsreglement des Fonds in ihrer jeweils giiltigen Fassung widersprechen.

Fondsverwaltung
Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Depotbank und ausschlieRlich im Interesse der

Anteilinhaber. Sie kann unter eigener Verantwortung und auf ihre Kosten Anlageberater hinzuziehen und/oder sich des Rats eines Anlageausschusses
bedienen und/oder einen Fondsmanager mit der taglichen Vermégensverwaltung beauftragen. Sie kann sich auch dariber hinaus der Hilfe Dritter
bedienen.

. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, geméR den Bestimmungen im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements mit den von den

Anteilinhabern angelegten Geldern Vermdgensgegensténde zu erwerben, sie wieder zu veraulern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie ist ferner
zu allen sonstigen Rechtshandlungen erméchtigt, die sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstande des Fonds ergeben.

Allgemeine Anlagerichtlinien
Verwaltungsgesellschaft wird das Fondsvermégen grundsatzlich in die nachfolgend genannten Vermégensgegenstande anlegen:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die

an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder eines Drittstaats gehandelt werden, der anerkannt und fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, oder

aus Neuemissionen stammen, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder
an einem anderen geregelten Markt im Sinne des ersten Spiegelstrichs zu beantragen, und deren Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahrs nach der
Emission erlangt wird.
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Geldmarktinstrumente sind Anlagen, die Gblicherweise auf dem Celdmarkt gehandelt werden, die liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.

. Anteile von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW") im Sinne von Artikel 1

Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG; unabhéngig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, oder anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,0GA"), sofern

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF") derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewéhr fir die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;

das Schutzniveau der Anteilinhaber der OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur
die getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkéufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Giber das Vermdgen, die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

die OGAW oder die anderen OCA, deren Anteile erworben werden sollen, nach ihrem Verwaltungsreglement bzw. ihrer Satzung insgesamt hochstens
10 % ihres Vermaogens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen diirfen.

. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen

Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind. Die Einlagen kénnen
grundsatzlich auf samtliche Wahrungen lauten, die nach der Anlagepolitik des Fonds zuléssig sind.

. Abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate"), d. h. insbesondere Futures, Terminkontrakte, Optionen sowie Swaps, einschlieRlich gleichwertiger bar

abgerechneter Instrumente, die an einem der in Nr. T bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die
nicht dort gehandelt werden (,0TC-Derivate”), sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des § 4 des Verwaltungsreglements oder
um Finanzindices, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds gemaR seinen Anlagegrundsatzen investieren darf. Die
Finanzindices im vorgenannten Sinn umfassen insbesondere Indices auf Wahrungen, auf Wechselkurse, auf Zinssatze, auf Kurse und Gesamtrenditen,
auf Zinsindices sowie weiterhin insbesondere Renten-, Aktien-, Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices und Indices, die die weiteren in diesem
Paragraphen aufgezahlten zuldssigen Instrumente zum Gegenstand haben.

DarUber hinaus sind bei OTC-Derivaten folgende Bedingungen zu erfillen:

Die Kontrahenten miissen Finanzeinrichtungen erster Ordnung, auf solche Geschafte spezialisiert sowie einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sein, die von der CSSF zugelassen wurden.

Die OTC-Derivate miissen einer zuverldssigen und Gberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit zu einem angemessenen Wert
verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Die Transaktionen mussen auf der Grundlage standardisierter Vertrage getatigt werden.

Der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Borse oder an einem geregelten Markt gehandelten Instrumenten muss nach
Einschétzung der Verwaltungsgesellschaft fir die Anteilinhaber von Vorteil sein. Der Einsatz von OTC-Geschéften ist insbesondere dann von Vorteil,
wenn er eine laufzeitkongruente und damit kostengiinstigere Absicherung von Vermdgensgegensténden ermdglicht.

. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die in Nr. T genannten Definitionen fallen, sofern die

Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt. Die Anforderungen
hinsichtlich des Einlagen- und Anlegerschutzes sind bei Geldmarktinstrumenten u. a. dann erfillt, wenn diese von mindestens einer anerkannten
Rating-Agentur mit Investment Grade eingestuft sind bzw. die Verwaltungsgesellschaft der Auffassung ist, dass die Bonitat des Emittenten einem
Rating von Investment Grade entspricht. Ferner missen diese Geldmarktinstrumente

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank, der
Européischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Bundesland dieses
Bundesstaates, oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt,
begeben oder garantiert sein; oder

von einem Unternehmen begeben sein, dessen Wertpapiere an den in Nr. 1 bezeichneten geregelten Mérkten gehandelt werden; oder

von einer Einrichtung, die geméf den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einer Einrichtung,
die Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert sein; oder

von anderen Emittenten begeben sein, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Spiegelstrichs gleichwertig sind, und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens EUR 10.000.000, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer Unternehmensgruppe von
einer oder mehreren bérsennotierten Gesellschaften fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermélige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einem Kreditinstitut eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

§ 5 Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Es ist der Verwaltungsgesellschaft gestattet, bis zu 10 % des Vermdgens des Fonds in anderen als den in § 4 des Verwaltungsreglements genannten

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anzulegen.

§ 6 Risikostreuung/Ausstellergrenzen

1.
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Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten kaufen, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert,
zusammen mit dem Wert der bereits im Fonds befindlichen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten, 10 % des
Nettofondsvermaégens nicht tbersteigt. Der Fonds darf hochstens 20 % seines Nettovermégens in Einlagen bei einer Einrichtung im Sinne von § 4 Nr. 3
des Verwaltungsreglements anlegen. Das Ausfallrisiko der Kontrahenten bei Geschéften mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettofondsvermégens
nicht dberschreiten, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne von & 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements ist; ftr andere Falle betragt die Grenze
maximal 5 % des Nettofondsvermdgens. Der Gesamtwert der im Fondsvermaégen befindlichen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
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Emittenten, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Fonds jeweils mehr als 5 % seines Nettofondsvermdgens angelegt hat, darf 40 % des
Nettofondsvermaégens nicht tibersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, die einer behordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen vorgenannten Anlagegrenzen darf der Fonds bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20 % seines Nettovermagens in
einer Kombination aus

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

Einlagen im Sinne von § 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements bei dieser Einrichtung und/oder

Risiken aus OTC-Derivaten eingehen, welche in Bezug auf die Einrichtung bestehen,

investieren.

. Falls die erworbenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, begeben
oder garantiert werden, so erhoht sich die Beschrankung in Nr. 1 Satz 1 von 10 % auf 35 % des Nettofondsvermdgens.

. Fur Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat ausgegeben werden und deren Emittenten aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen, erhohen sich die in
Nr. 1 Satz 1 und Satz 4 genannten Beschrankungen von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 %, vorausgesetzt, die Kreditinstitute legen die
Emissionserlose gemal den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgensgegenstanden an, welche die Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen tiber
deren gesamte Laufzeit ausreichend decken und vorrangig fiir die bei Ausféllen des Emittenten féllig werdenden Riickzahlungen von Kapital und
Zinsen bestimmt sind.

. Dieiinden Nr.2 und 3 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Nr. 1 Satz 4 vorgesehenen Anlagegrenze
von 40 % nicht berUcksichtigt. Die Beschrankungen in den Nr. 1 bis 3 gelten nicht kumulativ, sodass Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben 35 % des Nettofondsvermégens
nicht tibersteigen durfen. Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder
nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnung der
Anlagegrenzen in den Nr. 1 bis 4 als ein Emittent anzusehen. Der Fonds darf bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten einer Unternehmensgruppe anlegen.

. Anlagen in Derivaten werden auf die Grenzen der vorgenannten Absétze angerechnet.

6. Abweichend von den Grenzen der Nr. 1 bis 4 kann die Verwaltungsgesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % des

Nettofondsvermaégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen anlegen, die von der Européischen Union, der
Européischen Zentralbank, einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskérperschaften, von einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen
Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben werden oder garantiert sind,
sofern diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emission 30 % des Nettovermdgens des Fonds nicht tiberschreiten diirfen. Soll bei
diesem Fonds von der in dieser Nummer dargestellten Méglichkeit Gebrauch gemacht werden kdnnen, ist dies explizit im Besonderen Teil des
Verwaltungsreglements des Fonds auszuweisen.

. Der Fonds darf Anteile anderer OGAW oder anderer OGA im Sinne von & 4 Nr. 2 des Verwaltungsreglements erwerben, wenn er nicht mehr als 20 %
seines Nettovermdgens in einen OGAW oder OGA anlegt. Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne
von Artikel 181 des Gesetzes wie ein eigenstandiges Sondervermdgen zu betrachten, soweit das Prinzip der separaten Haftung pro Teilfonds
gegentiber Dritten Anwendung findet.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des Nettovermégens des Fonds nicht Gbersteigen. Wenn der Fonds Anteile
eines OGAW oder OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder OGA in Bezug auf die in Nr. 1 bis 4 genannten
Anlagegrenzen nicht berticksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile eines OGAW oder OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung im Sinne des Gesetzes
verbunden ist, so darf weder die Verwaltungsgesellschaft noch die verbundene Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Riickkauf der Anteile Gebiihren
oder Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlédge berechnen.

Die gewichtete durchschnittliche Verwaltungsvergiitung der zu erwerbenden Zielfondsanteile wird 2,50 % p. a. nicht iibersteigen.

. Unbeschadet der nachfolgenden in Nr. 9 festgelegten Anlagegrenzen betragen die in den Nr. 1 bis 4 genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten 20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfr ist, dass:

die Zusammensetzung des Indexes hinreichend diversifiziert ist;

der Index eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

der Index in angemessener Weise veréffentlicht wird.

Die in Satz 1 festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrund aulRergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere
auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Grenze ist nur bei
einem einzigen Emittenten moglich. Die Grenze gemal Nr. 1 Satz 4 ist nicht anwendbar. Soll bei diesem Fonds von der in dieser Nummer
dargestellten Maglichkeit Gebrauch gemacht werden konnen, ist dies explizit im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements des Fonds
auszuweisen.

. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir keinen der von ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden
sind, das es ihr erlaubt, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftspolitik des Emittenten auszutiben. Sie darf fir den Fonds hochstens 10 % der von
einem Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien, Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente und hochstens 25 % der Anteile eines
OCGAW oder eines OGA erwerben. Diese Grenze braucht fir Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente und Zielfondsanteile beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich das Gesamtemissionsvolumen bzw. der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile nicht berechnen lésst. Sie ist auch
insoweit nicht anzuwenden, als diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskérperschaften oder
von einem Drittstaat begeben werden oder garantiert sind oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, begeben werden.
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10.Es muss sichergestellt sein, dass mehr als 90 % des Werts des Nettofondsvermdgens in nach der Anlagepolitik zuldssige Vermdgensgegenstande
investiert sind, die zugleich auch Vermogensgegenstande im Sinne von § 2 Absatz 4 des deutschen Investmentgesetzes sind. Der Anteil der
unverbrieften Darlehensforderungen einschlieGlich Schuldscheindarlehen und der Derivate im Sinne von § 4 und § 8 des Verwaltungsreglements, die
nicht von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW oder anderen OGA im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e) des Gesetzes,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 41 Absatz 1 Buchstabe g) des Gesetzes sowie des Artikels 9 der groRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008,
Zinssétzen, Wechselkursen oder Wéhrungen, in die der Fonds investieren darf, abgeleitet sind, darf - soweit diese Vermégensgegenstande im Rahmen
der Anlagepolitik Giberhaupt zulassig sein sollten - insgesamt 30 % des Werts des Nettofondsvermaégens nicht tbersteigen.

§ 7 Rickfiihrung

Die in § 5 und § 6 des Verwaltungsreglements genannten Beschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Vermdgensgegenstande.
Werden die Prozentsatze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukéufe tberschritten, so wird die
Verwaltungsgesellschaft bei Verkdufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
anstreben.

§ 8 Techniken und Instrumente
1. Die Verwaltungsgesellschaft kann Techniken und Instrumente, insbesondere Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgeschéfte sowie Derivate im

Sinne von § 4 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, nach Mal3gabe der Anlagebeschrénkungen fir den Fonds im Hinblick auf eine effiziente
Portfolioverwaltung (inklusive der Tatigung von Geschéften zu Absicherungszwecken und zu spekulativen Zwecken) einsetzen. Die
Verwaltungsgesellschaft darf Techniken und Instrumente insbesondere auch marktgegenldufig einsetzen.

2. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft jedwede Art von Swaps abschlieRen, z. B. auch Credit Default Swaps. Die Verwaltungsgesellschaft darf
insbesondere auch solche Swaps abschlieen, in denen die Verwaltungsgesellschaft und die Gegenpartei vereinbaren, die durch Einlagen, ein
Wertpapier, ein Geldmarktinstrument, einen Fondsanteil, ein Derivat, einen Finanzindex oder einen Wertpapier- oder Indexkorb erzielten Ertrége
gegen Ertrage eines anderen Wertpapiers, Geldmarktinstruments, Fondsanteils, Derivats, Finanzindexes, Wertpapier- oder Indexkorbs oder anderer
Einlagen auszutauschen. Es ist der Verwaltungsgesellschaft gestattet, solche Credit Default Swaps auch mit einem anderen Ziel als der Absicherung
einzusetzen.

Der Vertragspartner von Credit-Default-Swaps muss eine Finanzeinrichtung erster Ordnung sein, die auf solche Geschéfte spezialisiert ist. Bei den in § 6
des Verwaltungsreglements genannten Anlagegrenzen sind sowohl die dem Credit Default Swap zugrunde liegenden Basiswerte als auch die jeweilige
Gegenseite des Credit-Default-Swaps zu beriicksichtigen. Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten
Methoden auf regelmaRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der unabhéngige Abschlusspriifer werden die Nachvollziehbarkeit und die
Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung Gberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird
die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in die ein oder mehrere Derivate eingebettet sind (strukturierte
Produkte), erwerben.

§ 9 Wertpapierpensionsgeschafte, Wertpapierleihe
Die Verwaltungsgesellschaft kann sich im Rahmen der Anlagegrundsatze des Fonds unter Beachtung seiner Verpflichtung zur grundsétzlich

bewertungstaglichen Anteilsriicknahme unbegrenzt in Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierleihe engagieren.

Fur den Fonds kdnnen Pensionsgeschéfte iber Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowohl als Pensionsgeber als auch -nehmer abgeschlossen
werden, wenn der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschéfte spezialisiert ist. In Pension genommene Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente kénnen wéhrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts nur verduRert werden, wenn der Fonds tber andere Mittel zur
Absicherung verfigt. Hinsichtlich in Pension gegebener Wertpapiere und Geldmarktinstrumente muss der Fonds zum Laufzeitende des Pensionsgeschéfts
in der Lage sein, seinen Riickkaufverpflichtungen nachkommen zu kénnen.

Eine aufgrund eines Pensionsgeschéftes bei gleichzeitig bestehender spaterer Riickkaufverpflichtung erzielte Liquiditéat des Fonds wird nicht auf die 10 %-
Grenze fir die Aufnahme kurzfristiger Kredite gem. § 11 des Verwaltungsreglements angerechnet und ist als solche keiner bestimmten prozentualen
Grenze unterworfen. Die erzielte Liquiditat kann von dem Fonds im Rahmen der jeweiligen Anlagegrundsétze unabhéngig von dem Bestehen der
Riickkaufverpflichtung vollstandig anderweitig investiert werden.

In Bezug auf ein Engagement in Wertpapierleihgeschaften kénnen die in dem Fonds vorhandenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente tiberlassen
werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapierleihvertrag jederzeit kiindigen und die verliehenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
zurtickverlangen kann. Voraussetzung fiir das Eingehen von Wertpapierpensions- und Wertpapierleihgeschéften ist, dass der Verwaltungsgesellschaft fiir
den Fonds durch die Ubertragung von Barmitteln, Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ausreichende Sicherheiten gewahrt werden, deren Wert
zum Zeitpunkt des Abschlusses des Darlehens mindestens dem Wert der in Pension gegebenen oder verliehenen Wertpapiere bzw.
Geldmarktinstrumente entspricht. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kénnen als Sicherheiten akzeptiert werden, wenn sie durch Mitgliedstaaten
der OECD, deren Gebietskorperschaften oder internationale Organisationen begeben oder garantiert oder von mindestens einer anerkannten Rating-
Agentur mit Investment Grade eingestuft sind bzw. wenn nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft die Bonitét des Emittenten einem Rating von
Investment Grade entspricht (,,akzeptierte Sicherheiten”).

Die Verwaltungsgesellschaft kann — soweit der Wertpapierpensions- bzw. Wertpapierleihvertrag und die Anlagegrundsatze des jeweiligen Fonds dem
nicht entgegenstehen — in Form von Barmitteln gewdahrte Sicherheiten wahrend der Laufzeit des Wertpapierpensions- bzw. Wertpapierleihvertrags
vollstéandig in Aktien oder Anteile an Geldmarkt-Fondsanteilen, die einen Nettoinventarwert auf taglicher Basis berechnen und Gber ein AAA-Rating oder
Entsprechendes verfligen, kurzfristige Bankguthaben, Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mérz 2007, kurzfristige
Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedsstaat der Européischen Union, der Schweiz, Kanada, Japan oder den Vereinigten Staaten oder &ffentlichen
Gebietskérperschaften und durch supranationale Einrichtungen und Organismen mit gemeinschaftlichem, regionalem oder globalem Charakter
ausgegeben oder garantiert werden, Schuldverschreibungen, die von erstklassigen Emittenten ausgegeben oder besichert werden, die iiber eine
angemessene Liquiditét verfiigen, und Pensionsgeschéfte als Pensionsgeber entsprechend der in diesem Verwaltungsreglement beschriebenen
Modalitéten investieren, soweit sie dies aufgrund sorgféltiger Analyse fiir angemessen und markttblich hélt. Die Verwaltungsgesellschaft wird sich bei der
Durchfiihrung dieser Geschafte anerkannter Abrechnungsorganismen oder Finanzeinrichtungen erster Ordnung bedienen, die auf diese Geschafte
spezialisiert sind (je nach Anwendungsbereich Wertpapierpensions- bzw. Wertpapierleihprogramme). Diese Einrichtungen kénnen fiir ihre
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Dienstleistungen einen bestimmten Teil der im Rahmen der Geschafte erzielten Ertrage erhalten.

§ 10 Risikomanagement-Verfahren
Die Verwaltungsgesellschaft wird ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie

ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu tiberwachen und zu messen; sie wird ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise
und unabhangige Bewertung des Werts von OTC-Derivaten erlaubt.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht den Fonds gemalS den geltenden Vorgaben. In diesem Zusammenhang ist es der Verwaltungsgesellschaft
gestattet, die Anrechnungsbetrége fiir die in § 6 Nr. 1 bis 8 und Nr. 10 des Verwaltungsreglements festgelegten Anlagerestriktionen im Rahmen des
vorgenannten Risikomanagement-Verfahrens zu ermitteln, wobei sich ggf. geringere Anrechnungsbetrage gegeniiber dem Marktwertverfahren ergeben
konnen.

§ 11 Kreditaufnahme
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 % des Nettofondsvermégens

aufnehmen, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen zustimmt. Nicht auf diese 10 %-Grenze anzurechnen, aber ohne die
Zustimmung der Depotbank zuldssig, sind Fremdwahrungskredite in Form von , Back-to-Back“-Darlehen sowie die unter § 9 des Verwaltungsreglements
genannten Geschafte.

§ 12 Unzuldssige Geschéfte
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds nicht:

1. im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll einbezahlter Wertpapiere Verbindlichkeiten Gibernehmen, die, zusammen mit Krediten gem. § 11 Satz 1
des Verwaltungsreglements, 10 % des Nettofondsvermogens tiberschreiten;

2. Kredite gewahren oder fir Dritte als Blrge einstehen;

3. Wertpapiere erwerben, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen unterliegt;

4. in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobilienbesicherten Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten oder Zinsen hierauf oder Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien investieren (z. B. REITS), und Zinsen hierauf,
zuléssig sind;

5. Edelmetalle oder (iber Edelmetalle lautende Zertifikate erwerben;

6. Vermogensgegensténde des Fonds verpfanden oder belasten, zur Sicherung tibereignen oder zur Sicherung abtreten, sofern dies nicht im Rahmen
eines nach diesem Verwaltungsreglement zuldssigen Geschéfts gefordert wird. Derartige Besicherungsvereinbarungen finden insbesondere auf OTC-
Geschafte gem. § 4 Nr. 4 des Verwaltungsreglements Anwendung (,Collateral Management”);

7. ungedeckte Verkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder Zielfondsanteilen tatigen.

§ 13 Anteilscheine
1. Die Anteilzertifikate kdnnen als Inhaberzertifikate und/oder als Namenszertifikate ausgegeben werden und sind Giber einen Anteil oder eine Mehrzahl

von Anteilen ausgestellt. Anteilbruchteile werden bis zu einem 1000stel ausgegeben.

2. Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder vervielfaltigte Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

3. Die Anteilzertifikate sind analog der Regelungen der Artikel 40 und 42 des Gesetzes vom 10. August 1915 tiber die Handelsgesellschaften (in seiner
jeweils giltigen Fassung) tibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilzertifikats gehen die darin verbrieften Rechte tber. Der
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Register- und Transferstelle gegentiber gilt im Falle eines Inhaberzertifikats, der Inhaber des Anteilzertifikats, im
Falle eines Namenszertifikats, die Person, deren Name im von der Register- und Transferstelle gefiihrten Anteilinhaberregister eingetragen ist, als der
Berechtigte.

4. Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann die Register- und Transferstelle anstelle eines Namenszertifikats eine Anteilbestatigung Gber
erworbene Anteile ausstellen.

§ 14 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft beschlielt, verschiedene Anteilklassen auszugeben; im Fall der

Ausgabe verschiedener Anteilklassen haben die Anteile einer Anteilklasse die gleichen Rechte. Sie werden an jedem Bewertungstag ausgegeben.
Sofern im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements nichts Abweichendes geregelt ist, ist Bewertungstag jeder Bankarbeits- und Borsentag in
Frankfurt am Main und Luxemburg.

2. Sofern im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements fiir den jeweiligen Fonds nicht eine hiervon abweichende Regelung getroffen wurde, werden
Anteilkaufauftrage, die an einem Bewertungstag bis 7.00 Uhr mitteleuropaischer Zeit (,MEZ") bzw. mitteleuropéischer Sommerzeit (, MESZ") bei den
jeweiligen depotfiihrenden Stellen, den Vertriebsgesellschaften, den Zahlstellen oder bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, mit dem —
zum Zeitpunkt der Anteilkaufauftragserteilung noch unbekannten — an diesem Bewertungstag festgestellten Ausgabepreis abgerechnet. Nach diesem
Zeitpunkt eingehende Anteilkaufauftrage werden mit dem — zum Zeitpunkt der Anteilkaufauftragserteilung ebenfalls noch unbekannten —
Ausgabepreis des nachsten Bewertungstags abgerechnet. Sofern im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements keine hiervon abweichende
Regelung getroffen wurde, ist der Ausgabepreis nach zwei weiteren Bewertungstagen an die Register- und Transferstelle zahlbar.

3. Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Register- und Transferstelle von dieser im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft ausgegeben und, im Fall der Ausgabe von Inhaberzertifikaten, unverztglich in entsprechendem Umfang auf einem vom
Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben.

4. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, einen Anteilkaufauftrag
ganz oder teilweise zurlickzuweisen bzw. die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstdndig einzustellen; etwa bereits geleistete Zahlungen
werden in diesen Fallen unverziiglich erstattet.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen auf Antrag des Zeichners Anteile gegen die Sacheinbringung von Wertpapieren oder
anderen Vermogensgegenstanden ausgeben. Dabei wird vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere oder andere Vermégensgegenstande den
Anlagezielen und den Anlagegrundsatzen des Fonds entsprechen. Der Abschlusspriifer des Fonds erstellt einen Bewertungsbericht. Die Kosten fiir eine
solche Sacheinbringung trégt der entsprechende Zeichner.
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. Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Ricknahme der Anteile tiber die jeweiligen depotfiihrenden Stellen, die Vertriebsgesellschaften, die Register-

und Transferstelle oder die Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist vorbehaltlich § 14 Nr. 10 sowie § 16 des Verwaltungsreglements
verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile fir Rechnung des Fonds zurtickzunehmen.

. Sofern im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements fir den Fonds nicht eine hiervon abweichende Regelung getroffen wurde, werden

Anteilriicknahmeauftrége, die an einem Bewertungstag bis 7.00 Uhr MEZ bzw. MESZ bei den jeweiligen depotfiihrenden Stellen, den
Vertriebsgesellschaften, den Zahlstellen oder der Register- und Transferstelle eingegangen sind, mit dem — zum Zeitpunkt der
Anteilriicknahmeauftragserteilung noch unbekannten — an diesem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis abgerechnet. Nach diesem
Zeitpunkt eingehende Anteilriicknahmeauftrage werden mit dem — zum Zeitpunkt der Anteilriicknahmeauftragserteilung ebenfalls noch unbekannten
— Riicknahmepreis des nachsten Bewertungstags abgerechnet. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt sodann innerhalb von zehn
Bewertungstagen nach dem Abrechnungstag in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilklasse.

. Die Register- und Transferstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften,

oder andere, von der Register- und Transferstelle nicht zu vertretende Umsténde (z.B. Feiertage in Landern, in denen Anleger oder zur Abwicklung der
Zahlung eingeschaltete Intermediére bzw. Dienstleister ihren Sitz haben) der Uberweisung des Riicknahmepreises entgegenstehen.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen mit dem Einversténdnis des Anteilinhabers Anteile eines Fonds gegen die Ubertragung von

Wertpapieren oder anderen Vermdgensgegenstdnden aus den Vermdgensgegenstéanden des jeweiligen Fonds zurlicknehmen. Der Wert der zu
ibertragenden Vermdgensgegenstande muss dem Wert der zurickzunehmenden Anteile am Bewertungstag entsprechen. Umfang und Art der zu
Ubertragenden Wertpapiere oder sonstigen Vermdgensgegenstande werden auf einer angemessenen und verniinftigen Grundlage ohne
Beeintrachtigung der Interessen der anderen Anleger bestimmt. Diese Bewertung muss in einem besonderen Bericht des Abschlusspriifers bestatigt
werden. Die Kosten fiir eine solche Ubertragung trégt der entsprechende Anteilinhaber.

10.Bei massiven Riicknahmeverlangen bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung der Depotbank die Anteile erst

dann zum giltigen Riicknahmepreis zurtickzunehmen, nachdem sie unverztiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber,
entsprechende Vermdgensgegenstande verdufert hat.

11.Der Besondere Teil des Verwaltungsreglements des Fonds kann vorsehen, dass zudem eine Zahlstelle eine Transaktionsgebihr fiir Anteilkaufe oder -

rlicknahmen vom Anteilinhaber erheben kann.

12.Jeder Anteilkaufauftrag oder Anteilriicknahmeauftrag ist unwiderruflich, auer im Fall einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts nach

§ 16 des Verwaltungsreglements wahrend dieser Aussetzung sowie im Fall einer verzogerten Anteilriicknahme im Sinne von § 14 Nr. 10 wéahrend
dieser Riicknahmeverzégerung.

§ 15 Ausgabe- und Riicknahmepreis/Ertragsausgleich

1.
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Zur Errechnung des Ausgabe- und des Riicknahmepreises fir die Anteile des Fonds ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ermitteln von ihr
beauftragte Dritte, welche im Verkaufsprospekt genannt sind, den Wert der zu dem Fonds gehérenden Vermégensgegensténde abziglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (nachstehend ,Nettoinventarwert" genannt) an jedem Bewertungstag und teilen ihn durch die Zahl der umlaufenden
Anteile (nachstehend ,Nettoinventarwert pro Anteil” genannt).

Dabei werden, soweit nicht Nr. 2 oder Nr. 3 Anwendung findet:

Vermégensgegenstande, die an einer Bérse amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet;

Vermdgensgegenstande, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen organisierten Markten
gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfiigharen bezahlten Kurs bewertet, sofern die Depotbank zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den
bestmaéglichen Kurs hélt, zu dem die Vermégensgegenstande verkauft werden konnen;

Finanzterminkontrakte tiber Devisen, Wertpapiere, Finanzindices, Zinsen und sonstige zulassige Finanzinstrumente sowie Optionen darauf und
entsprechende Optionsscheine, soweit sie an einer Borse notiert sind, mit den zuletzt festgestellten Kursen der betreffenden Borse bewertet. Soweit
keine Borsennotiz besteht, insbesondere bei samtlichen OTC-Geschaften, erfolgt die Bewertung zum wahrscheinlichen Realisierungswert, der mit
Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

Zinsswaps zu ihrem Marktwert in Bezug auf die anwendbare Zinskurve bewertet;

an Indices und an Finanzinstrumente gebundene Swaps zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf den betreffenden Index oder das
betreffende Finanzinstrument ermittelt wird;

Anteile an OGAW oder OGA zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet;

fliissige Mittel und Festgelder zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet;

nicht auf die fur den Fonds festgelegte Wahrung (nachstehend ,Basiswéhrung des Fonds") lautende Vermdgensgegenstande zu dem letzten
Devisenmittelkurs in die Basiswéhrung des Fonds umgerechnet.

. Vermégensgegenstande, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermdgensgegenstéande werden zum wahrscheinlichen

Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie der Ansicht ist, dass diese den

angemessenen Wert der Vermégensgegenstande besser darstellen.

. Die Verwaltungsgesellschaft wendet fir den Fonds bzw. fiir die Anteilklassen des Fonds ein so genanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet,

dass die wahrend des Geschaftsjahrs angefallenen anteiligen Ertrdge und realisierten Kapitalgewinne/-verluste, die der Anteilerwerber als Teil des
Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von Anteilen als Teil des Riicknahmepreises vergtitet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei
der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen ber(icksichtigt.

. Der Ausgabepreis ist der nach den § 15 Nr. 1, 2 und 3 ermittelte Nettoinventarwert pro Anteil zuziiglich eines ggf. anfallenden, der Abgeltung der

Ausgabekosten dienenden Ausgabeaufschlags. Der Ausgabepreis kann auf die nachste Einheit der entsprechenden Wahrung auf- oder abgerundet
werden, je nach Vorgabe der Verwaltungsgesellschaft. Die Hohe des Ausgabeaufschlags ist, ggf. je nach Anteilklasse eine unterschiedliche Hohe
ausweisend, dem Besonderen Teil des Verwaltungsreglements zu entnehmen. Ggf. in einem Land, in dem die Anteile ausgegeben werden, anfallende
Stempelgebiihren oder andere Belastungen gehen zulasten des Anteilinhabers.

. Ricknahmepreis ist der nach § 15 Nr. 1, 2 und 3 ermittelte Nettoinventarwert pro Anteil abztiglich eines ggf. anfallenden, zur Verfligung der

Verwaltungsgesellschaft stehenden Riicknahmeabschlags bzw. einer, dem gesamten Fonds zustehenden, Deinvestitionsgebtihr. Der Riicknahmepreis
kann auf die nachste Einheit der entsprechenden Waéhrung auf- oder abgerundet werden, je nach Vorgabe der Verwaltungsgesellschaft. Die Hohe des
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Riicknahmeabschlags bzw. der Deinvestitionsgebuhr ist, ggf. je nach Anteilklasse eine unterschiedliche Hohe ausweisend, dem Besonderen Teil des
Verwaltungsreglements zu entnehmen.

16 Aussetzung
Die Anteilausgabe sowie -riicknahme kann von der Verwaltungsgesellschaft zeitweilig ausgesetzt werden, wenn und solange aullergewdhnliche

Umstande vorliegen, die diese Aussetzung erforderlich machen und die Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist. AuRBergewshnliche Umsténde liegen insbesondere vor, wenn und solange

eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Vermdgensgegensténde des Fonds gehandelt wird (auller an gewdhnlichen Wochenenden und
Feiertagen), geschlossen, der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermégensgegenstande nicht verfiigen kann;

die Gegenwerte bei Kdufen sowie Verkdufen nicht zu transferieren sind;

es unmaglich ist, die Ermittlung des Nettoinventarwerts ordnungsgemal$ durchzufihren.

Sofern die auRergewohnlichen Umsténde eine Errechnung des Nettoinventarwerts unmaéglich machen, kann auch diese ausgesetzt werden. Weitere
Maglichkeiten der Aussetzung der Anteilausgabe und -riicknahme kénnen im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements vorgesehen sein.

. Anteilausgabe- und Anteilriicknahmeauftrage werden nach Wiederaufnahme der Nettoinventarwertberechnung ausgefiihrt, es sei denn, sie sind bis

zu diesem Zeitpunkt gegentiber der Verwaltungsgesellschaft nach MaRgabe des § 14 Nr. 12 des Verwaltungsreglements widerrufen worden.

17 Kosten der Verwaltung
Der Verwaltungsgesellschaft steht eine aus dem Fonds zu entnehmende Pauschalvergiitung zu, soweit diese Vergiitung nicht im Rahmen einer

besonderen Anteilklasse direkt dem jeweiligen Anteilinhaber in Rechnung gestellt wird. Zudem kann der Besondere Teil des Verwaltungsreglements
vorsehen, dass der Verwaltungsgesellschaft eine aus dem Fonds zu entnehmende erfolgsbezogene Vergiitung zusteht.

Mit der Pauschalvergiitung sind folgende Vergiitungen und Aufwendungen abgedeckt und werden dem Fonds nicht separat belastet:

Vergutung fur die Verwaltung und Zentralverwaltung des Fonds;

Vergiitung fir Vertriebs- und Beratungsleistungen;

Vergtitung fir die Depotbank und Kosten fiir Lagerstellen;

Vergutung fur die Register- und Transferstelle;

Kosten fir die Erstellung (inklusive Ubersetzungskosten) und den Versand der Verkaufsprospekte, Verwaltungsreglements, der wesentlichen
Anlegerinformationen sowie der Jahres-, Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte sowie anderer Berichte und Mitteilungen an Anteilinhaber;

Kosten der Veréffentlichung der Verkaufsprospekte, Verwaltungsreglements, der wesentlichen Anlegerinformationen, Jahres-, Halbjahres- und ggf.
Zwischenberichte, anderer Berichte und Mitteilungen an Anteilinhaber, der steuerlichen Daten sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der
Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

Kosten fiir die Priifung des Fonds durch den Abschlusspriifer;

Kosten fiir die Registrierung der Anteilscheine zum 6ffentlichen Vertrieb und/oder der Aufrechterhaltung einer solchen Registrierung;

Kosten fr die Erstellung von Anteilzertifikaten und ggf. Ertrdgnisscheinen sowie Ertragnisschein-/ Bogenerneuerung;

Zahl- und Informationsstellengebuhren;

Kosten fr die Beurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating-Agenturen;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der Errichtung des Fonds.

Je nach Ausgestaltung des Vertragsverhéltnisses steht der Depotbank eine dem Fonds zu entnehmende Bearbeitungsgebihr fir jede Transaktion zu,
die sie im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchfihrt.

. Neben dieser Vergiitung gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Fonds:

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgensgegenstanden (einschlieRlich der daran nach Marktusancen ggf.
gekoppelten Zur-Verfligung-Stellung von Research- und Analyseleistungen, Zinsen/Gebiihren fir Inanspruchnahme und Gewahrung von
Kreditaufnahme und negative Habenzinsen) sowie mit der Inanspruchnahme von Wertpapierleihprogrammen und von Vermittlern von
Wertpapierleihen entstehende Kosten;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem Fonds oder einer ggf. bestehenden Anteilklasse zuzuordnender
Rechtsanspriiche sowie fiir die Abwehr unberechtigt erscheinender, auf den Fonds oder eine ggf. bestehende Anteilklasse bezogener Forderungen;
Kosten und evtl. entstehende Steuern (insb. Taxe d’Abonnement) im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

Kosten fir die Priifung, Geltendmachung und Durchsetzung eventueller Anspriiche auf Reduzierung, Anrechnung bzw. Erstattung von Quellensteuern
oder anderer Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.

18 Rechnungslegung

. Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Abschlusspriifungsgesellschaft, die von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, gepriift.
. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahrs veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht fir den Fonds.
. Binnen zwei Monaten nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahrs veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht

fir den Fonds.

. Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Zahl- und Informationsstellen erhéltlich.

19 Dauer und Auflésung des Fonds sowie Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft

. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet, sofern im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements fiir den Fonds nicht eine hiervon abweichende

Regelung getroffen wurde; er kann jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden.

. Ferner erfolgt die Auflésung des Fonds in den unter Artikel 22 Absatz 1 sowie Artikel 24 des Gesetzes aufgefiihrten Féllen.
. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit einer Frist von mindestens drei Monaten kiindigen. Die Kiindigung wird im Mémorial

sowie in mindestens zwei dann zu bestimmenden Tageszeitungen verdffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss im Grol3herzogtum Luxemburg
herausgegeben werden. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem
Falle geht das Verfiigungsrecht tiber den Fonds auf die Depotbank tiber, die ihn gem. § 19 Nr. 4 abzuwickeln und den Liquidationserlos an die
Anteilinhaber zu verteilen hat. Fr die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die Pauschalvergiitung entsprechend § 17 des Verwaltungsreglements
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beanspruchen. Mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde kann sie jedoch von der Abwicklung und Verteilung absehen und die Verwaltung des Fonds
nach MalRgabe des Verwaltungsreglements einer anderen, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen, Verwaltungsgesellschaft Gbertragen.

4. Wird der Fonds aufgel6st, ist dies im Mémorial sowie in mindestens zwei dann zu bestimmenden Tageszeitungen zu verdffentlichen. Eine dieser
Tageszeitungen muss im GroRherzogtum Luxemburg herausgegeben werden. Die Ausgabe von Anteilen wird am Tage der Beschlussfassung tiber die
Auflésung des Fonds eingestellt. Die Riicknahme von Anteilen bleibt bis zur Liquidation méglich, wenn eine Gleichbehandlung der Anteilinhaber
sichergestellt werden kann. Die Vermdgensgegensténde werden verdufRert und die Depotbank wird den Liquidationserlds abztiglich der
Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder ggf. der von dieser oder von ihr im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserldse, die nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens nicht von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in Euro konvertiert und von der
Depotbank fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation im GrolBherzogtum Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage
verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

§ 20 Zusammenschluss
Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, den Fonds (der , ibertragende Fonds") in einen anderen existierenden oder durch den

Verschmelzungsvorgang neu gegriindeten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG bzw. in einen
Teilfonds eines solchen, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, oder der von einer anderen, gemal$ der Richtlinie 2009/65/EG
zugelassenen, Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird (der , ibernehmende Fonds"), einzubringen.

Die Durchfiihrung des Zusammenschlusses vollzieht sich im Allgemeinen wie eine Auflosung des tbertragenden Fonds und eine gleichzeitige
Ubernahme samtlicher Verbindlichkeiten und Vermégensgegenstande durch den iibernehmenden Fonds. Ferner besteht die Méglichkeit, lediglich die
Vermégensgegenstdnde des iibertragenden Fonds in den Gbernehmenden Fonds zu iibertragen. Die Verbindlichkeiten verbleiben im tibertragenden
Fonds und dieser wird dementsprechend erst nach erfolgtem Ausgleich dieser Verbindlichkeiten aufgelst.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zum Zusammenschluss von Fonds wird den Anteilinhabern des Gibertragenden sowie des tibernehmenden
Fonds im Einklang mit dem Gesetz sowie anderer luxemburgischen Rechts- und Verwaltungsvorschriften mindestens 30 Tage vor dem Datum bekannt
gegeben an dem das Recht erlischt, ohne Kosten, abgesehen von Deinvestitionskosten, die Riicknahme zum einschlagigen Anteilwert pro Anteil nach dem
Verfahren, wie es in § 14 des Verwaltungsreglements beschrieben ist, und unter Beriicksichtigung von § 16 des Verwaltungsreglements oder ggf. den
Umtausch aller oder eines Teils der Anteile zu verlangen. Sofern keine anderweitige Entscheidung im Interesse oder im Zusammenhang mit der
Gleichbehandlung aller Anteilinhaber getroffen wird, erlischt das Recht der kostenfreien Riickgabe oder des Umtausches fiinf Arbeitstage vor dem Datum
der Berechnung des Verschmelzungsverhaltnisses.

Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Riicknahme oder ggf. den Umtausch ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der
Nettoinventarwerte an dem Tag des Inkrafttretens des Zusammenschlusses durch Anteile des Gibernehmenden Fonds ersetzt. Ggf. erhalten die
Anteilinhaber einen Spitzenausgleich im Einklang mit dem Cesetz.

§ 21 Anderungen des Verwaltungsreglements
1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise &ndern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister im GroRherzogtum Luxemburg hinterlegt. Ein Vermerk auf die Hinterlegung
erfolgt im Mémorial.

§ 22 Verjahrung von Anspriichen
Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des

Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand und Vertragssprache
1. Erfullungsort ist der Sitz der Niederlassung der Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegen der Gerichtsbarkeit des zustandigen
Gerichts im GroRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds dem Recht und
der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen die Anteile vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort anséssige Anleger Anspriiche gegen die
Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank geltend machen.

3. Die Vertragssprache ist Deutsch. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen von
Landern als verbindlich erkléren, in denen Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.
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Fur den VermégensManagement RenditeStars gelten ergdnzend und abweichend die nachstehenden Bestimmungen.

Besonderer Teil

§ 24 Name des Fonds
Der Name des Fonds lautet VermégensManagement RenditeStars.

§ 25 Depotbank
Depotbank st die State Street Bank Luxembourg S.C.A., GroRherzogtum Luxemburg.

§ 26 Anlagepolitik

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist es, eine Kombination aus Ertrag und langfristigem Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Zu diesem Zweck investiert der Fonds in
verschiedene Anlageklassen (OGAW und OGA, insbesondere Aktienfonds, Mischfonds und Rentenfonds, alternative Anlageklassen sowie in Aktien- und
Rentenpapiere). Die Gewichtung der einzelnen Anlageklassen kann schwanken und wird flexibel an der aktuellen Einschatzung der globalen Kapitalmarkte
durch das Portfolio Management ausgerichtet. Sie ist mittel- bis langfristig auf ein wachstumsorientiertes Portfolio zugeschnitten.

Anlagegrundsétze

1. Das Vermogen des Fonds wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung in folgende Vermdgensgegenstande angelegt:

a) OGAW und OCA im Sinne von § 4 Nr. 2 des Verwaltungsreglements (“Zielfonds").

b) Aktien, Aktien gleichwertige Wertpapiere sowie Optionsscheine auf Aktien (inklusive entsprechende Vermdgensgegensténde im Private Equity-
Bereich tétiger Unternehmen) (, Aktien").

c) verzinsliche Wertpapiere inklusive Zerobonds, insbesondere Staatsanleihen, Pfandbriefe und dhnliche ausléndische, von Kreditinstituten begebene
grundpfandrechtlich gesicherte Schuldverschreibungen, Kommunalschuldverschreibungen, variabel verzinsliche Anleihen,
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen und Unternehmensanleihen (,Rentenpapiere”).

d) Zertifikate — jedoch ausschlieRlich Wertpapiere im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 - deren Basiswerte
- Aktien (einschlieRlich Aktien von Unternehmen, die im Private Equity-Sektor tétig sind),

- REITS

- verzinsliche Wertpapiere,

- OGAW und OGA im Sinne von § 4 Nr. 2 des Verwaltungsreglements,

- Finanzindices (einschlieklich Hedgefonds-, Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindices sowie Indices fiir Unternehmen des Private Equity-
Bereichs),

- Hedgefonds und Dachhedgefonds,

- Rohstoffe,

- Edelmetalle oder

- Korbe bestehend aus den vorgenannten Basiswerten

sind (, Zertifikate").

Der Erwerb von Zertifikaten mit den vorgenannten Basiswerten ist unabhdngig davon maglich, ob nach den jeweiligen Zertifikatsbedingungen der

Basiswert ausgetauscht oder modifiziert werden kann, solange der ausgetauschte oder modifizierte Basiswert ein fiir Zertifikate zuldssiger Basiswert

im Sinne dieses Buchstabens ist.

Fur das Fondsvermégen werden nur solche Zertifikate erworben, die mit den gesetzlichen Bestimmungen in Luxemburg und den im

Verwaltungsreglement niedergelegten Anlagegrundsatzen in Einklang stehen. Dies sind insbesondere Zertifikate, welche die Wertentwicklung eines

nach dem Cesetz oder nach dem Verwaltungsreglement erwerbbaren Basisgegenstandes, bei dem es sich nicht um ein Derivat handelt, 1:1

nachvollziehen (,1:1-Zertifikate"). Zertifikate mit eingebetteten Derivaten, die keine 1:1-Zertifikate sind und keine Wertpapiere im Sinne des Gesetzes

vom 17. Dezember 2010 darstellen, werden hingegen nicht erworben.

Es diirfen ferner 1:1- Zertifikate auf warentermin-/edelmetall- und rohstoffbezogene Produkte, auf warentermin-/edelmetall- und rohstoffbezogene

Indizes und/oder auf warentermin-/edelmetall- und rohstoffbezogene Méarkte erworben werden; derartige 1:1-Zertifikate diirfen jedoch keine

obligatorische stiickemaRige (physische) Lieferung vorsehen oder dem Emittenten das Recht gewahren, eine stiickemaRige (physische) Lieferung

des entsprechenden Basiswerts vorzunehmen.

e) Einlagenim Sinne des § 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements (, Einlagen") und Geldmarktinstrumente im Rahmen der Bestimmungen des § 4 Nr. 5
und § 5 des Verwaltungsreglements (,Geldmarktinstrumente”).

f)  Techniken und Instrumente einzusetzen (gem. §§ 8 f. des Verwaltungsreglements bzw. den Erlauterungen im Verkaufsprospekt unter , Einsatz von
Techniken und Instrumenten und damit verbundene besondere Risiken") (, Techniken und Instrumente”).

g) AuBerdem ist es der Gesellschaft gestattet, kurzfristige Kredite gemaf § 11 des Verwaltungsreglements aufzunehmen.

2. Beider Anlage des Vermdgens des Fonds werden folgende Anlagegrenzen beachtet:

a) Der Anteil des Werts des Fondsvermdgens, welcher in Zielfonds angelegt wird, ist nicht beschrankt.

Bei den Zielfonds kann es sich insbesondere um Mischfonds, Absolut Return-Fonds, Aktien-, REIT-, Renten- und Geldmarktfonds sowie um
Zielfonds, die an Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindices partizipieren (einschlieRlich Fonds mit Unternehmen, die im Private Equity-
Bereich tétig sind) handeln.

b) Vorbehaltlich Ziffer 3 Buchstabe e) werden hichstens 49 % des Werts des Fondsvermdgens in Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und
Zertifikate, deren Risikoprofil typischerweise mit den vorstehend genannten Vermégensgegenstanden oder mit den Anlagemérkten korreliert, denen
diese Vermogensgegenstande zuzuordnen sind, angelegt. Geldmarktfonds im Sinne der Anlagepolitik ist jeder Zielfonds, dessen Risikoprofil
typischerweise mit dem eines oder mehrerer Geldmarkte korreliert (,Geldmarktfonds").

¢) Eswerden hochstens 49 % des Werts des Fondsvermdgens in Aktien geméaR Nr. 1 Buchstabe b) angelegt.

d) Eswerden héchstens 49 % des Werts des Fondsvermdgens in Rentenpapiere gemafd Nr. T Buchstabe c) angelegt.
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e)

f

9)

h)

b)

Vorbehaltlich Ziffer 3 Buchstabe e) werden héchstens 20 % des Werts des Fondsvermdgens in

- Zertifikate gemaR Ziffer 1 Buchstabe d), die sich an REIT-Indices orientieren und Zertifikate im Sinne des Buchstabens b), deren Risikoprofil
typischerweise mit REITs oder REIT-Markten korreliert, und

- Techniken und Instrumenten, insbesondere Swaps und Futures, die sich auf REIT-Indices, REITs oder REIT-Mérkte beziehen

angelegt.

Ein Real Estate Investment Trust (,REIT") ist eine juristische Person, deren Geschéftszweck auf den Eigentumserwerb von Immobilien und/oder

Tatigkeiten in Verbindung mit dem Immobilieneigentum ausgerichtet ist. Sofern nichts anderes angegeben ist, sind REITs Gesellschaften, die in der

Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder eines Fonds gegriindet wurden. Im Falle eines REIT in der Rechtsform eines Fonds, konnen geschlossene

REIT-Fonds erworben werden.

Bei Vorliegen eines geschlossenen REIT-Fonds ist der REIT-Fonds selbst oder die Gesellschaft, die den REIT-Fonds aufgelegt hat, nicht zur Riicknahme

der Anteilscheine des REIT-Fonds verpflichtet. In diesem Fall sind die Anteilscheine des REIT-Fonds ausschlieRlich tiber den Sekundérmarkt zu

verdufBern. Ein offener REIT-Fonds ist hingegen rechtlich verpflichtet, ausgegebene Anteilscheine des REIT-Fonds —neben der ggf. weiterhin

bestehenden Méglichkeit der VerauRerung Gber den Sekundarmarkt - selbst oder bei der den REIT-Fonds emittierenden Gesellschaft

zurlickzunehmen.

Vorbehaltlich Ziffer 3 Buchstabe e) werden hochstens 20 % des Werts des Fondsvermdgens in

- Zertifikaten geméR Ziffer 1 Buchstabe d), die sich an Indices fiir Unternehmen des Private Equity-Bereichs orientieren, und Zertifikaten, deren
Risikoprofil typischerweise mit Vermdgenswerten von Unternehmen, die im Private Equity-Sektor tétig sind, oder Private Equity-Méarkten
korreliert, und

- Techniken und Instrumenten, insbesondere Swaps und Futures, die sich auf Indices fir Unternehmen des Private Equity-Bereichs,
Vermaogenswerte von Unternehmen, die im Private Equity-Sektor tatig sind, oder Private Equity Mérkte beziehen

angelegt.

Vorbehaltlich Ziffer 3 Buchstabe e) werden hdchstens 20 % des Werts des Fondsvermégens in

- Zertifikaten gemal Ziffer 1 Buchstabe d), die sich an Hedgefonds, Dachhedgefonds oder Hedgefondsmarkten orientieren und in ihrer
Derivatstruktur nicht den Einsatz von Hebelwirkungen vorsehen, das heif3t, die eine eindeutige Nachbildung des Basisindexes, des Hedgefonds
oder des Hedgefondsmarkts anstreben und deren Risikoprofile im groRtmaglichen Umfang widerspiegeln,

- Zertifikaten gemaR Ziffer 1 Buchstabe d), die sich an Hedgefondsindices orientieren;

- Techniken und Instrumenten, insbesondere Swaps und Futures, die auf Hedgefondsindices, Hedgefonds oder Hedgefondsmérkten beruhen

angelegt.

Vorbehaltlich Ziffer 3 Buchstabe e) werden héchstens 20 % des Werts des Fondsvermagens in

- Zertifikaten gemal Ziffer 1 Buchstabe d), die sich an Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindices, Edelmetallen, Rohstoffen oder
Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffmarkten orientieren, und

- Techniken und Instrumenten, insbesondere Swaps und Futures, die auf Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindices beruhen

angelegt.

Bei der Auswahl der Vermdgensgegensténde des Fonds werden folgende Auswahlgrundsatze beachtet:

Das Fondsmanagement wird das Fondsvermdgen nach eingehender Analyse aller ihm zur Verfligung stehenden Informationen und unter

sorgfaltiger Abwégung der Chancen und Risiken in Wertpapiere, Zielfonds und sonstige zulassige Vermagenswerte investieren. Die Wertentwicklung

der Fondsanteile bleibt aber von den Kursénderungen an den Mérkten abhéngig. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele

der Anlagepolitik erreicht werden.

Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zurtickzuerhalten.

Das Fondsmanagement richtet die Zusammensetzung des Fonds je nach seiner Einschatzung der Marktlage und unter Ber(icksichtigung des

Anlageziels und der Anlagegrundsétze aus, was auch zu einer vollstandigen oder teilweisen Neuausrichtung der Zusammensetzung des Fonds fiihren

kann. Derartige Anpassungen kénnen deshalb ggf. auch haufig erfolgen.

Die Vermdgensgegenstande des Fonds kdnnen auch auf Fremdwahrungen lauten.

) Im Rahmen und unter Beachtung der oben genannten Beschrankungen kann das Fondsvermaégen — je nach Einschatzung der Marktlage — sowohl

d)
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- auf einzelne Typen von Vermégensgegenstanden und/oder

- auf einzelne Wéhrungen und/oder

- auf einzelne Branchen und/oder

- auf einzelne Lander und/oder

- auf Vermogensgegenstande mit kiirzeren bzw. langeren (Rest-)Laufzeiten und/oder

- auf Vermdgensgegenstande bestimmter Aussteller/Schuldner (z. B. Staaten oder Unternehmen)

konzentriert als auch breit Gibergreifend investiert werden. Eine Beschrankung der durchschnittlichen barwertgewichteten Restlaufzeit (Duration) des
Renten- und Geldmarktteils des Fonds ist nicht vorgesehen.

Das Fondsmanagement kann sowohl indirekt als auch direkt insbesondere in entsprechende Vermdgensgegenstande von Unternehmen aller
GroRenordnungen investieren. Dabei kann sich das Fondsmanagement — je nach Einschatzung der Marktlage — sowohl auf Unternehmen einer
bestimmten GrolRenordnung bzw. einzelner bestimmter GréRBenordnungen konzentrieren als auch breit tibergreifend investieren. Insbesondere
soweit Aktien sehr kleiner Unternehmen erworben werden, kann es sich auch um Spezialwerte handeln, die zum Teil in Nischenmérkten tétig sind.
Das Fondsmanagement kann sowohl indirekt als auch direkt insbesondere auch im Vergleich zur jeweiligen Branche in Hinblick auf ihre Substanz
unterbewertet erscheinende Titel (Substanzwerte) und Titel, die nach seiner Einschétzung ein nicht hinreichend im aktuellen Kurs beriicksichtigtes
Wachstumspotential aufweisen (Wachstumswerte), investieren. Dabei kann sich das Fondsmanagement — je nach Einschétzung der Marktlage —
sowohl auf Substanz- bzw. auf Wachstumswerte konzentrieren als auch breit tibergreifend investieren.

Je nach dem spezifischen Investmentansatz eines Zielfondsmanagers kann den vorgenannten Kriterien fiir eine Anlageentscheidung auch gar keine
Bedeutung zukommen, sodass der Fonds dadurch entsprechend sowohl konzentriert als auch breit Gbergreifend investiert sein kann.

Eine Uber- bzw. Unterschreitung der vorstehend in Ziffer 2 Buchstaben b) bis h) genannten Grenzen ist zuléssig, wenn dies durch
Wertveranderungen von im Fondsvermdgen enthaltenen Vermdgensgegensténden oder durch Veranderung des Werts des gesamten Fonds z. B. bei
Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen geschieht (sog. passive Grenzverletzung). In diesen Fallen ist die Wiedereinhaltung der genannten Grenzen in



f

9)

VermogensManagement RenditeStars

angemessener Frist anzustreben.

Eine Uberschreitung der in Ziffer 2 Buchstabe b) und Buchstaben e) bis h) genannten Grenzen durch Erwerb oder VerduRerung entsprechender
Vermdgensgegenstande ist zuldssig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten sichergestellt ist, dass das jeweilige
Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhalt.

Die Techniken und Instrumente werden fiir diesen Zweck mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen Basisgegensténde vorzeichengerecht
angerechnet. Marktgegenlaufige Techniken und Instrumente werden auch dann als risikomindernd angerechnet, wenn ihre Basiswerte und die
Gegenstande des Fonds nicht vollstandig tibereinstimmen.

Die in Ziffer 2 Buchstaben b) bis h) genannten Grenzen brauchen in den ersten beiden Monaten nach Auflage und in den letzten beiden Monaten vor
einer Auflésung oder Verschmelzung des Fonds nicht eingehalten zu werden.

Techniken und Instrumente kdnnen fiir den Fonds zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung (inklusive zu Absicherungszwe cken oder
zu spekulativen Zwecken) eingesetzt werden.

Unter keinen Umstanden darf der Fonds beim Einsatz von Techniken und Instrumenten von den genannten Anlagezielen abweichen.

§ 27 Anteilscheine
Die Anteile in Form von Inhaberzertifikaten sind in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stticke besteht nicht.

§ 28 Basiswahrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis, Transaktionsgebiihr

1.
2.

Basiswahrung des Fonds ist der Euro.
Die Verwaltungsgesellschaft oder von ihr beauftragte Dritte, welche im Verkaufsprospekt genannt sind, ermitteln den Ausgabe- und Riicknahmepreis
an jedem Bewertungstag.

. Der Ausgabepreis ist bei

Anteilklassen mit den Referenzwéhrungen CZK, HKD, HUF, PLN oder SGD spétestens innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem jeweiligen
Abrechnungszeitpunkt,

allen anderen Anteilklassen spatestens innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt,

in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilklasse an die Register- und Transferstelle zu zahlen. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine
abweichende valutarische Zahlung zu akzeptieren. Diese darf jedoch zehn Bewertungstage nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt nicht
Uberschreiten.

. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten (§ 15 Nr. 5 des Verwaltungsreglements) betragt fir Anteile der Anteilklassentypen A, AT, C

und CT 3,50 % sowie fiir Anteile der Anteilklassentypen P, PT, 1 und IT 2,00 % des Nettoinventarwerts pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu erheben. Fiir Anteile der Anteilklassentypen W und WT wird bis auf Weiteres kein
Ausgabeaufschlag erhoben.

Ein zur Verfligung der Verwaltungsgesellschaft stehender Riicknahmeabschlag (§ 15 Nr. 6 des Verwaltungsreglements) sowie eine dem Fonds
zustehende Deinvestitionsgebiihr (§ 15 Nr. 6 des Verwaltungsreglements) wird bis auf Weiteres nicht erhoben.

. Werden ggf. in Italien vorhandene Zahlstellen bei Anteilausgabe oder -riicknahme eingebunden, kann eine solche Zahlstelle neben einem

Ausgabeaufschlag/Riicknahmeabschlag auch eine Transaktionsgebtihr von EUR 75,00 pro Transaktion erheben; es steht einer solchen Zahlstelle frei,
eine niedrigere Transaktionsgebiihr zu erheben.

. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafir, dass in den Landern, in denen der Fonds &ffentlich vertrieben wird, eine geeignete Veréffentlichung der

Anteilpreise erfolgt. Dies kann auch durch Publikation auf der Internet-Seite der Verwaltungsgesellschaft erfolgen.

. Abweichend von § 14 Nr. 2 und Nr. 7 des Verwaltungsreglements werden Anteilkauf- und Anteilriicknahmeauftrage, die an einem Bewertungstag bis

14.00 Uhr MEZ bzw. MESZ bei den jeweiligen depotfiihrenden Stellen, den Vertriebsgesellschaften, den Zahlstellen oder bei der Register- und
Transferstelle eingegangen sind, mit dem — zum Zeitpunkt der Auftragserteilung noch unbekannten —am tibernéchsten Bewertungstag festgestellten
Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Anteilkauf- und Anteilriicknahmeauftrége werden mit dem —zum
Zeitpunkt der Auftragserteilung ebenfalls noch unbekannten — Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis des auf den iibernachsten Bewertungstag folgenden
Bewertungstags abgerechnet.

§ 29 Kosten

1.

Die dem Fonds unter Berticksichtigung der verschiedenen Anteilklassen zu entnehmende Pauschalvergtitung betréagt fur Anteile der Anteilklassentypen
Aund AT 1,90 % p. a., fiir Anteile der Anteilklassentypen C und CT 2,65 % p. a. sowie fur Anteile der Anteilklassentypen P, PT, I, IT, W und WT 1,20 % p. a.
und wird auf den taglich ermittelten Nettoinventarwert errechnet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergiitung zu erheben.

. Die Auszahlung der Vergitung erfolgt monatlich zum Monatsende.

§ 30 Anteilklassen

1.

Der Fonds kann mit mehreren Anteilklassen, die sich in der Kostenbelastung, der Kostenerhebungsart, der Ertragsverwendung, dem
erwerbsberechtigten Personenkreis, dem Mindestanlagebetrag, der Referenzwahrung, einer ggf. auf Anteilklassenebene erfolgenden
Wahrungssicherung, der Bestimmung des Abrechnungszeitpunkts nach Auftragserteilung, der Bestimmung des zeitlichen Abwicklungsprozedere
nach Abrechnung eines Anteilausgabe- bzw. Anteilriicknahmeauftrags und/oder einer Ausschittung oder sonstigen Merkmalen unterscheiden
kénnen, ausgestattet werden. Alle Anteile nehmen in gleicher Weise an den Ertragen und am Liquidationserlés ihrer Anteilklasse teil.

Fir den Fonds kdnnen Anteile ausschittender und thesaurierender Anteilklassen ausgegeben werden. Bei den Anteilklassentypen A, C, P, l und W
handelt es sich um grundsatzlich ausschittende Anteilklassentypen, bei den Anteilklassentypen AT, CT, PT, IT und WT handelt es sich um grundsétzlich
thesaurierende, also die anfallenden Ertrage wieder im Rahmen der Anteilklasse anlegende Anteilklassentypen.

Die verschiedenen Anteilklassentypen kdnnen in den nachfolgend aufgefiihrten Referenzwahrungen ausgegeben werden:

CHF (Schweizer Franken), CZK (Tschechische Krone), DKK (Dénische Krone), EUR (Euro), GBP (Britisches Pfund), HKD (Hong Kong Dollar), HUF
(Ungarischer Forint), JPY (Japanischer Yen), NOK (Norwegische Krone), PLN (Polnischer Zloty), SEK (Schwedische Krone), SGD (Singapur Dollar) und
USD (US-Dollar).

Die jeweilige Referenzwéhrung einer Anteilklasse ist dem dem Anteilklassentyp beigefligten Klammerzusatz zu entnehmen [z. B. bei dem
Anteilklassentyp A und der Referenzwahrung USD: A (USD)].
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Der Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere Anteilklasse ist ausgeschlossen.

. Der Erwerb von Anteilen der Anteilklassentypen P, PT, I, IT, W und WT ist nur bei einer Mindestanlage in der in dem Verkaufsprospekt genannten Hohe

(nach Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlags) méglich. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, im Einzelfall einen niedrigeren
Mindestanlagebetrag zu akzeptieren. Folgeanlagen sind auch mit geringeren Betragen statthaft, sofern die Summe aus dem aktuellen Wert der vom
Erwerber zum Zeitpunkt der Folgeanlage bereits gehaltenen Anteile derselben Anteilklasse und dem Betrag der Folgeanlage (nach Abzug eines
eventuellen Ausgabeaufschlags) mindestens der Hohe der Mindestanlage der betreffenden Anteilklasse entspricht. Berticksichtigt werden nur
Besténde, die der Erwerber bei derselben Stelle verwahren lasst, bei der er auch die Folgeanlage tétigen méchte. Fungiert der Erwerber als
Zwischenverwahrer fiir endbegtinstigte Dritte, so kann er Anteile der genannten Anteilklassentypen nur erwerben, wenn die vorstehend genannten
Bedingungen hinsichtlich eines jeden endbegtinstigten Dritten jeweils gesondert erfiillt sind. Die Ausgabe von Anteilen dieser Anteilklassentypen kann
davon abhéngig gemacht werden, dass der Erwerber zuvor eine entsprechende schriftliche Versicherung abgibt.

Anteile der Anteilklassentypen |, IT, W und WT kénnen nur von nicht nattirlichen Personen erworben werden. Der Erwerb ist gleichwohl unstatthaft,
wenn zwar der Anteilzeichner selbst eine nicht nattirliche Person ist, er jedoch als Zwischenverwahrer fiir einen endbegunstigten Dritten fungiert, der
seinerseits eine nattrliche Person ist. Die Ausgabe von Anteilen dieser Anteilklassentypen kann davon abhangig gemacht werden, dass der Erwerber
zuvor eine entsprechende schriftliche Versicherung abgibt.

. Es kénnen auch Anteilklassen, deren Referenzwahrung nicht auf die Basiswéahrung des Fonds lautet, ausgegeben werden. Hierbei kénnen sowohl

Anteilklassen ausgegeben werden, bei denen eine Wahrungssicherung zugunsten der Referenzwahrung angestrebt wird, als auch Anteilklassen, bei
denen dies unterbleibt. Die Kosten dieser Wahrungssicherungsgeschéfte werden von der entsprechenden Anteilklasse getragen.
Wird bei einer Anteilklasse eine Wéhrungssicherung zugunsten der jeweiligen Referenzwahrung angestrebt, wird der Bezeichnung der
Referenzwahrung ein ,H-" vorangestellt [z. B. bei dem Anteilklassentyp A, der Referenzwéhrung USD und einer angestrebten Wahrungssicherung
gegendiber dieser Referenzwéhrung: A (H-USD)].
Die ausschttenden Anteilklassen A, C, P, 1 und W kdnnen einen zusétzlichen Hinweis ,M" beriicksichtigen, was grundsatzlich auf eine monatliche
Ausschiittung hinweist. Diese Anteilklassen kdnnen nur von Anlegern erworben werden, die weder ihren Wohnsitz noch ihren gewéhnlichen
Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland haben.

. Die Berechnung des Nettoinventarwerts (§ 15 Nr. 1, 2 und 3 des Verwaltungsreglements) erfolgt fiir jede Anteilklasse durch Teilung des Werts des
einer Anteilklasse zuzurechnenden Nettovermagens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse.

— BeiAusschittungen wird der Wert des Nettovermdgens, der den Anteilen der ausschiittenden Anteilklassen zuzurechnen ist, um den Betrag dieser

Ausschittungen gekarzt.

— Wenn der Fonds Anteile ausgibt, so wird der Wert des Nettovermdgens der jeweiligen Anteilklasse um den bei der Ausgabe erzielten Erlés abziiglich

eines erhobenen Ausgabeaufschlags erhéht.

— Wenn der Fonds Anteile zuriicknimmt, so vermindert sich der Wert des Nettovermagens der jeweiligen Anteilklasse um den auf die

zurickgenommenen Anteile entfallenden Nettoinventarwert.
. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Anteilklassen nach Malgabe der §§ 19 und 20 des Verwaltungsreglements auflésen oder mit anderen
Fonds bzw. Anteilklassen zusammenschlieBen.

§ 31 Verwendung der Ertrage

1.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob, wann und in welcher Hohe fiir eine Anteilklasse eine Ausschiittung entsprechend den im
GroRherzogtum Luxemburg gliltigen Bestimmungen erfolgt. Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem Zwischenausschiittungen festsetzen. Im
Rahmen der gesetzlichen Vorgaben kann Fondssubstanz zur Ausschiittung herangezogen werden.

. Hinsichtlich der Anteilklassentypen A, C, P, I, X und W des Fonds erfolgt grundsatzlich eine Ausschiittung auf die am Ausschittungstag umlaufenden
Anteile. Die anfallenden Ertréage der Anteilklassentypen AT, CT, PT, IT und WT des Fonds werden grundsatzlich nicht ausgeschdittet, sondern im Rahmen
der Anteilklasse wieder angelegt.

. Ausschittungsbetrage, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Veréffentlichung der Ausschiittungserklarung geltend gemacht wurden, verfallen

zugunsten der Anteilklasse. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, Ausschiittungsbetrége, die nach Ablauf dieser

Verjdhrungsfrist geltend gemacht werden, zulasten der Anteilklasse an die Anteilinhaber auszuzahlen.

§ 32 Dauer und Auflésung des Fonds
Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft aufgelést werden.

§ 33 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember. Das erste verlangerte Geschéftsjahr des Fonds beginnt mit der Griindung
des Fonds am 12. November 2015 und endet am 31. Dezember 2016.

§ 34 Inkrafttreten
Das Verwaltungsreglement trat am 12. November 2015 in Kraft.
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Von der Allianz Global Investors GmbH
verwaltete Fonds nach luxemburgischem

Recht

Die Allianz Global Investors GmbH verwaltete bei Drucklegung dieses Verkaufsprospekts folgende Fonds:

Fondsname

Fondsname

Fondsname

Allianz Corporate Bond Europa HiYield
Allianz Emerging Markets Equity Dividend
Allianz Euro Bond Fund

Allianz FinanzPlan 2015

Allianz FinanzPlan 2020

Allianz FinanzPlan 2025

Allianz FinanzPlan 2030

Allianz FinanzPlan 2035

Allianz FinanzPlan 2040

Allianz FinanzPlan 2045

Allianz FinanzPlan 2050

Allianz FinanzPlan 2055

Allianz Global Investors Fund Il

Allianz Global Investors Fund IV
Allianz Global Strategy Dynamic
Allianz High Yield Bond Extra 2017
Allianz Laufzeitfonds Extra 2017
Allianz Money Market US $

Allianz Pfandbrieffonds

Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Allianz PIMCO Laufzeitfonds Extra 2016
Allianz PIMCO Laufzeitfonds Wahrungen 2016
Allianz Rendite Plus 2017

Allianz Rendite Plus 2019

Allianz SAS

Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit
Allianz Strategic Absolute Return

Allianz Strategie 2036 Plus

Allianz Suisse — Strategy Fund

Allianz Volatility Strategy

Anlagestruktur 1

Best-in-One

CB Fonds

CB Geldmarkt Deutschland |

Commerzbank Aktienportfolio Covered Plus
Dynamic Vario Protect

Garant Dynamic

MetallRente FONDS PORTFOLIO

OLB WV-Optimum

OLB-FondsConceptPlus Chance

OLB-FondsConceptPlus Ertrag
OLB-FondsConceptPlus Wachstum
PremiumMandat Balance
PremiumMandat Defensiv
PremiumMandat Dynamik
PremiumMandat Dynamik Plus

Ras Lux Fund

SK Europa

SK Themen

SK Welt

VermogensManagement 2027 Plus
VermdgensManagement AnlageStars Konservativ
VermdgensManagement Balance
VermégensManagement Chance
VermogensManagement RenditeStars
VermdgensManagement Substanz
VermdgensManagement Wachstum

VermdgensManagement Wachstumslander Balance

sowie sieben Investmentgesellschaften in der Rechtsform Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV) sowie zwei
LJAlternative Investmentfonds” (AIF) in der Rechtsform ,Société d'Investissement & Capital Variable” (SICAV) — ,fonds

21

d'investissement spécialisé

(FIS). Daneben verwaltet die Allianz Global Investors GmbH ,Organismen fiir gemeinsame

Anlagen in Wertpapieren” (OGAW) nach deutschem Recht, OGAW nach franzésischem Recht, OGAW nach italienischem
Recht und OGAW nach dem Recht von GroRbritannien sowie Spezial-AlF nach deutschem Recht und AlF nach
franzosischem und luxemburgischem Recht.
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lhre Partner

Verwaltungsgesellschaft und
Zentralverwaltung

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstralie 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Fax: 09281-7224 6115
09281-72246116

E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH stellt
die Funktion der
Zentralverwaltungsstelle durch ihre
Zweigniederlassung in Luxemburg dar:
6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: www.allianzglobalinvestors.lu

E-Mail:  info-lux@allianzgi.com

Aufsichtsrat

Dr. Christian Finckh
Chief HR Officer

Allianz SE

Minchen

Stefan Baumjohann
Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors
GmbH

Frankfurt am Main

Prof. Dr. Michael Hlther
Direktor und Mitglied des Prasidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
KéIn

Laure Poussin

Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors
GmbH, Succursale Francaise
Paris

Wolfgang Piitz

Mitglied des Aufsichtsrats der
Allianz Global Investors
GmbH

Frankfurt am Main

Dr. Bettina Corves-Wunderer
CFO Allianz S.p.A
Triest
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Geschéftsfiihrung

Elizabeth Corley (CEO)
Thorsten Heymann
Dr. Markus Kobler
Daniel Lehmann
George McKay
Michael Peters

Dr. Wolfram Peters
Tobias C. Pross
Andreas Utermann

Depotbank, nachtragliche
Uberwachung von Anlagegrenzen
und -restriktionen,
Fondsbuchhaltung,
Nettoinventarwertermittiung

State Street Bank Luxembourg S.CA.
49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Eigenkapital: EUR 65,0 Mio.

Stand: 31. Dezember 2014

Register- und Transferstelle

RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France
1-4360 Esch-sur-Alzette

Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrale 42-44
D-60323 Frankfurt am Main

E-Mail:  info@allianzgi.de

Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

Commerzbank AG
Kaiserplatz
D-60261 Frankfurt am Main

Zahl- und Informationsstelle
im GroRherzogtum Luxemburg

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer

KPMG Luxembourg, Société
coopérative

Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg



Allianz Global Investors GmbH

Bockenheimer LandstrafSe 42-44
D-60323 Frankfurt am Main

Internet: www.allianzglobalinvestors.de
E-Mail:  info@allianzgi.de

Zweigniederlassung Luxemburg

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: www.allianzglobalinvestors.lu
E-Mail:  info-lux@allianzgi.com


http://www.allianzglobalinvestors.de/
mailto:info-lux@allianzgi.com

