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Tatigkeitsbericht

Die Depotbank Commerzbank AG hat am 1. Juni 2012 das Verfugungsrecht Uber das Sondervermdgen Premium
Management Immobilien-Anlagen gema & 39 Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) Glbernommen. Zuvor hat die Allianz
Global Investors Europe GmbH, Frankfurt am Main (bis zum 2. September 2012 Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main) am 12. August 2011 die Verwaltung fir das Sondervermégen
Premium Management Immobilien-Anlagen gemaf § 38 Abs. 1 Satz 1 InvG mit Wirkung zum 31.05.2012 gekiindigt. Die
Depotbank wird das Sondervermégen gemaf § 39 Abs. 2 InvG abwickeln.

Der Fonds Premium Management Immobilien-Anlagen wurde als Sondervermdgen mit einem Investitionsfokus in
Offenen Immobilienfonds und weiteren immobilienmarktbezogenen Anlagen aufgelegt.

Zum Ende des Berichtszeitraums (01. Juni 2012 bis 31. Marz 2013) war das Sondervermdgen ausschlie3lich in offene
Immobilienfonds mit Uberwiegend internationaler Ausrichtung investiert. Der Grof3teil dieser Zielfonds hat das
Anteilsgeschaft ausgesetzt, bei einigen Fonds haben die Verwaltungsgesellschaften die planmafige Liquidation der
Vermogensgegenstande beschlossen.

Wahrend des Berichtszeitraums betrugen die realisierten Gewinne insgesamt 1.785.370,51 Euro. Die realisierten
Verluste beliefen sich in Summe auf -101.232,87 Euro. Diese Ergebnisse wurden durch die Liquidation von Zielfonds
erzielt.

Aufgrund der riicklaufigen Anteilwertentwicklung zahlreicher Zielfonds erzielte der Premium Management Immobilien-
Anlagen ein negatives Ergebnis. Die genaue Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode berechnet und betrug im
Berichtszeitraum -7,78 %.

Das Fondsvermdégen des Premium Management Immobilien-Anlagen betrug zum Ende des Geschéftsjahres 495 Mio.
Euro. Davon entfielen 98,65 % auf Anteile an offenen Immobilienfonds (488 Mio. Euro). Es bestanden Forderungen/
Verbindlichkeiten in Héhe von ca. -0,06 %, 0,3 Mio. Euro fiir vertraglich vereinbarte Ricknahmeabschlage eines
Zielfonds. Die Liquiditatsquote lag bei. 1,41 % ( 7 Mio. Euro).

Vermdgensubersicht des Premium Mangement Immobilien -Anlagen zum 31.03.2013

Kanam Grundinvest Spezial _ Liquiditat
2,01% 1,41% _ Kanam US Grundwert Fonds

Degi Global Business 0,61%
2,02% Forderungen / Verbindlichkeiten
Warburg Henderson Multinational Plus -0,06%
2,49% _
Degi German Business Kanam Grz%ng'{:)\//%t Fonds
4,52% a7
MS P2 Value
6,46%

SEB Immoinvest
9,15%
TMW Immobilien
18,69%

SEB ImmoPortfolio Target Return
9,92%

AXA Immoselect UBS 3 Sektoren
10,38% 12,07%

Der Gesamtkontext der EURO-Krise ging auch an den Zielfonds des Premium Management Immobilien-Anlagen nicht
spurlos vorbei. Insbesondere in Fonds mit einem groRen Investitionsanteil in Spanien, Italien und Griechenland mussten
deutliche Wertabschlage hingenommen werden. Verhandlungen tber Neuvermietungen sind deutlich langwieriger und
durchschnittlich missen auf Seiten der Vermieter deutlich grofere Zugestandnisse im Hinblick auf niedrigere Mieten
sowie hdhere Mieteranreize gemacht werden. Diese Zugestandnisse schlagen sich auch in der Wertentwicklung der
Immobilien nieder. Gleichzeitig gelang es einigen Zielfonds in Landern mit einem aktuell guten
Immobilieninvestitionsklima (insbesondere Deutschland und GrofR3britannien) Assetmanagementherausforderungen zu
I6sen und Immobilien unter Ausnutzung des Immobilienzykluses zu verkaufen.
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Neben den zugeflossenen Ausschittungen der Zielfonds ist es der Depotbank gelungen weitere Liquiditat fir den
Premium Management Immobilien-Anlagen durch die VerauBerung von Anteilscheinen zu generieren. Insgesamt
konnten zwischen dem 1.06.2012 und 31.03.2013 im Rahmen des gesetzlichen Abwicklungsauftrages an 5 Terminen
Anteile von 3 Zielfonds verauf3ert werden (Warb.-Hend. Multinational Plus Inhaber-Anteile, Pradera Open-Ended Retail
Fund Inhaber-Anteile A und Warb.-Henders.Deutschl.Top 5 Inhaber-Anteile). Dabei wurden 153.067 Anteile mit einem
Gesamtwert in Hohe von 17.380.087 Euro verkauft bzw. an die jeweilige Kapitalanlagegesellschaft zuriick gegeben.
Zwei Zielfonds konnten durch diese VerauRRerungen komplett zuriickgefihrt werden und sind somit nicht mehr
Bestandteil des Sondervermdgens (Pradera Open-Ended Retail Fund Inhaber-Anteile A und Warb.-
Henders.Deutschl.Top 5 Inhaber-Anteile).

Im Rahmen der beiden durchgefiihrten Ausschittungen im Berichtszeitraum konnten insgesamt 53,66 Mio. EUR
Liquiditat an die Anteilseigner des Premium Management Immobilien-Anlagen zuriickgegeben werden. Am 26.09.2012
sowie am 30.01.2013 wurden jeweils 1,10 EUR/ Anteilschein bzw. 1,05 EUR/ Anteilschein ausgeschittet. Damit ist es
der Depotbank gelungen im Berichtszeitraum rund 10 % des Fondsvermdgens an die Anleger zurtickzufuhren.

Adressenausfallrisiken:

Das Adressenausfallrisiko eines Sondervermdgens beriicksichtigt die Moglichkeit, dass investiertes Kapital durch den
Ausfall eines Vertragspartners verloren geht. Das Sondervermdgen Premium Management Immobilien-Anlagen ist ein
"Dachfonds", der wiederum Anteile verschiedene Immobilienfonds (Zielfonds) halt. Fur die Anteilseigner dieser
Immobilienfonds kdnnen Ausfélle von Vertragspartnern (Mieterausfall, Kontraktpartner bei Geldmarktgeschaften)
erhebliche Abschlage bzgl. der Anteilspreise bedeuten. Auf Ebene des Dachfonds hat der  Ausfall einer
Kapitalanlagegesellschaft eines Fonds keine Auswirkungen auf das verwaltete Sondervermdgen (Immobilien), in das der
Dachfonds investiert. Ebenso wenig beeinflusst die SchlieBung eines Fonds das Adressenausfallrisiko des Dachfonds,
sondern schlagt sich in der Betrachtung der Liquiditdtseinschatzung nieder. Vor diesem Hintergrund hat das
Sondervermégen Premium Management Immobilien-Anlagen im Berichtszeitraum lediglich ein sehr geringes
Adressenausfallrisiko; jedoch ein hohes Liquiditatsrisiko.

Zinsanderungsrisiken:

Grundsatzlich lasst sich das Zinsanderungsrisiko eines Sondervermdgens durch die Sensitivitdt des Sondervermégens
in Bezug auf Veranderungen des aktuellen Zinsniveaus (tiber den mit der Duration gewichteten Anteil der zinssensitiven
Positionen) berechnen. Das Sondervermdgen Premium Management Immobilien-Anlagen ist ein "Dachfonds", der
wiederum Anteile verschiedener Immobilienfonds halt. Als Anteilseigner dieser Immobilienfonds ist er durch Zinsrisiken
dann betroffen, wenn sich das Finanzierungsniveau fiir Immobilien deutlich erhdht. Zudem spielen Zinsrisiken bei der
Anlage der Liquiditatsreserve der Fonds eine grof3e Rolle. Die Depotbank selbst hat im Rahmen der Abwicklung des
Sondervermégens durch die regelmaRigen Ausschittungen an die Anleger im Berichtszeitraum den Anteil des
Bankguthabens und damit das direkte Zinsanderungsrisiko des Sondervermégens Premium Management Immobilien-
Anlagen gering gehalten.

Wahrungsrisiken:

Auf Ebene der Zielfonds ist der Dachfonds als Anleger des jeweiligen Sondervermdgens dann von Wahrungsrisiken
betroffen, wenn im Zielfonds groRere Wahrungspositionen nicht oder nur unzureichend durch geeignete Instrumente
gegen Wahrungsschwankungen gesichert sind. Auf Dachfondsebene erfolgt die Beurteilung, ob Schwankungen einer
Fremdwahrung gegeniber der Basiswahrung des Sondervermdgens einen Einfluss auf den Wert des Sondervermdgens
haben, auf Basis des Ausmalfies, mit dem das Sondervermégen im Berichtszeitraum unter Beriicksichtigung méglicher
Absicherungsgeschéfte direkt in Vermdgenswerte in Fremdwahrung investiert war. Vor diesem Hintergrund war das
Sondervermégen Premium Management Immobilien-Anlagen im Berichtszeitraum in einem geringen Ausmalfd in
Vermogenswerte investiert, welche direkt bei Schwankungen der Fremdwahrung gegeniiber der Basiswahrung des
Sondervermdgens wertmaRigen Schwankungen unterliegen.

Kursanderungsrisiko:

Kursanderungen bzw. Anteilwertanderungen der Zielfonds in die der Dachfonds Premium Management Immobilien-
Anlagen investiert ist, kdnnen zu entsprechenden Schwankung des Anteilwerts des Dachfonds fuhren. Grundsatzlich
lasst sich das Kursrisiko des Sondervermégens Premium Management Immobilien-Anlagen durch die
Schwankungsbreite (Volatilitat) der Anteilwerte berechnen. Die Depotbank wird im Rahmen der Abwicklung des
Sondervermégens lediglich durch die regelméRigen Ausschittungen an die Anleger das Marktpreisrisiko beeinflussen.
Das Sondervermdgen Premium Management Immobilien-Anlagen hat im Berichtszeitraum ein durch die
Anteilwertentwicklung der Zielfonds mafgeblich beeinflusstes Kursanderungsrisiko realisiert.

Objektwertédnderungsrisiko:

Objektwertanderungsrisiken stellen eine wesentliche Risikoart auf Ebene der Zielfonds des Dachfonds Premium
Management Immobilien.Anlagen dar. Sie haben sich im Rahmen der Finanzkrise deutlich erhéht und betreffen sowohl
die Werthaltigkeit der Immobilieninvestitionen als auch die Verkaufspreise. Die Beurteilung, ob die Wertschwankungen
von primaren immobilienmarktbezogenen Positionen einen Einfluss auf den Wert des Dachfonds hat, erfolgt auf Basis
des AusmaBes, mit dem der Dachfonds im Berichtszeitraum direkt oder Uber Zielfonds indirekt in solche
Vermogenswerte investiert war. Vor diesem Hintergrund war das Sondervermégen Premium Management Immobilien-
Anlagen im Berichtszeitraum in einem hohen Anteil in primaren immobilienmarktbezogenen Positionen investiert.
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Operationelle Risiken:

Auf Ebene der Zielfonds treten operationelle Risiken bei den Kapitalanlagegesellschaften, insbesondere in den
Bereichen IT (z.B. Ausfall von IT-Systemen), Personal (z.B. fehlende Qualifikation), Organisation/ Prozessablaufe (z.B.
Fehler in Bearbeitungsprozessen) und externe Ereignisse/ Rechtsrisiken/ Rechtsénderungsrisiken (z.B. Diebstahl/
Gesetzesanderungen), auf. Grundséatzlich kdnnen die Sondervermégen (Zielfonds) durch operationelle Risiken betroffen
sein. In der Regel werden sie aber durch die Kapitalanlagegesellschaften schadlos gestellt, wodurch den Anlegern in
diesen Fallen keine Nachteile entstehen. Zur Bewertung der operationellen Risiken in den Prozessen der Depotbank
fuhrt die Depotbank in relevanten Prozessen, die auf Basis einer risikoorientierten Gesamtiibersicht identifiziert werden,
detaillierte Risikoprifungen durch, identifiziert Schwachstellen und definiert MaRnahmen zu deren Behebung. Werden
definierte Leistungen an externe Unternehmen (bertragen, Uberwacht die Depotbank diese im Rahmen laufender
Qualitatskontrollen und regelmaRiger Uberpriifungen. Treten Ereignisse aus operationellen Risiken auf, werden diese
unverziiglich nach Entdeckung korrigiert, erfasst, analysiert und MaRnahmen zur Vermeidung festgelegt. Sollte ein
Ereignis aus operationellen Risiken das Sondervermdgen betreffen, so werden relevante Verluste grundsatzlich durch
die Depotbank ausgeglichen. Das Sondervermdgen Premium Management Immobilien-Anlagen war im Berichtszeitrum
grundsatzlich operationellen Risiken in den Prozessen der Depotbank ausgesetzt, hat jedoch kein erhdhtes
operationelles Risiko aufgewiesen.

Liquiditatsrisiken:

Fir den Dachfonds als Anteilseigner in den Zielfonds bestehen Liquiditatsrisiken darin, dass z.B. gesetzliche
Neuregelungen Auswirkungen auf die Liquidierbarkeit von Anlagen in Offenen Immobilienfonds haben oder durch
massive Anteilsriickgaben von Investoren Immobilien kurzfristig und zu ungiinstigen Preisen veraufRert werden missen.
Auf Ebene des Dachfonds erfolgt die Beurteilung der durch das Sondervermégen im Berichtszeitraum eingegangenen
Liquiditatsrisiken unter Berlcksichtigung des Anteils von Vermodgenswerten, deren VerauBerbarkeit potenziell
eingeschrankt sein kann oder ggf. nur unter Inkaufnahme eines Abschlags auf den Verkaufspreis moglich ist. Vor diesem
Hintergrund hat das Sondervermdgen Premium Management Immobilien-Anlagen im Berichtszeitraum ein hohes
Liquiditatsrisiko aufgewiesen.

Die Depotbank hat im abgeschlossenen Berichtszeitraum ihre Aufgabe der Abwicklung und Verteilung des
Sondervermégens wahrgenommen und konnte darliber hinaus oben genannte Risiken fir den Anleger vermindern. Auch
zukunftig wird die Depotbank regelmafig Ausschiittungen an die Anleger vornehmen und dariber hinaus versuchen
Anteile zu angemessenen Bedingungen zu veraufRern, um weitere Risiken zu minimieren.

Struktur des Fondsvermégens in %
Struktur des Fondsvermdgens am Beginn des Rumpfgeschaftsjahres 100,00 Immobilienfonds
Struktur des Fondsvermdgens am Ende des Rumpfgeschéftsjahres 98,65 Immobilienfonds
1,35 Barreserve und Sonstiges

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich ISIN: DEOOOAOND6C8 / WKN: AOND6C

31.03.2013 31.05.2012 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Fondsvermdgen in Mio. EUR 494,7 592,0 614,3 1.207,6 1.956,3
Anteilwert in EUR 19,82 23,72 24,61 48,38 50,36
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Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31.03.201 3

Gliederung nach Kurswert in EUR % des
Anlagenart — Land Fondsver-
maogens *)
Investmentanteile 488.091.091,60 98,65
Deutschland 488.091.091,60 98,65
Barreserve und 6.701.723,02 1,35
Sonstiges
Fondsvermdogen 494.792.814,62 100,00

*) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Gliederung nach Kurswert in EUR % des
Anlagenart — Wahrung Fondsver-
mogens *)
Investmentanteile 488.091.091,60 98,65
EUR 485.064.419,02 98,04
usD 3.026.672,58 0,61
Barreserve und 6.701.723,02 1,35
Sonstiges
Fondsvermdégen 494.792.814,62 100,00
6/24
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Vermoégensaufstellung zum 31.03.2013

Premium Management Immobilien-Anlagen

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswerl % des
Anteile bzw.  31.03.2013 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. im Berichtszeitraum maogens *)
Wertpapier-Investmentanteile 488.091.091,60 98,65
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 488.091.091,60 98,65
Deutschland 488.091.091,60 98,65
DE0009846451  AXA Immoselect ANT 1.124.322 0 0 EUR 45,660 51.336.542,52 10,38
DEO0OA0J3TP7  DEGI GERMAN BUSINESS ANT 280.290 0 0 EUR 79,840 22.378.353,60 4,52
DEOOOAOETSR6  DEGI GLOBAL BUSINESS ANT 184.860 0 0 EUR 54,120 10.004.623,20 2,02
DE0006791809 KanAm grundinvest Fonds Inhaber-Anteile ANT 2.152.763 0 0 EUR 46,680 100.490.976,84 20,32
DEOOOAOCARSO  KanAm SPEZIAL grundinvest Fds ANT 111.830 0 0 EUR 89,140 9.968.526,20 2,01
Inhaberanteile
DE0006791817  KanAM US-grundinvest Fonds Inhaber- ANT 722.413 0 0 usD 5,350 3.026.672,58 0,61
Anteile
DEOOOAOF6G89  Morgan Stanley P2 Value Inhaber-Anteile ANT 2.524.126 0 0 EUR 12,670 31.980.676,42 6,46
DE0009802306  SEB Immolnvest Inhaberanteile P ANT 1.143.610 0 0 EUR 39,590 45.275.519,90 9,15
DE0009802314  SEB-ImmoPortfol.Tar. Ret.Fds. ANT 390.188 0 0 EUR 125,810 49.089.552,28 9,92
Anteilscheine
DE000AODJ328  TMW Immobilien Weltfonds Inhaber-Anteile ANT 3.007.705 0 0 EUR 30,750 92.486.928,75 18,70
DE0009772681  UBS (D) 3 Kontinente Immo. Inhaber- ANT 6.407.911 0 0 EUR 9,320 59.721.730,52 12,07
Anteile
DEOOOAOLFBX4  Warb.-Hend. Multinational Plus Inhaber- ANT 142.013 0 7.464 EUR 86,830 12.330.988,79 2,49
Anteile
Summe Wertpapiervermégen 488.091.091,60 98,65
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Depotbank EUR 7.000.778,81 % 100,00 7.000.778,81 1,41
Commerzbank AG, Frankfurt
Summe Bankguthaben EUR 7.000.778,81 1,41
Summe der Bankguthaben, EUR 7.000.778,81 1,41
Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Sonstige Verbindlichkeiten
Riickstellung Zielfondsriicknahmeabschlag — AOCARS - EUR -299.055,79 -299.055,79 -0,06
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -299.055,79 - 0,06
Fondsvermdgen EUR 494,792.814,62 100,00
Umlaufende Anteile STK 24.959.284
Anteilwert EUR 19,82
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdogen (in %) 98,65
*) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Commerzbank AG | Abwicklungsbericht Premium Management Immobilien-Anlagen 7124



Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind a  uf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bew  ertet:
Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 28.03.2013 oder letztbekannte

Bewertung Zusatz

Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank.

Aktien, Bezugsrechte, Borsennortierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und bérsengehandelte Derivate werden, sofern
vorhanden, grundsétzlich mit handelbaren Bérsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter
Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmafig tberpriiften Modellen bewertet.

Genussscheine, fiir die keine handelbaren Bdrsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht boérsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von
regelmafig tberpriiften Modellen bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft verdffentlichten Ruicknahmepreis bewertet.

Bankguthaben und Sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum
Rickzahlungsbetrag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 98,65% des Fondsvermdgens mit handelbaren Borsenkursen oder
Marktpreisen und 0,00% zu abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden
1,35% des Fondsvermdgens bestehen aus Sonstigen Vermégensgegenstanden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermdogen.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Menge  nnotiz) per 28.03.2013
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,27695 =1 Euro (EUR)

Kapitalmanahmen
Alle Umsétze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (gemal § 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
Das derivatfreie Vergleichsvermdgen setzt sich zusammen aus MSCI WORLD/REAL ESTATE TOTAL RETURN, MSCI EUROPE
TOTAL RETURN und JP Morgan EMU Bond Index 1 to 5 Year.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko (gem& B § 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV)
Der Value at Risk gibt den statistisch zu erwartenden maximalen Verlust in Prozent an, der Uber eine vorgegebene Haltedauer mit
bestimmter Wahrscheinlicht nicht Gberschritten wird.

Der Value at Risk (VaR) wies im Zeitraum vom 01.06.2012 bis zum 31.03.2013 folgende Werte auf:

Kleinster potenzieller Risikobetrag: 0,83 %
GroRter potenzieller Risikobetrag: 1,13 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag: 0,93 %
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Gesch afte, soweit sie nicht mehr in der

Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentantei  len und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Anteile bzw. Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgange

Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

Deutschland
DEOOOAORG928  Pradera Open-Ended Retail Fund Inhaber-Anteile A ANT 0
DEOOOAONAAY1  Warb.-Henders.Deutschl.Top 5 Inhaber-Anteile ANT 0

Angabe zu Zielfonds

Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmeabschlage wurde n nicht erhoben und/oder nicht gezahilt.

Verwaltungsvergutung in % p.a.

52.200
93.403

AXA Immoselect 0,60
DEGI GERMAN BUSINES 0,70
DEGI GLOBAL BUSINESS 0,50
KanAM US-grundinvest Fonds Inhaber-Anteile 0,50
KanAm SPEZIAL grundinvest Fds Inhaberanteile 0,40
KanAm grundinvest Fonds Inhaber-Anteile 0,60
Morgan Stanley P2 Value Inhaber-Anteile 0,80
Pradera Open-Ended Retail Fund Inhaber-Anteile A 0,0625
SEB Immolnvest Inhaberanteile P 0,49
SEB-ImmoPortfol.Tar. Ret.Fds. Anteilscheine 0,90
TMW Immobilien Weltfonds Inhaber-Anteile 0,75
UBS (D) 3 Kontinente Immo. Inhaber-Anteile 0,75
Warb.-Hend. Multinational Plus Inhaber-Anteile 1,40
Warb.-Henders.Deutschl.Top 5 Inhaber-Anteile 1,40
Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausglei ch)
fur den Zeitraum vom 01.06.2012 bis 31.03.2013
l. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 14.062,21
2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 41.424.085,75
3. Sonstige Ertréage EUR 1.126.795,98
a) Bestandsvergutung EUR 1.126.795,98
Summe der Ertrage EUR 42.564.943,94
II.  Aufwendungen
1. Sonstige Aufwendungen EUR -748.187,30
a) Administrationsgebuhr*) EUR -748.187,30
Summe der Aufwendungen EUR -748.187,30
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag EUR 41.816.756,64

IV.  VerauBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne EUR 1.785.370,51
2. Realisierte Verluste EUR -101.232,87
Ergebnis aus VeraulRerungsgeschaften EUR 1.684.137,64
V. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 43.500.894,28

*)  Fur das Sondervermdgen wurde wahrend des Berichtszeitraums bis zum 31.07.2012 eine effektive tégliche Administrationsgebuhr

von 0,07 % p.a, und ab dem 01.08.2012 von 0,19 % p.a., erhoben.
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Bestandsvergitung
Die Depotbank hat im Berichtszeitraum keinen Teil der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens an
Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen gezahlt.

Ruckvergitung
Der Depotbank flieRen keine Ruckvergutungen der aus dem jeweiligen Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte
zu leistenden Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu.

Sonstiges

Mit Vertrag vom 01.06.2012 hat die Depotbank die Commerz Real Investmentgesellschaft mbH beauftragt, Leistungen
bei der Abwicklung des Sondervermdgens zu erbringen. Die an die Commerz Real Investmentgesellschaft mbH zu
zahlende Vergitung entrichtet die Depotbank aus der ihr zustehenden Vergitung. Die Commerz Real
Investmentgesellschaft mbH ist ein mit der Depotbank im Sinne von §8§ 15 ff AktG verbundenes Unternehmen. Uber
Ergebnisabfiihrungsvertrage flieRt die vorgenannte Vergitung der Commerz Real Investmentgesellschaft mbH letztlich
der Commerzbank AG zu.

Transaktionskosten
Transaktionskosten im Geschaftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschaften (nicht in
der E+A-Rechnung enthalten)) gesamt 5.913,18 EUR.

Gesamtkostenquote (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie stark das Fondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Berucksichtigt werden
die Verwaltungsvergiitung, die Administrationsgebiihr sowie gegebenenfalls dartber hinaus anfallenden Kosten mit
Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger erfolgsabhangiger
Vergutungen. Der Aufwandsausgleich fur die angefallenen Kosten wird nicht beriicksichtigt. Da der Fonds mehr als 10%
seiner Vermogenswerte in andere Investmentfonds (,Zielfonds*) anlegen kann, fallen im Zusammenhang mit den
Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der TER anteilig beriicksichtigt werden. Die Summe der im
angegebenen Zeitraum bertcksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen Fondsvermégen ins Verhéltnis gesetzt. Der
sich daraus ergebende Prozentsatz ist die TER. Die Berechnungsweise entspricht der gemaR CESR Guideline 10-674 in
Verbindung mit der EU-Verordnung 583/2010 empfohlenen Methode.

Fonds Gesamtkostenquote synthetische TER (in %)
vom 01.06.2012 bis 31.03.2013

Premium Management Immobilien-Anlagen 0,95
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Entwicklung des Fondsvermégens

2012/2013
. Wert des Sondervermégens am Beginn des EUR 592.048.568,92
Rumpfgeschaftsjahres
1. Zwischenausschittungen EUR -53.662.461,36
2. Mittelzufluss (netto) EUR 0,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Rucknahmen EUR 0,00
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 0,00
4. Ordentlicher Nettoertrag EUR 41.816.756,64
5. Realisierte Gewinne EUR 1.785.370,51
6. Realisierte Verluste EUR -101.232,87
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -87.094.187,22
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des EUR 494.792.814,62
Rumpfgeschaftsjahres
Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens
je Anteil
. Berechnung der Ausschittung insgesamt EUR EUR"
1. Vortrag aus dem Vorjahr 8.644.660,21 0,35
2. Ergebnis des Geschéftsjahres 43.500.894,28 1,74
3. Zufuhrung aus dem Sondervermégen 7.756.727,96 0,31
1. Zur Ausschuttung verfugbar 59.902.282,45 2,40
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
. Gesamtausschuttung 59.902.282,45 2,40
1. Zwischenausschittung 53.662.461,36 2,15
davon Zwischenausschuttung vom 30.01.2013 26.207.248,57 1,05
davon Zwischenausschuttung vom 26.09.2012 27.455.212,79 1,10
2. Endausschittung 6.239.821,09 0,25
Umlaufende Anteile per 31.03.2013: Stuick 24.959.284
“ Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind méglich.
Wertentwicklung des Fonds
%
Betrachtungszeitraum (Rumpfgeschéftsjahr) 31.05.2012 - 31.03.2013 -7,78
1 Jahr 31.03.2012 - 31.03.2013 -9,54
2 Jahre 31.03.2011 - 31.03.2013 -11,48
3 Jahre 31.03.2010 - 31.03.2013 - 13,84
seit Auflegung 19.05.2008 - 31.03.2013 -11,42
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht berlicksichtigt)
ggafs. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode.
Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine zukinftige Wertentwicklung.
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Anteilklassen

Die Depotbank wird im Rahmen der Abwicklung des Sondervermdgens keine weitere Anteilklasse auflegen.

Im Berichtszeitraum dieses Berichtes war ausschlieBllich die Anteilklasse A (EUR) tatséchlich aufgelegt. Die in diesem
Bericht aufgefiihrten Angaben zu Fondsvermdgen, umlaufenden Anteilen, Anteilwert, Ertrags- und Aufwandsrechnung
inklusive TER, Entwicklung des Fondsvermogens, Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens sowie
Mehrjahresvergleich beziehen sich auf die vorgenannte Anteilklasse.

Die tagliche Vergutung fur die Verwaltung der vorgenannten Anteilklasse betragt 1,50 % p.a. des anteiligen Wertes des
Sondervermdgens, wobei es der Depotbank freisteht, eine niedrigere Vergitung zu erheben. Wéahrend des
Berichtszeitraums ist eine effektive tagliche Vergitung von 0,00 % p.a. des anteiligen Wertes des Sondervermdgens
erhoben worden. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 %; wahrend des Berichtszeitraums ist ein effektiver
Ausgabeaufschlag von 5 % erhoben worden.

Administrationsgebuhr

Es kann eine tagliche Administrationsgebihr von max. 0,50% des Wertes des Sondervermdgens auf Basis des
borsentaglich ermittelten Inventarwertes erhoben werden. Es steht der Depotbank jedoch frei, eine niedrigere
Administrationsgebuhr zu berechnen. Wéahrend des Berichtszeitraums ist bis zum 31.07.2012 eine effektive tagliche
Administrationsgebthr von 0,07 % p.a, und ab dem 01.08.2012 von 0,19 % p.a., erhoben worden.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Fir die vorgenannte Anteilklasse wird keine Mindestanlagesumme erhoben.

Die vorgenannte Anteilklasse ist eine ausschittende Anteilklasse.

Die Wahrung der vorgenannten Anteilklasse ist EUR. Es handelt sich nicht um eine wechselkursgesicherte Anteilklasse.
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Besonderer Vermerk des Abschlussprifers

An die Commerzbank AG, Frankfurt am Main

Die Commerzbank AG hat uns beauftragt, gemafl § 44 Abs. 6 des Investmentgesetzes (InvG) den Abwicklungsbericht
des Sondervermégens Premium Management Immobilien-Anlagen fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 1. Juni 2012 bis 31.
Marz 2013 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Abwicklungsberichts nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Depotbank.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Abwicklungsbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 6 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf den Abwicklungsbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Abwicklungsbericht berwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze fir den Abwicklungsbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der Depotbank. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Prifungsurteil
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Abwicklungsbericht
den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 04. Juni 2013

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

S s

Warnke Steinbrenner
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Besteuerung der Ertrage

Besteuerungsgrundlagen gemafll § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Zeitraum vom 01.06.2012 bis 31.03.2013
Ex-Tag der Zwischenausschittung: 26.09.2012 Valuta: 26.09.2012
Tag des Ausschittungsbeschlusses: 26.09.2012

Name des Investmentvermégens: Premium Management Im

ISIN: DEOOOAONDGCS8

§5Abs. 1
Satz 1 Nr.

InvStG

1a) Betrag der Ausschittung®

aa)

bb)

in der Ausschiittung enthaltene ausschuttungsgleiche Ertrage
der Vorjahre

in der Ausschiittung enthaltene Substanzausschittungen

2) Teilthesaurierungsbetrag/ ausschittungsgleicher Ertrag

1b) Betrag der ausgeschitteten Ertréage

1lc)

aa)

bb)
cc)

dd)

ee)

ff)

99)

hh)

i)

i

kk)

)

1d)

Im Betrag der ausgeschiitteten/ ausschittungsgleichen Ertrage
enthalten

Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 1i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG oder § 3
Nr. 40 EStG”

Ver&uf3erungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2
KStG oder § 3 Nr. 40 EStG”

Ertréage i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke)

steuerfreie VerauRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1S. 1in
der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung

Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 2 in der am 31. Dezember
2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrédge nicht
Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind

steuerfreie VerauRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3in der ab 1.
Januar 2009 anzuwendenden Fassung

Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 1 die aufgrund von DBA steuerfrei sind
(insbesondere auslandische Mietertrége und Gewinne aus der
VerdufRerung auslandischer Grundstiicke)

in 1 c gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen

auslandische Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsachlich
auslandische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausléand. Quellensteuern nicht nach
Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden

in 1 c ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.V.m. §
8b Abs. 1 und 2 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist

in 1 c i) enthaltene Einkilinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem
DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden (fiktiven)
Steuer auf die Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer
berechtigen

in 1 c kk) enthaltene Einkunfte, auf die 8§ 2 Abs. 2i.V.m. § 8b
Abs. 1 und 2 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist

zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der
Ausschittung

mobilien-Anlagen -A-

Privat-

vermégen

EUR
je Anteil

1,10000
0,24545

0,57520
0,00022
0,27935

0,00800

0,00000

0,00000

0,06708

0,06155

0,00645

0,00000
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Betriebs-
vermogen
KStG?Y

EUR
je Anteil

1,10000
0,24545

0,57520
0,00022
0,27935

0,01202

0,00800

0,03279

0,06708

0,00645

0,00038

0,00000

0,00000

Sonst.
Betriebs-
vermodgen

EUR
je Anteil

1,10000
0,24545

0,57520
0,00022
0,27935

0,01202

0,00800

0,03279

0,06708

0,06155

0,00645

0,00038

0,00000

0,00000

2

)
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aa) i.S.d.8§7Abs.1,2und4 0,11302 0,11302 0,11302
bb) i.S.d.87 Abs. 3 0,09147 0,09147 0,09147
cc) i.S.d. 87 Abs. 1S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,03720 0,03720 0,03720

1) Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertrégen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt, und

der nach 8 4 Abs. 2i.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG
aa) oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 0,00092 0,00092 0,00092
Abs. 4 vorgenommen wurde®

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkunfte entféllt, auf die § 2 Abs.
bb) 2i.V.m. § 8b Abs. 1 und 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG - 0,00010 0,00010
anzuwenden ist

der nach § 4 Abs. 2 i.V.m. 8§ 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist,

cc) wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

0,00000 0,00000 0,00000

in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkunfte entfallt, auf die § 2 Abs.
dd) 2i.V.m. 8§ 8b Abs. 1 und 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG - 0,00000 0,00000
anzuwenden ist

der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 i.V.m.

ee) diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist (in 1 f aa) enthalten)®

0,00000 0,00000 0,00000
in 1 f ee) enthalten und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2

ff) i.V.m. § 8b Abs. 1 und 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG - 0,00000 0,00000
anzuwenden ist

1g) Betrag der Absetzungen fur Abnutzung oder Substanzverringerung 0,11098 0,11098 0,11098

die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die
1h) erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friherer 0,00000 0,00000 0,00000
Geschéftsjahre

nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. 8 3 Abs. 3S. 2 Nr. 2 (in

1i) Abs. 1 Nr. 2) enthalten) 0,00022 0,00022 0,00022

Steuerlicher Anhang:

Y Angaben fir Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fiir
Anleger, die bestimmte Korperschaften sind, keine Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch
Einfluss auf die Anrechenbarkeit auslandischer Quellensteuern haben.

2 Angaben fiir Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermogen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B.
Einzelunternehmer oder Mitunternehmer in gewerblichen Personengesellschaften).

% Der Betrag der Ausschiittung ist ausgewiesen einschlieRlich auf Ebene des Investmentvermogens abzufiihrender
Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag sowie gezahlter, nicht rickforderbarer ausléandischer Quellensteuern.

“ Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

® Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der
Hochstbetragsberechnung.
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Besteuerungsgrundlagen gemafd § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschéftsjahr vom 01.06.2012 bis 31.03.2013
Ex-Tag der Zwischenausschittung: 30.01.2013 Valuta: 30.01.2013
Tag des Ausschittungsbeschlusses: 30.01.2013

Name des Investmentvermdgens: Premium Management Im  mobilien-Anlagen -A-
ISIN: DEOOOAOND6C8

Privat-
S
InvStG EUR
je Anteil
la) Betragder AusschUttung3’ 1,05000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschuttungsgleiche Ertrage 0.07930
der Vorjahre '
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzausschittungen 0,47506
2) Teilthesaurierungsbetrag/ ausschittungsgleicher Ertrag 0,00036
1b) Betrag der ausgeschitteten Ertréage 0,49564
1¢) Im Betrag der ausgeschiitteten/ ausschittungsgleichen Ertrage
enthalten
aa) Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2S. 1i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 )
Nr. 40 EStG”
bb) Ver&uf3erungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 )
KStG oder § 3 Nr. 40 EStG”
cc) Ertrage i.S.d. 8§ 2 Abs. 2a (Zinsschranke) -
dd) steuerfreie VerauRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1S. 1in 0.00000
der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung !
Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 2 in der am 31. Dezember
ee) 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht 0,00000
Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind
) steuerfreie VerauRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3in der ab 1. 0,00000
Januar 2009 anzuwendenden Fassung
Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 1 die aufgrund von DBA steuerfrei sind
gg) (insbesondere ausléandische Mietertrage und Gewinne aus der 0,32215
VerdufRerung auslandischer Grundstiicke)
hh) in 1 c gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem 0.08981
Progressionsvorbehalt unterliegen '
auslandische Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2, auf die tatsachlich
i) auslandische Quellensteuer einbehalten wurde oder als 0.06762
einbehalten gilt, sofern die ausléand. Quellensteuern nicht nach !
Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden
i in 1 c i) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.V.m. 8§ )
I 8b Abs. 1 und 2 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist
in 1 c i) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem
k) DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden (fiktiven) 0.00000
Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer '
berechtigen
Il in 1 c kk) enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b )
Abs. 1 und 2 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist
1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der
Ausschittung
aa) i.S.d.87Abs.1,2und4 0,16253
bb) i.S.d.§7 Abs. 3 0,01131
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Betriebs-
vermogen
KStG?Y

EUR
je Anteil

1,05000
0,07930

0,47506
0,00036
0,49564

0,06353

0,00000

0,03434

0,32215

0,06762

0,05588

0,00000

0,00000

0,16253
0,01131

Sonst.
Betriebs-

vermogen 2

EUR
je Anteil

1,05000
0,07930

0,47506
0,00036
0,49564

0,06353

0,00000

0,03434

0,32215

0,08981

0,06762

0,05588

0,00000

0,00000

0,16253
0,01131
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cc)

i.S5.d. 8§ 7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten

1) Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertrégen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt, und

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

der nach 8 4 Abs. 2 i.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG
oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4
Abs. 4 vorgenommen wurde®

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkunfte entféllt, auf die § 2 Abs.

2i.V.m. § 8b Abs. 1 und 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
anzuwenden ist

der nach § 4 Abs. 2 i.V.m. 8§ 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs.
2i.V.m. 8 8b Abs. 1 und 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
anzuwenden ist

der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 i.V.m.
diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist (in 1 f aa) enthalten)®

in 1 f ee) enthalten und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
i.V.m. 8 8b Abs. 1 und 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
anzuwenden ist

1g) Betrag der Absetzungen fur Abnutzung oder Substanzverringerung

die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die
1h) erstattete Quellensteuer des Geschaftsjahres oder friherer
Geschaftsjahre

1i)

nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. 8 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 (in
Abs. 1 Nr. 2) enthalten)

Steuerlicher Anhang:

0,10780

0,00261

0,00000

0,00000

0,25434

0,00000

0,00036

0,10780

0,00261

0,00089

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,25434

0,00000

0,00036

0,10780

0,00261

0,00089

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,25434

0,00000

0,00036

Y Angaben fir Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fiir
Anleger, die bestimmte Korperschaften sind, keine Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch
Einfluss auf die Anrechenbarkeit auslandischer Quellensteuern haben.

2 Angaben fiir Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermogen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B.
Einzelunternehmer oder Mitunternehmer in gewerblichen Personengesellschaften).

% Der Betrag der Ausschiittung ist ausgewiesen einschlieRlich auf Ebene des Investmentvermogens abzufiihrender
Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag sowie gezabhlter, nicht rickforderbarer auslandischer Quellensteuern.

“ Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

® Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der
Hochstbetragsberechnung.
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Besteuerungsgrundlagen gemafd § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschéftsjahr vom 01.06.2012 bis 31.03.2013
Ex-Tag der Endausschittung: 15.05.2013 Valuta: 15.0 5.2013

Tag des Ausschuttungsbeschlusses: 15.05.2013

Name des Investmentvermdgens: Premium Management Im  mobilien-Anlagen -A-

ISIN: DEOOOAONDGCS

§5Abs. 1
Satz 1 Nr.
InvStG

la) Betragder AusschUttung3’

aa) |c;1 der Aussch[‘mung enthaltene ausschuttungsgleiche Ertrage
er Vorjahre
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzausschittungen
2) Teilthesaurierungsbetrag/ ausschittungsgleicher Ertrag
1b) Betrag der ausgeschitteten Ertréage

Im Betrag der ausgeschiitteten/ ausschittungsgleichen Ertrage

1o enthalten

Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 1i.V.m. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall

3) o5 § 16 .V.m. § 8b Abs. 1 KSIG”

Ver&uf3erungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2
KStG oder § 3 Nr. 40 EStG”

cc) Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke)

bb)

dd) steuerfreie VerauRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1S. 1in
der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung

Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 2 in der am 31. Dezember
ee) 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertréage nicht
Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind

) steuerfreie VerauRBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3in der ab 1.
Januar 2009 anzuwendenden Fassung

Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 1 die aufgrund von DBA steuerfrei sind
g9) (insbesondere auslandische Mietertrége und Gewinne aus der
Verduf3erung auslandischer Grundstiicke)

in 1 c gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem

hh) Progressionsvorbehalt unterliegen
auslandische Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2, auf die tatsachlich
i) auslandische Quellensteuer einbehalten wurde oder als

einbehalten gilt, sofern die ausléand. Quellensteuern nicht nach
Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden

in 1 c i) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi.V.m. 8§
i 8b Abs. 2 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 c i) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 18 Abs. 22 S. 4i.V.m. § 8b

Malt Aps. 1kstG
in 1 c i) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem
k) DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden (fiktiven)

Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer
berechtigen

in 1 c kk) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b
1)} Abs. 2 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16i.V.m. §
8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 c kk) enthaltene Einkunfte i.S.d. § 18 Abs. 22 S. 4i.V.m. §

Malt gy Abs. 1 KStG

Privat-
vermoégen

EUR
je Anteil

0,25000
0,04108

0,18493
0,00017
0,02399

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000
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Betriebs-
vermogen
KStGY

EUR
je Anteil

0,25000
0,04108

0,18493
0,00017
0,02399

0,00000

0,00007

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

Sonst.
Betriebs-
vermogen

EUR
je Anteil

0,25000
0,04108

0,18493
0,00017
0,02399

0,00000

0,00000

0,00007

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

2)
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1d)

1f)

19

1h)

1i)

Ertrage im Sinne des § 18 Abs. 22 S. 4 InvStG i.V.m. § 8b Abs.

mm) 1 'ksiG

zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der
Ausschittung

aa) i.5.d. 87 Abs. 1, 2und 4
bb) i.5.d. 87 Abs. 3
cc) i.S.d. § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschitteten
Ertrégen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt, und

der nach § 4 Abs. 2i.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG
aa) oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4
Abs. 4 vorgenommen wurde®

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkunfte entfallt, auf die § 2 Abs.

bb) 2i.V.m. 8 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist

bb)alt in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 18 Abs. 22 S. 4
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

cc) der nach § 4 Abs. 2 i.V.m. 8§ 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkunfte entfallt, auf die § 2 Abs.
2i.V.m. 8 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist

dd)alt in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 18 Abs. 22 S. 4
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ce) der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 i.V.m.
diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist (in 1 f aa) enthalten)®

) in 1 f ee) enthalten und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist

ffalt in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkinfte i.S.d. § 18 Abs. 22 S. 4

i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

Betrag der Absetzungen fur Abnutzung oder Substanzverringerung

die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die
erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer
Geschéftsjahre

nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3'S. 2 Nr. 2 (in Abs.
1 Nr. 2) enthalten)

Steuerlicher Anhang:

0,02415
0,00000
0,00757

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00473

0,00000

0,00017

0,00000

0,02415
0,00000
0,00757

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00473

0,00000

0,00017

0,02415
0,00000
0,00757

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00000

0,00473

0,00000

0,00017

Y Angaben fir Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fiir
Anleger, die bestimmte Korperschaften sind, keine Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch
Einfluss auf die Anrechenbarkeit auslandischer Quellensteuern haben.

2 Angaben fiir Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermogen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B.
Einzelunternehmer oder Mitunternehmer in gewerblichen Personengesellschaften).

% Der Betrag der Ausschiittung ist ausgewiesen einschlieRlich auf Ebene des Investmentvermégens abzufiihrender
Kapitalertragsteuer und Solidaritdtszuschlag sowie gezahlter, nicht rickforderbarer ausléandischer Quellensteuern.

“ Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

® Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der
Hdchstbetragsberechnung.
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Bescheinigung nach Investmentsteuergesetz

An die Commerzbank AG, Frankfurt am Main (nachfolge  nd: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu prifen, ob die von der
Gesellschaft fur das vorstehende Investmentvermdgen fur den genannten Zeitraum zu veréffentlichenden Angaben nach § 5 Abs.
1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fur die Ermittlung der steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfuhrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG fiir den betreffenden Zeitraum. Sie besteht aus
einer Uberleitungsrechnung aufgrund steuerlicher Vorschriften und der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In den Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind
Werte aus einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen Investmentvermégen
(Zielfonds) investiert hat, verwendet sie die ihr fur diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu veréffentlichenden Angaben in Ubereinstimmung mit den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere Prifung erfolgt auf der Grundlage der von einem Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG
gepruften Buchfuhrung/Aufzeichnungen und des gepriiften Jahresberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen die darauf beruhende
Uberleitungsrechnung und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung erstreckt sich insbesondere auf die
steuerliche Qualifikation von Kapitalanlagen, von Ertrdgen und Aufwendungen einschliefllich deren Zuordnung als
Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat,
beschrankte sich unsere Priifung auf die korrekte Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfiilgung gestellten
steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach MaRgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden steuerlichen
Angaben wurden von uns nicht gepruft.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit
hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen
Fehlern sind. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung des Investmentvermdgens
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des auf die
Ermittlung der Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
steuerlichen Angaben Uiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prufung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewahlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesbegriindungen,
Rechtsprechung, einschlédgige Fachliteratur und verdffentlichte Auffassungen der Finanzverwaltung gestitzt werden konnte. Wir
weisen darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung oder insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine
andere Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Frankfurt, den 04. Juni 2013

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

m@;f | (A '

Sebastian Meinhardt Marcus Sperlich

Steuerberater Steuerberater
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Informationen zu den Zielfonds 1

Die nachfolgenden Daten zu den einzelnen Zielfonds beziehen sich auf Fact Sheets vom Mai 2012 und die zuletzt
verodffentlichte Fact Sheets der KAGs im Marz 2013, mit Ausnahme von:

e UBS (D) 3 Kontinente Immo. Inhaber-Anteile, SEB Immolnvest Inhaberanteile P, KanAm SPEZIAL grundinvest
Fds Inhaberanteile: zuletzt veroffentlichte Fact Sheets vom Februar 2013;

e Morgan Stanley P2 Value Inhaber-Anteile: Angabe zu Immobilienvermégen jeweils aus Jahresbericht
31.03.2013 bzw. Halbjahresbericht 30.09.2012 angepasst um die laut Fact Sheet verdffentlichten
VerauBerungen von Immobilien; Liquiditatsquote, Fremdkapitalquote und Anzahl der Immobilien geman
verdffentlichtem Fact Sheet Februar 2013, Fondsvermogen Marz 2013 laut verdffentlichtem Anteilswert
multipliziert mit Anzahl der umlaufenden Anteile;

¢ KanAM US-grundinvest Fonds Inhaber-Anteile: letzte Verdffentlichung Liquiditdtsquote im Jahresbericht
31.03.2012, Werte angepasst um vertffentlichte Informationen, enthélt keine Immobilien, kein
Immobilienvermdgen, keine Fremdkapital, Fondsvermdgen Marz 2013 laut veroffentlichtem Anteilswert
multipliziert mit Anzahl der umlaufenden Anteile;

*  Warb.-Henders.Deutschl.Top 5 Inhaber-Anteile, Warb.-Hend. Multinational Plus Inhaber-Anteile, DEGI
GERMAN BUSINES, DEGI GLOBAL BUSINESS: Daten beziehen sich auf Angaben aus Jahresberichten,
Werte angepasst um sonstige veroffentlichte Informationen (wie z.B. Verkaufe);

e Pradera Open-Ended Retail Fund Inhaber-Anteile A: Angaben aus Halbjahresbericht Marz 2012 bzw.
Jahresbericht September 2012.

Der Schwerpunkt der Immobilieninvestitionen aller Zielfonds des Premium Management Immobilien-Anlagen lag in
Europa. Besonderes Gewicht hatte dabei Frankreich mit ca. 22,9 % Anteil am Gesamtvolumen aller Verkehrswerte im
Mérz; gefolgt von Deutschland mit 17,5 %.

Der grofite Riickgang des Immobilienvolumens bezogen auf den Anteil des Premium Management Immobilien-Anlagen
auf Landerebene war in Deutschland zu verzeichnen mit -63,5 Mio. Euro, gefolgt von Frankreich mit -38,5 Mio. Euro und
GroRbritannien mit -36,5 Mio. Euro. Marktbedingt ist es den Zielfonds insbesondere in diesen Landern gelungen
Immobilien zu veraufern.

Anteilige geografische Verteilung aller Fondsimmobi lien des Premium Management Immobilien-Anlagen
DeeutsC hla 1 4 4 5.2
Frankreich 2,6 3,5
Niederlande 2,0 2,1
Spanien g 2,2
USA 1,0 1,2
GroRbritannien EEE——————,3 0,6

Italien N 06 0,6
Kanada s 02 0,2
Polen Mm———— 10 1,1
Belgien NN (5 (6
Luxemburg BN (03 0,4
Japan Wemm————05 1,2
Schweden NN 02 0,2
Singapur W 03 0,3
Finnland ™ 04 0,7
sonstige Lander me——— ], 1 1,8

Verkehrswert Mérz 2013: 609 Mio.€
Anzahl Immobilien: 18

0 50 100 150 200
Mio. EUR

Die Werte des Warburg - Henderson Deutschland Fonds Plus und Pradera Open-Ended Retail Fund wurden nur bis zum Verkauf der Anteile einbezogen.

! Rechtliche Hinweise:

Die Uber die Zielinvestments gemachten Angaben innerhalb der ,Informationen zu den Zielfonds" beruhen auf unserem Sach- und
Kenntnisstand zum Zeitpunkt des Stichtags. Die zu den enthaltenen Zielinvestments dargestellten Ubersichten und Ausfilhrungen
dienen ausschlielich der allgemeinen Information und stellen keine Entscheidungshilfen fur wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder
andere Beratungsfragen dar. Die enthaltenen Informationen kdnnen auch auf o6ffentlich zugéanglichen Quellen beruhen, die wir fur
zuverléssig halten. Trotz grofiter Sorgfalt bei der Erstellung ibernehmen wir keine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit
oder Vollstandigkeit der zur Verfiigung gestellten Angaben. Infolge vereinfachter Darstellungen vermdgen die Angaben zu den
Zielinvestments in diesem Bericht nicht séamtliche Informationen darzustellen und kdnnten daher subjektiv sein. Die enthaltenen
Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne Hinweis &ndern
kann. Die enthaltenen Informationen dienen allein allgemein informativen Zwecken und sind kein Ersatz fur Beratung. Wir Gbernehmen
keine Haftung fir Verluste, Kosten oder sonstige Schaden, die aus der Verwendung der veroffentlichten Informationen resultieren. Sie
sind keine Empfehlung, ein Investment zu erwerben oder zu verauf3ern oder irgendeine andere Transaktion zu tatigen.

Commerzbank AG | Abwicklungsbericht Premium Management Immobilien-Anlagen 21/24



Entwicklung Fondsvermdégen (FV) und Immobilienvermd gen (IV) der Zielfonds des Premium Management Immob ilien-Anlagen
KanAm US-grundinvest Fonds :
Warburg - Henderson Deutschland Fonds Plus |
Pradera Open-Ended Retail Fund
Warburg - Henderson Multinational Plus
DEGI GLOBAL BUSINESS
DEGI GERMAN BUSINESS
UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe |
KanAm SPEZIAL grundinvest Fonds
Morgan Stanley P2 Value
TMW Immobilien Weltfonds

|
I
|
|
——
e e

SEB ImmoPortfolio Target Return Fund !
AXA Immoselect | ; : : ? i
KanAm grundinvest Fonds | : : : z z z ! . !
SEB Immolnvest . ! . I . 1 . ¥ ¥ | [
0,0 0,5 1,0 15 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0 4,5 5,0 55 6,0

FV Mai 2012 FV Marz 2013 IV Mai 2012  m|V Méarz 2013 Mrd. EUR

Die Werte des Warburg - Henderson Deutschland Fonds Plus und Pradera Open-Ended Retail Fund wurden nur bis zum Verkauf der Anteile einbezogen.

Die anteilige Wertanderung aller Zielfonds bezogen auf das Anlagevolumen des Premium Management Immobilien-
Anlagen betrug im Zeitraum vom 1. Juni 2012 bis 31.03.2013 ca. -46,8 Mio. Euro (-8 %). Mit einem anteiligen
Wertverlust von -31,1 Mio. Euro, -25,0 % Wertanderung, hatte der ,TMW Immobilien Weltfonds Inhaber-Anteile"
besonders groRRen Einfluss auf die Wertentwicklung des Premium Management Immobilien-Anlagen. Weitere groRe
Werttreiber waren ,KanAm grundinvest Fonds Inhaber-Anteile* -4,3 Mio. Euro, -3,9 % anteiliger Wertanderung, der ,AXA
Immoselect“-3,1 Mio. Euro, -5,5 % und ,Morgan Stanley P2 Value Inhaber-Anteile* mit -2,6 Mio. Euro, -5,3 %.

Anteilige Wertanderung der einzelnen Zielfonds des Premium Management Immobilien-Anlagen 01.06.2012 - 3  1.03.2013

Warburg - Henderson Deutschland Fonds Plus 10,3%
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 0,9%
Pradera Open-Ended Retail Fund 1,7%

KanAm US-grundinvest Fonds -3,4%

SEB Immolnvest -0,4%

Warburg - Henderson Multinational Plus -4,8%
DEGI GERMAN BUSINESS -3,1%
UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe 3,7%
KanAm SPEZIAL grundinvest Fonds -12,9%

DEGI GLOBAL BUSINESS -16,2%

Morgan Stanley P2 Value -5,3%
AXA Immoselect -5,5%

KanAm grundinvest Fonds

TMW Immobilien Weltfonds -25,0%

S

Die Werte des Warburg - Henderson Deutschland Fonds Plus und Pradera Open-Ended Retail Fund wurden nur bis zum Verkauf der Anteile einbezogen.

Das anteilige Fondsvermégen des Premium Management Immobilien-Anlagen reduzierte sich im gleichen Zeitraum um -
7,8 %, ca. -43 Mio. Euro. Neben der dargestellten Reduktion des Fondsvermodgens der Zielfonds sowie der deutlich
negativen Wertanderung manifestierten sich hier auch die realisierten Verkaufe von Anteilsscheinen sowie die beiden
durchgefuhrten Ausschittungen.
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Fondsvolumen (FV) der Zielfonds und Anteil Premium Management Immobilien-Anlagen

SEB Immolnvest

KanAm grundinvest Fonds

AXA Immoselect

SEB ImmoPortfolio Target Return Fund
TMW Immobilien Weltfonds

Morgan Stanley P2 Value

KanAm SPEZIAL grundinvest Fonds
UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe
DEGI GERMAN BUSINESS

DEGI GLOBAL BUSINESS

Warburg - Henderson Multinational Plus
Pradera Open-Ended Retail Fund
Warburg - Henderson Deutschland Fonds Plus
KanAm US-grundinvest Fonds

0 50 100 150 1.900 3.650 5.400
Die Werte des Warburg - Henderson Deutschland i ; i Mio. EUR
Fonds Plus und Pradera Open-Ended Retail Fund = ant. FV PMIA M?I Fv Z!elfonds M?I
wurden nur bis zum Verkauf der Anteile einbezogen. ant. FV PMIA Méarz ~ FV Zielfonds Mérz
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lhre Partner

Depotbank Wirtschaftsprifer
Commerzbank AG KPMG AG

Kaiserplatz Wirtschaftsprifungsgesellschaft
60311 Frankfurt am Main Frankfurt am Main
Postanschrift:

Commerzbank AG
60261 Frankfurt am Main
Telefon: 069 1362-0

Gezeichnets und eingezahltes Kapital: EUR 8,696 Mrd.
Haftendes Eigenkapital: EUR 27,918 Mrd.
Stand 31.12.2012

Impressum

Commerzbank AG

Kaiserplatz

60311 Frankfurt am Main
inffo@commerzbank.com
www.commerzbank.de

Pflichtangaben:
http://www.commerzbank.de/pflichtangaben
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