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Commerzbank AG

Frankfurt am Main

DEGI INTERNATIONAL

Auszahlung am 28.10.2016 betragt 0,80 EUR pro Anteil

Information zur Auszahlung:

Im Zuge der Abwicklung des Offenen Immobilienfonds DEGI INTERNATIONAL werden am
28. Oktober 2016 insgesamt 28,78 Millionen Euro bzw. 0,80 Euro pro Anteil ausgezahlt. Der
Anteilpreis wird am Zahltag um den Betrag der Auszahlung, der den Anlegern zuflief3t,
reduziert.

Weitere Informationen zur Auszahlung sowie steuerliche Hinweise fur inlandische Anleger
sind den angehangten Erlauterungen zu entnehmen.

Die nachsten Auszahlungen an die Anleger sind abhangig von den zukinftigen Erlésen aus
einem Abverkauf der Vermogensgegenstdnde des Sondervermogens. Etwaige Erlése
werden dennoch einbehalten, soweit diese zur Sicherstellung einer laufenden
Bewirtschaftung des Sondervermdgens (unter Berticksichtigung u.a. auch von etwa noch zu
erfillenden steuerlichen Verbindlichkeiten) bendtigt werden. Die Commerzbank AG wird
laufend die Méglichkeit einer Auszahlung Uberprifen und entsprechend die Héhe und den
genauen Zeitpunkt festlegen. Die Commerzbank AG wird im Vorfeld auf der Homepage unter
www.commerzbank.de/degi-international informieren.

Frankfurt am Main, 18. Oktober 2016

Commerzbank AG
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Erganzende Erlauterungen zu der 1. Zwischenauszahhgen des
DEGI INTERNATIONAL (WKN 800799) fur das Geschéftsjahr 2016

insgesamt je Anteil
in € in €

I. Berechnung der Zwischenausschittung (fir den Zei traum 01.01.2016 bis 31.08.2016)
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000
2. Ergebnis des Geschéftsjahres (fur den Zeitraum 01.01.2016 bis 31.08.2016) 2.464.655,25 0,0685
3. Zufuhrung aus dem Sondenermégen (fir den Zeitraum 01.01.2016 bis 31.08.2016) 478.740,71 0,0133
Il. Zur Ausschittung verfugbar (fir den Zeitraum 01.  01.2016 bis 31.08.2016) 2.943.395,96 0,0818
1. Einbehalt gemaR §78 InvGY 0,00 0,0000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000
I1l. Zwischenausschittung (fur den Zeitraum 01.01.2016 b is 31.08.2016) 2.943.395,96 0,0818

Y Im Hinblick auf die eingeleitete Auflésung des Sondervermdogens wird kein Einbehalt gemaR §78 InvG mehr
vorgenommen.

Darstellung der Auszahlung am 28. Oktober 2016

Substanz- Ertrags-
auszahlung je Anteil auszahlung je Anteil
in€* in€ in€ in€ insgesamt in €  je Anteil in €
25.833.474,51 0,7182 2.943.395,96 0,0818 28.776.870,47 0,8000

* Investmentrechtliche Substanzausschittung

Erlauterungen der Positionen

I.1. Vortrag aus dem Vorjahr. Der Vortrag aus dem Vorjahr ist aus der
Verwendungsrechnung auf Seite 36 des Abwicklungsitsr DEGI INTERNATIONAL fur
das Geschaftsjahr 2015 ersichtlich.

[.2. DasErgebnis des Geschéftsjahregfir den Zeitraum 01.01.2016 bis 31.08.2016)
setzt sich aus den in den ersten acht Monaten dssh@ftsjahres 2016 entstandenen Ertragen
und Aufwendungen zusammen.

[.3.  Die Zufuhrung aus dem Sondervermdgenn Héhe von 0,5 Mio. Euro entspricht den
in den ersten acht Monaten des Geschaftsjahresr2@liSierten Veraul3erungsverlusten.

[I.1. Im Hinblick auf die eingeleitete Auflosung desnlervermdgens wird keiinbehalt
gemal 878 InvGin Verbindung mit § 13 Abs. 2 BVB mehr vorgenommen

[I.2. Der Vortrag auf neue Rechnungist die Differenz zwischen dem gesamten zur
Ausschittung zur Verfigung stehenden Betrag, dethdhialt gemanr § 78 InvG und der fur
den Zeitraum 01.01.2016 bis 31.08.2016 beschloss&nsschittung.

Il. Die Zwischenausschuttung(fir den Zeitraum 01.01.2016 bis 31.08.2016) in &l6h
von 0,0818 EUR je Anteil bzw. einem Betrag von r@y8 Mio. EUR wird am 28. Oktober
2016 stattfinden.
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Neben der oben dargestellten Zwischenausschittufggte eine investmentrechtliche

Substanzauszahlung in H6he von 0,7182 EUR je ArideWw. einem Betrag von rund

25,8 Mio. EUR. Hierdurch wird im Rahmen der Zwissheszahlung am 28. Oktober 2016
insgesamt 0,8000 EUR je Anteil bzw. ein Gesamtigetom 28,8 Mio. EUR ausgezahlt.

Steuerliche Fragen und Antworten

1) Wie hoch ist der steuerfreie/nicht steuerbare Antéian der Zwischenausschuttung
(im Privatvermbgen)? Der steuerfreie/nicht steuerbare Anteil bezogerf die
investmentrechtliche Ausschittung betrdgt bei dewisZhenausschittung im
Privatvermégen 0,8000 Euro/Anteil (100,00% der Lvenausschittung).

2) Warum unterscheiden sich die steuerlichen Ertrage en der investmentrechtlichen
Ausschittung? Die steuerliche Ermittlung der ErtrAdge unterscéeidich von der
investmentrechtlichen Ertrags- und Aufwandsrechning Unterschiede liegen z.B. in
den folgenden Bereichen (Aufzahlung nicht abschklel}:

« Steuerlich werden Absetzungen fir Abnutzung und s&utzverringerung
(AfA) geltend gemacht, die investmentrechtlich migkltend gemacht werden.
Die AfA fuhrt zu nicht steuerbaren Ertragen, die Basschittung als nicht
steuerbare Kapitalriickzahlung bzw. Substanzaudseigizu qualifizieren ist.

- Die nicht ausgeschuitteten ordentlichen Ertrage esov@raufl3erungsgewinne
aus Immobilien, die innerhalb der 10-jahrigen Beekt veraul3ert wurden,
gelten als ausschuttungsgleiche Ertrage fur steberZwecke als zugeflossen.

e Auslandische Steuern sind steuerlich nicht abzbggfa wahrend sie
investmentrechtlich abgezogen werden muissen.

« Steuerlich wird zwischen verschiedenen Ertragstopfaterschieden, wobel
die steuerliche Verlustverrechnung nur innerhaksei Ertragstopfe moglich
ist.

« Steuerlich gehdren die Gewinne aus BeteiligungeRensonengesellschaften,
unabhangig davon, ob eine tatsédchliche Entnahnodgeibt, zu den Ertragen
des Geschaftsjahres, in dem das Wirtschaftsjahr Riesonengesellschaft
endet.

3) Warum unterscheidet sich der Betrag der Ausschuttug in den
Besteuerungsgrundlagen gem. 8 5 Abs. 1 InvStG voned investmentrechtlich
beschlossenen Ausschittung? Steuerlich sind die gezahlten auslandischen
Quellensteuern der investmentrechtlichen Aussoh{tthinzuzurechnen sowie die
erstatteten auslandischen Quellensteuern von destimentrechtlichen Ausschittung
abzuziehen, um den Betrag der Ausschittung i.S8.Abs. 1 Nr. 1 a) InvStG zu
ermitteln.
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4)  Wie setzt sich der Differenzbetrag zwischen dem Bretg der Ausschuttung und den
ausgeschitteten und ausschuttungsgleichen  Ertrdgen zusammen? Der
Differenzbetrag zwischen dem Betrag der Ausschituumd den ausgeschutteten und
ausschuttungsgleichen Ertragen ist nicht steuerparEinzelnen besteht die nicht
steuerbare Ausschittung aus folgenden Komponenten:

« Nicht steuerbare Kapitalriickzahlung bzw. Substaszehiittung:

I. Ausgeschittete Liquiditat in Form der AfA aus derktuallen
Geschaéftsjahr des Fonds (2016).

ii. Ausgeschittete Liquiditat in Form der AfA aus Vamen, wobei die
entsprechenden investmentrechtlichen Ertrdge inja¥ioen nicht
ausgeschiittet wurden. Der Betrag stammt aus denm@eovtrag.

iii. Echte Substanzausschittung und sonstige nichtrbreeBetréage, u.a.
nicht steuerbare Ertrage aus Vorjahren im Gewirntnagr(auf Grund
Abweichungen zwischen Investmentrecht und Steuetyec

« Ausgeschittete ausschuttungsgleiche Ertrage der jaMer
Ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre sindestiehe Ertrage, die nicht
ausgeschuttet, sondern dem Gewinnvortrag zugefiinden, aber dennoch
dem Anleger steuerlich als zugeflossen gelten. Bgsschittung sind die
ausschuttungsgleichen Ertrage der Vorjahre nichthmals steuerlich zu
erfassen und damit nicht steuerbar.

Die Zwischenausschuttung wird steuerlich wie folgbehandelt.

Die Zwischenausschittung des DEGI INTERNATIONAL #&n Zeitraum vom 1. Januar

2016 bis 31. August 2016 betragt Euro 0,8000 jeeiArDie Zwischenausschittung wurde am

12. Oktober 2016 beschlossen und erfolgt am 28ol62kt2016.

Die Auszahlung wird steuerlich wie in nachfolgend@abelle dargestellt behandelt. Dabei

wird zwischen den folgenden Anlegergruppen unteéestem:

* Anteile werden im Privatvermdgen gehalten (Privath@&gen)

* Anteile werden durch Einzelunternehmer oder Persgesellschaften im
Betriebsvermégen gehalten (Betriebsvermdgen 1)

» Anteile werden durch Korperschaften im Betriebsviggen gehalten, die § 8b Abs. 1 bis 6
KStG anwenden kdnnen (Betriebsvermdgen II)

* Anteile werden von Korperschaften i. S. d. § 8b.Abeder 8 KStG im Betriebsvermdgen
gehalten, die 8 8b Abs. 1 bis 6 KStG nicht anwerldemen (Betriebsvermdgen |Ill)
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2)

3)

Zwischenausschittung am 28. Oktober 2016
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Fur Anteile Fur Anteile Fur Anteile Fur Anteile
im im im im
Privat- Betriebs- Betriebs- Betriebs-
vermogen vermogen | vermogen I vermogen Il
in€ in€ in€ in€

Ausschittung je Anteil 0,8000 0,8000 0,8000 0,8000
zzgl. gezahlte ausl. Steuer 0,0026 0,0026 0,0026 0,0026
abzgl. erstattete auslandische Steuern 0,0145 0,0145 0,0145 0,0145
Betrag der Ausschittung 0,7882 0,7882 0,7882 0,7882
davon nicht steuerbare Betréage 0,7882 0,7882 0,7882 0,7882
davon ausschittungsgleiche Ertrédge aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon ausgeschuttete Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ausschuttungsgleiche Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe der beim Anleger zuflieBenden steuerlichen E  rtréage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon steuerfrei:

VeréuBe_rungs_gewinne“aus Wertpapigren_ _ _ ) 0.0000 ) ) )
(steuerfrei im Privatvermdgen, steuerpflichtig im Betriebsvermégen) !

Ertrédge i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (40% steuerfrei im BV 1) - 0,0000 - -

Ertréage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (60% steuerpflichtig im BV 1) - 0,0000 - -

st(_a_uel_”freie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlan_discher und 0.0000 ) ) )
auslandischer Grundstiicke au3erhalb der 10-Jahresfrist '

steuerfreie Ertrdge nach Doppelbesteuerungsabkommen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesamt Y 0,7882 0,7882 0,7882 0,7882
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesamt InvR b 0,8000 0,8000 0,8000 0,8000
Steuerpflichtige Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Kapitalertragsteuerpflichtiger Teil 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Kapitalertagsteuer i.H.v. 25 %% 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
steuerfreier / nicht steuerbare Anteil der Ausschittung in % 100,00 100,00 100,00 100,00

Aufgrund von Abweichungen zwischen dem Betrag der investmentrechtlichen Ausschittung und dem investmentsteuerrechtlichen Werten weicht
die Summe der investmentsteuerrechtlichen steuerfreien / nicht steuerbaren Betragen von dem steuerfreien / nicht steuerbaren Anteil in der
investmentrechlichen Ausschiittung ab. Der steuerfreie/nicht steuerbare Anteil bezogen auf die investmentrechtliche Ausschuttung betragt im
Privatvermégen 0,8000 Euro/Anteil (100% der Ausschittung) und im Betriebsvermdgen 0,8000 Euro/Anteil (100% der Ausschittung).

In die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer sind die nach Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreien Ertrage nicht mit einzubeziehen.
Auch VerauRRerungsgewinne aus Wertpapieren, die vor dem 31.12.2008 angeschafft wurden, und VerauRerungsgewinne aus Immobilien, die
auflerhalb der 10-jahrigen Behaltefrist verauRert wurden, gehen nicht mit in die Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage ein.

Ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer.




