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DEGI INTERNATIONAL

Auszahlung am 26.10.2020 betragt 0,05 EUR pro Anteil

Information zur Auszahlung:

Im Zuge der Abwicklung des Offenen Immobilienfonds DEGI INTERNATIONAL werden am
26. Oktober 2020 insgesamt 1,8 Millionen Euro bzw. 0,05 Euro pro Anteil ausgezahlt. Der
Anteilpreis wird am Zahltag um den Betrag der Auszahlung, der den Anlegern zuflief3t,
reduziert.

Weitere Informationen zur Auszahlung sowie steuerliche Hinweise fur inlandische Anleger
sind den angehangten Erlauterungen zu entnehmen.

Die nachsten Auszahlungen an die Anleger sind abhangig von den zukiinftigen Erldsen aus
einem Abverkauf der Vermogensgegenstdnde des Sondervermogens. Etwaige Erlése
werden dennoch einbehalten, soweit diese zur Sicherstellung einer laufenden
Bewirtschaftung des Sondervermdégens (unter Berticksichtigung u.a. auch von etwa noch zu
erfillenden steuerlichen Verbindlichkeiten) bendtigt werden. Die Commerzbank AG wird
laufend die Mdoglichkeit einer Auszahlung Uberprifen und entsprechend die Héhe und den
genauen Zeitpunkt festlegen. Die Commerzbank AG wird im Vorfeld auf der Homepage unter
www.commerzbank.de/degi-international informieren.

Frankfurt am Main, 20. Oktober 2020

Commerzbank AG
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Erganzende Erlauterungen zur Zwischenauszahlung des DEGI
INTERNATIONAL (WKN 800799) am 26. Oktober 2020

insgesamt je Anteil
in € in €

I. Berechnung der Ausschittung (fir den Zeitraum 01~ .01.2020 bis 31.08.2020)
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000
2. Ergebnis des Geschéftsjahres (fir den Zeitraum 01.01.2020 bis 31.08.2020) -914.618,19 -0,0254
3. Zufuhrung aus dem Sondenermégen (fir den Zeitraum 01.01.2020 bis 31.08.2020) 914.618,19 0,0254
Il. Zur Ausschiittung verfugbar (fir den Zeitraum 01.  01.2020 bis 31.08.2020) 0,00 0,0000
1. Einbehalt gemaR §78 InvGY 0,00 0,0000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000
I1l. Zwischenausschiuttung (fir den Zeitraum 01.01.2020  bis 31.08.2020) 0,00 0,0000
1. Zwischenausschittung am 26. Oktober 2020 0,00 0,0000
a) Barausschittung 0,00 0,0000

Y Im Hinblick auf die eingeleitete Auflésung des Sondervermdogens wird kein Einbehalt gemaR §78 InvG mehr
vorgenommen.

Darstellung der Auszahlung am 26. Oktober 2020

Substanz- Ertrags-
auszahlung je Anteil auszahlung je Anteil
in€* in€ in€ in€ insgesamt in €  je Anteil in €
1.798.554,40 0,0500 0,00 0,0000 1.798.554,40 0,0500

* Investmentrechtliche Substanzausschittung

Erlauterungen der Positionen

I.1. Vortrag aus dem Vorjahr. Der Vortrag aus dem Vorjahr ist aus der
Verwendungsrechnung auf Seite 28 des Abwicklungsitsr DEGI INTERNATIONAL fur
das Geschaftsjahr 2019 ersichtlich.

[.2. DasErgebnis des Geschéftsjahregfir den Zeitraum 01.01.2020 bis 31.08.2020)
setzt sich aus den in den ersten acht Monaten dssh@ftsjahres 2020 entstandenen Ertragen
und Aufwendungen zusammen.

[.3. Die Zufiuhrung aus dem Sondervermégenn Héhe von 0,9 Mio. Euro entspricht
einem Betrag zur Neutralisierung des negativen Iingses des Geschaftsjahres fur die
ersten acht Monate des Geschéftsjahres 2020.

[I.1. Im Hinblick auf die eingeleitete Auflésung desnServermdgens wird keiinbehalt
gemal 878 InvGin Verbindung mit § 13 Abs. 2 BVB mehr vorgenommen

[I.2. Der Vortrag auf neue Rechnungist die Differenz zwischen dem gesamten zur
Ausschuittung zur Verfligung stehenden Betrag, derbdhialt gemaR § 78 InvG und der fur
den Zeitraum 01.01.2020 bis 31.08.2020 beschlosséweschenausschittung.
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[l. Die Zwischenausschuttungfir den Zeitraum 01.01.2020 bis 31.08.2020 betragt
0,000 Euro je Anteil.

Neben der oben dargestellten Zwischenausschittufggte eine investmentrechtliche

Substanzauszahlung in Hohe von 0,0500 Euro je Abtav. gesamt ca. 1,8 Mio. Euro.

Hierdurch wird im Rahmen der Auszahlung am 26. G&tad2020 insgesamt 0,0500 Euro je
Anteil bzw. ein Gesamtbetrag von rund 1,8 Mio. Eanadie Anleger ausgezahlt.

Informationen zur Besteuerung gemal3 Investmentsteugesetz 2018
Allgemein

Das Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerunggtimentsteuerreformgesetz, ,InvStRefG")
wurde am 26. Juli 2016 im Bundesgesetzblatt (BGRD16, S.1730) verkindet. Das Gesetz enthalt
eine grundlegende Reform der InvestmentbesteueRiegneuen Regelungen gelten ab dem 1. Januar
2018. Fur die Besteuerung von Publikums-Investnosiaid und deren Anlegern sieht das InvStRefG
ein neues intransparentes Besteuerungsregime \es. lizdeutet eine getrennte Besteuerung von

Investmentfonds und Anlegern.

Inlandische und ausléandische Investmentfonds uegern ab dem 1. Januar 2018 grundsatzlich mit
bestimmten inlandischen Einkinften (im Wesentlicherldndischen Beteiligungseinnahmen,

inlandischen Mieten und VeraufRerungsgewinnen désdischen Immobilien unabhéangig von einer
Haltedauer) der Korperschaftsteuer. Eine Befreimog der Gewerbesteuer ist bei Einhaltung

bestimmter Voraussetzungen weiterhin méglich.

Privatanleger versteuern auch kiinftig Ertrdge awedtmentfonds mit dem Abgeltungssteuersatz.
Hierunter fallen Ausschiittungen des Fonds sowie if@w aus der Veraul3erung von

Investmentanteilen (als Verdul3erung geltera. udie Rickgabe, oder Entnahme). Neu ist die
Ermittlung einer Vorabpauschale, die als fiktivatr&g (ahnlich der ausschittungsgleichen Ertrage)
beim Anleger mindestens zu versteuern ist, um aimgegrenzte Thesaurierung von Ertragen und

folglich eine unbeschrankte Steuerstundungsmogticizki vermeiden.

Soweit der Investmentfonds als Immobilien-Investtferds zu qualifizieren ist, kommt auf
Anlegerebene fir den Fall der Ausschiittung, deralipauschale und der Verauf3erung der Anteile
eine pauschale Teilfreistellung zur Anwendung. Barsind Ertrdge aus Immobilien-Investmentfonds
abhéangig vom Investitionsschwerpunkt pauschal iPfzent (Investition vomind. 51 Prozent des
Wertes [seit 11. August 2018: mehr als 50 Prozent desvitmdgens] des Fonds in inlandische
Immobilien bzw. inlandische Immobilien-Gesellscleaft bzw. 80 Prozent (Investition vanind. 51

Prozent des Wertes [seit 11. August 2018: mehr als 50 Prozent desva&tmogens] des Fonds in
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auslandische Immobilien bzw. ausléandische Immahil®esellschaften) beim Anleger steuerfrei. Die
Teilfreistellung soll einen Ausgleich fir die Vothstung auf Fondsebene und die fehlende
Anrechnungsmoglichkeit auslandischer Steuern sehaffDieser Mechanismus gewahrleistet

allerdings nicht, dass in jedem Einzelfall ein stihdiger Ausgleich erfolgt.

Es wird gegenwartig davon ausgegangen, dass eitffeeiBéellung nicht anwendbar ist, da bisher
seitens des BMF noch nicht hinreichend klargesteltirden ist, ob fur Investmentfonds in
Abwicklung auf die Investmentstruktur des Fonds Abwicklung abgestellt werden kann.

Der DEGI INTERNATIONAL befindet sich in Liquidatigrein Ubergang auf die Verwahrstelle fiir
Zwecke der Abwicklung ist erfolgt. Dies fuhrt dazilgass die Sondervorschrift fir die steuerliche
Behandlung von Ertrdgen bei Abwicklung eines Inwvesttfonds (8 17 InvStG) vorliegend
Anwendung findet.

Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen eines
Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitaleatiung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr
festgesetzte Ricknahmepreis die fortgefihrten Aaffohgskosten unterschreitet.  Wird dies
unterstellt, sollten die vom Fonds getatigten Abhdzagen flr den Anleger steuerfrei bleiben.
Allerdings begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG dbglichkeit zu steuerneutralen
Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsghaauf einen maximalen Zeitraum von funf
Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem dieiglkdung beginnt. Gemaf BMF-Schreiben vom
21. Mai 2019, Rz. 17.6 sollte die Abwicklung fiedwecke des § 17 Absatz 2 Satz 1 oder 2 InvStG
frihestens am 1. Januar 2018 beginnen.

Die folgenden Aussagen zu den steuerlichen Vorfséehrgelten nur fur Anleger, die in Deutschland

unbeschréankt steuerpflichtig sind.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)
Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich stiicetjy.

Auf Anlegerebene kann aber aufgrund der bereitslgieh Besteuerung der o.g. inlandischen
Einkiinfte eine Teilfreistellung in Hohe von 60 Reat (Investition von mind. 51 Prozent des Wertes
[seit 11. August 2018: mehr als 50 Prozent desvi&ktimdgens] des Fonds in inlAndische Immobilien
bzw. inlandische Immobilien-Gesellschaften) bzw.R0zent (Investition von mind. 51 Prozent des
Wertes [seit 11. August 2018: mehr als 50 Prozesst Aktivwermdgens] des Investmentfonds in
auslandische Immobilien und auslandische Immolaksellschaften angelegt wird) der
Ausschuttungen aus dem Fonds bzw. VerauRerungsedés Fondsanteile moglich sein. Die
genannten Anlagegrenzen miuissen fur die Anwenduisgedésprechenden Teilfreistellungssatzes

fortlaufend erfullt sein.
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Es wird gegenwartig davon ausgegangen, dass eitffeeiBéellung nicht anwendbar ist, da bisher
seitens des BMF noch nicht hinreichend klargesteltirden ist, ob fir Investmentfonds in
Abwicklung auf die Investmentstruktur des Fonds Abwicklung abgestellt werden kann.

Der DEGI INTERNATIONAL befindet sich in Liquidatigrein Ubergang auf die Verwahrstelle fiir
Zwecke der Abwicklung ist erfolgt. Dies fuhrt dazigass die Sondervorschrift fiir die steuerliche
Behandlung von Ertrdgen bei Abwicklung eines Inwvesttfonds (8 17 InvStG) vorliegend
Anwendung findet.

Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen eines
Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitaleatitung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr
festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefuihrten Aaffaimgskosten unterschreitet.

Wird dies unterstellt, sollten die vom Fonds getéth Auszahlungen flr den Anleger steuerfrei
bleiben.

Allerdings begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG dHglichkeit zu steuerneutralen
Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungspdauf einen maximalen Zeitraum von funf
Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem dieiglkdung beginnt. Geméaf BMF-Schreiben vom
21. Mai 2019, Rz. 17.6 sollte die Abwicklung fiedwecke des § 17 Absatz 2 Satz 1 oder 2 InvStG
frihestens am 1. Januar 2018 beginnen.

Von der auszahlenden Stelle kann erst nach Ablaafkhlenderjahres ermittelt werden, ob in den
Ausschuttungen eines abzuwickelnden Investmentfondausschliel3lich steuerfreie
Kapitalriickzahlungen oder auch steuerpflichtigerdfe® enthalten sind. Daher hat die auszahlende
Stelle wahrend des Kalenderjahres zundchst Kagpradsteuer auf die Ausschittungen
einzubehalten; die Ausschittungen unterliegen mR¥gel dem Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) urad each Ablauf des Kalenderjahres zu ermitteln, in
welchem Umfang diese steuerfreie Kapitalriickzahdingenthalten und die darauf entfallende

Kapitalertragsteuer an den Anleger zu erstatten ist

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, dennleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuecpflgen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelverantagu

bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Btagaicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Besafeig flr Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nietanlagungs-Bescheinigung, nachfolgend
"NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in emm inlandischen Depot, so nimmt die
depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerab&bgtand, wenn ihr vor dem festgelegten

Ausschuittungstermin ein in ausreichender HOhe atsliifer Freistellungsauftrag nach amtlichem



6/12

Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finarizéiim die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erh@ier Anleger die gesamte Ausschuttung ungekdrzt

gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aigsaengen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenldeneterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des AnteilsBaginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaremdRe 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, erraltt

Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenztsid zwischen dem ersten und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Rucknahmepreis zuzigladr Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Asmteérmindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat d&sverbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am
ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres aksflnsgen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich steuerpflichtig.

Die Besteuerung ab 2018 in Form der sogenannteabpauschale gem. § 18 InvStG kommt nur in
Betracht, wenn der Fonds eine positive Wertentwiolaufweist.

Steuerpflichtige Vorabpauschalen unterliegen i.ddBm Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kircheresjeu

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, @enAnleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuechflgen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelverantagu

bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Btegaicht Gibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Besaheig flr Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte \Ni@rtlagungsbescheinigung, nachfolgend
.NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in emm inlandischen Depot, so nimmt die
depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steueraldhsggand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistelludfggagunach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird.
In diesem Fall wird keine Steuer abgefuhrt. Andaliaf hat der Anleger der inlandischen
depotfihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrei®@teoer zur Verflgung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfihrende Stelle den Betrag alexufiihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers ldeiteiKontos ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss déorabpauschale widerspricht, darf die

depotfihrende Stelle auch insoweit den Betrag Heufdhrenden Steuer von einem auf den Namen
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des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie einderh Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir
dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soder Anleger seiner Verpflichtung, den
Betrag der abzufihrenden Steuer der inlandischeotfifirenden Stelle zur Verfiigung zu stellen,
nicht nachkommt, hat die depotfuhrende Stelle die® fur sie zustédndigen Finanzamt anzuzeigen.
Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschedeweit in seiner Einkommensteuererklarung

angeben.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegereben

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezemls7 2verduf3ert, unterliegt der
VerdulRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prd2éess gilt sowohl fiir Anteile, die vor dem 1.
Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Deze?id& als veraul3ert und zum 1. Januar 2018
wieder als angeschafft gelten, als auch fiir naaohn 8t Dezember 2017 erworbene Anteile.
Grundsatzlich ist auch auf die Veraul3erung der ikneene Teilfreistellung anwendbar. Da der Fonds
wegen der fortgeschrittenen Abwicklungsphase kdirekten Immobilien mehr halt und einen hohen
Bestand an Liquiditat aufweist, greift die TeilB®llung aber voraussichtlich nicht.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die d#em 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als veraufB3ert und zum 1ad&0i8 wieder als angeschafft gelten, ist zu
beachten, dass im Zeitpunkt der tatsédchlichen \Rung auch die Gewinne aus der zum 31.
Dezember 2017 erfolgten fiktiven VeraulRerung zisterrern sind, falls die Anteile tatsachlich nach
dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind. Wentaerungen bei vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Anteilen, die zwischen dem Anschaffueigsankt und dem 31. Dezember 2017
eingetreten sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot et werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwaiger Téstieungen (vorliegend voraussichtlich keine
Teilfreistellung anwendbar) vor. Der Steuerabzug 26 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Verkiges ausreichenden Freistellungsauftrags bzw.
einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werderh&olAnteile von einem Privatanleger mit
Verlust veraufert, dann ist der Verlust mit andepasitiven Einkinften aus Kapitalvermbgen
verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlanaksc Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr peskinkiinfte aus Kapitalvermogen erzielt wurden,
nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrecigvor.

Bei einer VeraulRerung der vor dem 1. Januar 20@8reenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember
2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 20isteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis
zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Diégeibetrag kann nur in Anspruch genommen

werden, wenn diese Gewinne gegeniber dem fur deagé@nzustandigen Finanzamt erklart werden.
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Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns ist @awinn um die wahrend der Besitzzeit

angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftstemen lerstattet werden, soweit ein Anleger eine
inlandische Korperschaft, Personenvereinigung dtemodgensmasse ist, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung mach der tatsachlichen Geschaftsflihrung
ausschlief3lich und unmittelbar gemeinnitzigen, téifigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des offentlichen Rechts ist, die auss@fiibh und unmittelbar gemeinnitzigen oder
mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristischesBe des 6ffentlichen Rechts ist, die ausschlibRlic
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dieg githt, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gikdtgleichbare auslandische Anleger mit Sitz und

Geschéftsleitung in einem Amts- und BeitreibundsHh#istenden ausléndischen Staat.

Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher Anlegieen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Kdorperschaftsteuer anteilig auf seiesitBzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kogbexssteuerpflichtigen Ertréage des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimerrdénteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere PersorebedEerner setzt die Erstattung im Hinblick auf
die auf der Fondsebene angefallene Korperschadtstauf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten iselilechen voraus, dass deutsche Aktien und
deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom dFoats wirtschaftichem Eigentiimer

ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vat nach dem Falligkeitszeitpunkt der

Kapitalertrdge gehalten wurden und in diesen 4&magunterbrochen Mindestwertanderungsrisiken

i. H. v. 70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regglun

Entsprechendes gilt beschrankt auf die Korperssteaftr, die auf inlandische Immobilienertrage des
Fonds entfallt, wenn der Anleger eine inlandisehisjische Person des offentlichen Rechts ist, gowe
die Investmentanteile nicht einem nicht von derg&ischaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher Art
zuzurechnen sind, oder der Anleger eine von dep&@chaftsteuer befreite inlandische Korperschatft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, @bt die Korperschaftsteuer des Fonds auf

samtliche steuerpflichtigen Einkinfte zu erstattén
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Dem Antrag sind Nachweise uber die Steuerbefreiund ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachwemifigjen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis
ist eine nach amtlichem Muster erstellte Beschamygliiber den Umfang der durchgehend wahrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteileies den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs

und der VeraufRerung von Anteilen wahrend des Kalgalres.

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftstearer &benfalls erstattet werden, soweit die Anteile
an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- odeisBagenvertragen gehalten werden, die nach
dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetrtifizert wurden. Dies setzt voraus, dass der
Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenagst dem Fonds innerhalb eines Monats nach
dessen Geschéftsjahresende mitteilt, zu welchetpugiten und in welchem Umfang Anteile

erworben oder veraufiert wurden. Zudem ist diedhglage-Regelung zu bertcksichtigen.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erstidie Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters

sinnvoll.

Da der DEGI INTERNATIONAL aktuell nur noch indirakinvestments im Ausland halt, erzielt der
Fonds keine inlandischen Einkinfte, so dass dasagsterfahrens fur diesen Fonds Uber eine

entsprechende Meldung in den WM-Daten nicht erfidicteist.

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einlemmbzw. koérperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig. Die Ausschittungen untgeiein der Regel dem Steuerabzug von 25 Prozent

(zzgl. Solidaritatszuschlag).

Auf Anlegerebene kann aber aufgrund der bereitslgten Besteuerung der o0.g. inlandischen
Einkiinfte eine Teilfreistellung in Hohe von 60 PReor fir Zwecke der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und 30 Prozent fir Zwecke devebeesteuer (Investition vamind. 51 Prozent

des Wertes [seit 11. August 2018: mehr als 50 Prozent desviitmdgens] des Investmentfonds in
inlandische Immobilien bzw. inlandische Immobili€&esellschaften) bzw. 80 Prozent fur Zwecke der
Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und 40 ProzaénZiecke der Gewerbesteuer (Investition von
mind. 51 Prozent des Wertes [seit 11. August 2018: mehr als 50 Prozent desvi&tmogens] des
Investmentfonds in ausléndische Immobilien bzw. l&mdische Immobilien-Gesellschaften) der
Ausschittungen aus dem Fonds bzw. VerduRerungsedés Fondsanteile mdglich sein. Die
genannten Anlagegrenzen missen fir die Anwendusgedésprechenden Teilfreistellungssatzes
fortlaufend erfullt sein. Aufgrund der gegenwartigivestitionsstruktur ist eine Teilfreistellung

voraussichtlich nicht anwendbar.
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Der DEGI INTERNATIONAL befindet sich in Liquidatigrein Ubergang auf die Verwahrstelle fir
Zwecke der Abwicklung ist erfolgt. Dies fuhrt dazilass die Sondervorschrift fir die steuerliche
Behandlung von Ertrdgen bei Abwicklung eines Inwvesttfonds (8 17 InvStG) vorliegend

Anwendung findet.

Demnach gelten wéahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen eines
Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalratitung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr
festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefuihrten Aaffaigskosten unterschreitet.

Wird dies unterstellt, sollten die vom Fonds getéth Auszahlungen flr den Anleger steuerfrei
bleiben.

Allerdings begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG d#Hglichkeit zu steuerneutralen
Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungspdhauf einen maximalen Zeitraum von funf
Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem dieigklung beginnt. GemaR BMF-Schreiben vom
21. Mai 2019, Rz. 17.6 sollte die Abwicklung fiedwecke des § 17 Absatz 2 Satz 1 oder 2 InvStG
frihestens am 1. Januar 2018 beginnen.

Von der auszahlenden Stelle kann erst nach AblaafKhlenderjahres ermittelt werden, ob in den
Ausschuttungen eines abzuwickelnden Investmentfondausschliel3lich steuerfreie
Kapitalriickzahlungen oder auch steuerpflichtigerdge enthalten sind. Daher hat die auszahlende
Stelle wahrend des Kalenderjahres zunachst Kagitadsteuer auf die Ausschittungen einzubehalten
und erst nach Ablauf des Kalenderjahres zu ermijttéh welchem Umfang diese steuerfreie
Kapitalriickzahlungen enthalten und die darauf #etfide Kapitalertragsteuer an den Anleger zu

erstatten ist.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aigsaengen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenldeneterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des AnteilsBaginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaremdRe 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, erraltt

Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenztsid zwischen dem ersten und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Rucknahmepreis zuzigladr Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Amteérmindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat d&sverbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am

ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres aksflnsgen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzwkorperschaftsteuer- und

gewerbesteuerpflichtig, da eine Teilfreistellungfgaund der gegenwartigen Investitionsstruktur
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voraussichtlich nicht anwendbar ist. Die Vorabphasen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25

Prozent (zzgl. Solidaritatszuschlag).

Die Besteuerung in Form der sogenannten Vorabpalesgem. § 18 InvStG kommt nur in Betracht,

wenn der Fonds eine positive Wertentwicklung auftvei

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraulRerung der Anteile unterliegenndséatzlich der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei deritiiting des Veraul3erungsgewinns ist der

Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzteabfauschalen zu mindern.

Die Gewinne aus der VerauBBerung der Anteile uemgel in der Regel keinem
Kapitalertragsteuerabzug.
Im Falle eines VerauRerungsverlustes ist der Verins Hohe der jeweils anzuwendenden

Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig

Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlid@nrige auf den Anleger ist nicht mdglich.

Die Zwischenauszahlung des DEGI INTERNATIONAL wird steuerlich wie folgt
behandelt:

Die Zwischenauszahlung des DEGI INTERNATIONAL flerdZeitraum vom 01. Januar 2020 bis
31. August 2020 betragt Euro 0,0500 je Anteil. Bigischenauszahlung wurde am 30. September
2020 beschlossen und erfolgt am 26. Oktober 2020.

Fur den DEGI INTERNATIONAL wird derzeit unterstelidass eine Teilfreistellung der Ertrage des
Fonds nicht in Betracht kommt. Jede Ausschitturgy Elends, die ab dem Jahr 2018 durchgefihrt
wird, qualifiziert nach dem neuen Investmentsteaaht grundsatzlich als Ertrag aus Investmentfonds
und ist somit fur alle Anleger steuerpflichtig. BRlr Zwischenauszahlung am 26. Oktober 2020 i.H.v.
Euro 0,0500 je Anteil handelt es sich somit gerh68\bs. 1 Nr. 1 InvStG grundsétzlich um einen fir
den Anleger steuerpflichtigen Ertrag aus Investhogiis.

Da sich der Fonds in Abwicklung befindet, ist dierb des § 17 InvStG einschlagig. Demnach gelten
wahrend der Abwicklung eines Investmentfonds Auggahgen eines Kalenderjahres insoweit als
steuerfreie Kapitalriickzahlung, wie der letzte imsém Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die

fortgefiihrten Anschaffungskosten unterschreitet.
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Wird dies unterstellt, sollten die vom Fonds getéth Auszahlungen fir den Anleger steuerfrei
bleiben.

Allerdings begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG dbglichkeit zu steuerneutralen

Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsghaauf einen maximalen Zeitraum von funf
Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem dieiglkdung beginnt. Geméaf BMF-Schreiben vom

21.05.2019, Rz. 17.6 sollte die Abwicklung fiir d&ieecke des 8 17 Absatz 2 Satz 1 oder 2 InvStG
frihestens am 1. Januar 2018 beginnen.



