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DEGI GLOBAL BUSINESS

Auszahlung am 25.10.2019 betragt 0,29 EUR pro Anteil

Information zur Auszahlung:

Im Zuge der Abwicklung des Offenen Immobilienfonds DEGI GLOBAL BUSINESS werden
am 25. Oktober 2019 insgesamt 0,9 Millionen Euro bzw. 0,29 Euro pro Anteil ausgezabhilt.
Der Anteilpreis wird am Zahltag um den Betrag der Auszahlung, der den Anlegern zufliel3t,
reduziert.

Weitere Informationen zur Auszahlung sowie steuerliche Hinweise fir inlandische Anleger
sind den angehangten Erlauterungen zu entnehmen.

Die Commerzbank AG wird laufend die Mdoglichkeit einer Auszahlung Uberprifen und
entsprechend die Hohe und den genauen Zeitpunkt festlegen. Die Commerzbank AG wird im
Vorfeld auf der Homepage unter www.commerzbank.de/degi-global informieren.

Frankfurt am Main 27.09.2019

Commerzbank AG
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Erganzende Erlauterungen zu den Auszahlungen des [H GLOBAL
BUSINESS (WKN AOETSR) fur das Geschéftsjahr 2018/21D

insgesamt je Anteil
in EUR in EUR

I. Berechnung der Ausschittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000
2. Ergebnis des Geschaftsjahres 299.446,87 0,0892
3. Zufihrung aus dem Sondervermdgen 188.777,71 0,0562
Il. Zur Ausschittung verfigbar 488.224,58 0,1454
1. Einbehalt gemaR §78 InvGY 0,00 0,0000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000
I11. Ausschiittung 488.224,58 0,1454
1. Zwischenausschittung am 29. April 2019 0,00 0,0000
a) Barausschittung 0,00 0,0000
2. Endausschittung am 25. Oktober 2019 488.224,58 0,1454
a) Barausschittung 488.224,58 0,1454

Y Im Hinblick auf die eingeleitete Auflésung des Sondernvermogens wird kein Einbehalt gemaR §78 InvG mehr vorgenommen.

Darstellung der Auszahlung am 29. April 2019

Substanz- Ertrags-
auszahlung je Anteil auszahlung je Anteil insgesamt in
in EUR * in EUR in EUR in EUR EUR je Anteil in EUR
1.342.613,23 0,4000 0,00 0,0000 1.342.613,23 0,4000

Darstellung der Auszahlung am 25. Oktober 2019

Substanz- Ertrags-
auszahlung je Anteil auszahlung je Anteil insgesamt in
in EUR * in EUR in EUR in EUR EUR je Anteil in EUR
485.170,01 0,1446 488.224,58 0,1454 973.394,59 0,2900

* Investmentrechtliche Substanzausschittung

Erlauterungen der Positionen

I.1. Vortrag aus dem Vorjahr. Der Vortrag aus dem Vorjahr ist aus der
Verwendungsrechnung auf Seite 25 des Abwicklungsiiers DEGlI GLOBAL BUSINESS
fur das Geschéftsjahr 2017/2018 ersichtlich.

[.2. DasErgebnis des Geschéftsjahresetzt sich aus den im Geschéftsjahr 2018/2019
entstandenen Ertragen und Aufwendungen zzgl. dgsbBrsses aus VerdulRerungsgeschéaften
zusammen. Eine detalllierte Aufstellung Uber digrdgs- und Aufwandsrechnung sowie
Erlauterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnungdeh sich im Abwicklungsbericht zum
30. Juni 2019 auf den Seiten 22f.

[.3.  DieZufihrung aus dem Sondervermogenn Hohe von rund 0,2 Mio. Euro
entspricht einem Betrag, der im Rahmen der Zwisahsschittung bereits zugefihrt wurde,
um das bis zu diesem Zeitpunkt negative ErgebrasGschéaftsjahres zu neutralisieren.
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[I.1. Im Hinblick auf die eingeleitete Aufldsung desnlervermdgens wird keiinbehalt
gemaf 878 InvGmehr vorgenommen.

[I.2. Der Vortrag auf neue Rechnungist die Differenz zwischen dem gesamten zur
Ausschittung zur Verfigung stehenden Betrag, dethdhialt gemanr 8§ 78 InvG und der fur
das Geschaftsjahr 2018/2019 beschlossenen Gesauitétiang.

Il. Die Gesamtausschittung fur das Geschéftsjahr 2018/2018 H6he von 0,1454
Euro je Anteil wurde am 19. August 2019 beschlosBeas entspricht gesamt rund 0,5 Mio.
Euro.

[l1.1. Zwischenausschittung am 29. April 201:9vVon der Gesamtausschittung in Héhe von
0,1454 Euro je Anteil wurde im Rahmen der 1. Zwe&sd@uszahlung am 29. April 2019 ein
Betrag von 0,0000 Euro je Anteil bzw. 0,0 Mio. Eangsgeschuttet.

[11.2. Fdr dieEndausschittung am 25. Oktober 2019erbleibt somit eine Ausschittung in
Hohe von 0,1454 Euro je Anteil bzw. 0,5 Mio. Euro.

Im Rahmen der 1. Zwischenauszahlung fir das Gesghéf 2018/2019 wurde im April
2019 eine Substanzauszahlung in Hohe von 0,4000 furAnteil bzw. 1,3 Mio. Euro
durchgefuhrt. Hierdurch wurde im Rahmen der 1. Zinehauszahlung am 29. April 2019
insgesamt 0,40 Euro je Anteil bzw. ein Gesamtbeiayca. 1,3 Mio. Euro ausgezahlt. Bei
der Endauszahlung am 25. Oktober 2019 wird nebenEdelausschittung in Hohe von
0,1454 Euro je Anteil bzw. 0,5 Mio. Euro eine weiteSubstanzauszahlung (in Héhe von
0,1446 Euro je Anteil bzw. 0,5 Mio. Euro) stattferd Es wird somit bei der Endauszahlung
eine Auszahlung in H6he von 0,29 Euro je Anteil b2yd Mio. Euro stattfinden.
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Informationen zur Besteuerung gemald Investmentsteugesetz 2018
Allgemein

Seit 1.1.2018 ist das neue Investmentsteuergeset3t" in Kraft getreten.

Der grundlegende Wechsel des Besteuerungsregimes den transparenten hin zur
intransparenten Besteuerung fihrt zu einer gedmd@esteuerung der Ausschittungen des
Investmentfonds als Investmentertrag gem. 8 16 AlsvStG.

Hiernach sind inlandische Beteiligungseinnahmenéniiische Immobilienertrage sowie
sonstige inlandische Einkinfte grundsatzlich auhdsebene steuerpflichtig. Der Steuersatz
betragt 15% zuzuglich Solidaritatszuschlag fur idiéndischen Immobilienertrdge. Soweit
die steuerpflichtigen Einkinfte im Wege des Kapitmhgsteuerabzugs erhoben werden
(inlandische Dividenden), umfasst der Steuersatz 1% bereits den Solidaritatszuschlag.
Eine Befreiung von der Gewerbesteuer auf Fondsebmste bei Einhaltung der
Voraussetzungen gem. 8 15 Abs. 2 InvStG weiterlaglioh.

Auf Anlegerebene koénnen bei Erfullung bestimmterralssetzungen grundsatzlich sog.
Teilfreistellungssatze gem. 8§ 20 InvStG. geltenchaeht werden. Aufgrund der vorliegenden
AVB und BVB sowie der Tatsache, dass sich der Fdredsits vor Inkrafttreten des neuen
Investmentsteuergesetzes in Abwicklung befand ued dkrzeit noch nicht geklarten
Auslegung bestimmter Regelungen, ist nicht eindeuiestimmbar, ob bzw. welche
Teilfreistellungsséatze fir die Anleger des Fondsufiet werden kénnen.

Der DEGI GLOBAL BUSINESS befindet sich in Liquidati; ein Ubergang auf die
Verwahrstelle fir Zwecke der Abwicklung ist erfolgDies fuhrt dazu, dass die
Sondervorschrift fur die steuerliche Behandlung vartragen bei Abwicklung eines
Investmentfonds (8§ 17 InvStG) vorliegend Anwendfindet.

Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachee Kalenderjahres enthalten ist. Wird
unterstellt, dass in der Abwicklungsphase der Wevechs der Fonds negativ bleibt, sollten
die vom Fonds getatigten Auszahlungen fir den Aatlegfeuerfrei bleiben. Allerdings
begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG die Moglichkau steuerneutralen
Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsgdhauf einen maximalen Zeitraum von
funf Kalender-jahren nach dem Kalenderjahr, in adkenAbwicklung beginnt. Gemafl BMF-
Schreiben vom 21. Mai 2019, Rz. 17.6 sollte die Afung fur die Zwecke des § 17 Absatz
2 Satz 1 oder 2 InvStG frihestens am 1. Januar Bédidnen.

Die folgenden Aussagen zu den steuerlichen Vorsehrigelten nur fir Anleger, die in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)
Ausschittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich stiicltjy.

Auf Anlegerebene kann aber aufgrund der bereitsdgiehh Besteuerung der o0.g. inlandischen
Einklinfte eine Teilfreistellung in Hohe von 60 Rear (Investition von mind. 51 Prozent des
Wertes [seit 11. August 2018: mehr als 50 Prozesg Aktivwvermégens] des Fonds in
inlandische Immobilien bzw. inlandische Immobili€esellschaften) bzw. 80 Prozent
(Investition von mind. 51 Prozent des Wertes [$&it August 2018: mehr als 50 Prozent des
Aktivwvermogens] des Investmentfonds in auslandisdhemobilien und auslandische
Immobiliengesellschaften angelegt wird) der Ausstimjen aus dem Fonds bzw.
VeraulRerungserlose der Fondsanteile moglich seengénannten Anlagegrenzen missen fur
die Anwendung des entsprechenden Teilfreistelluatges fortlaufend erfillt sein.
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Es wird gegenwartig davon ausgegangen, dass eilfesiBéellung nicht anwendbar ist, da
bisher seitens des BMF noch nicht hinreichend klstejlt worden ist, ob fur Investmentfonds
in Abwicklung auf die Investmentstruktur des Fords Abwicklung abgestellt werden kann.
Der DEGI GLOBAL BUSINESS befindet sich in Liquidati; ein Ubergang auf die
Verwahrstelle fir Zwecke der Abwicklung ist erfolgDies fuhrt dazu, dass die
Sondervorschrift fur die steuerliche Behandlung vartragen bei Abwicklung eines
Investmentfonds (8§ 17 InvStG) vorliegend Anwend(indet.

Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachee Kalenderjahres enthalten ist. Wird
unterstellt, dass in der Abwicklungsphase der Wevechs der Fonds negativ bleibt, sollten
die vom Fonds getatigten Auszahlungen fir den Aatlegfeuerfrei bleiben. Allerdings
begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG die Mdoglichkau steuerneutralen
Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsgdhauf einen maximalen Zeitraum von
funf Kalender-jahren nach dem Kalenderjahr, in akenAbwicklung beginnt. Gemafl BMF-
Schreiben vom 21. Mai 2019, Rz. 17.6 sollte die Afung fur die Zwecke des § 17 Absatz
2 Satz 1 oder 2 InvStG frihestens am 1. Januar Bédidnen.

Von der auszahlenden Stelle kann erst nach Ablesikalenderjahres ermittelt werden, ob in
den Ausschittungen eines abzuwickelnden Investmsdf ausschliel3lich steuerfreie
Kapitalriickzahlungen oder auch steuerpflichtigerdge enthalten sind. Daher hat die
auszahlende Stelle wéahrend des Kalenderjahres lzsind€apitalertragsteuer auf die
Ausschittungen einzubehalten; die Ausschittungesrliegen in der Regel dem Steuerabzug
von 25% (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kims$teuer) und erst nach Ablauf des
Kalenderjahres zu ermitteln, in welchem Umfang eieseuerfreie Kapitalriickzahlungen
enthalten und die darauf entfallende Kapitalertieges an den Anleger zu erstatten ist.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, denAnleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die etpflichtigen Ertragsteile den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetragl nicht Gberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Besaheig fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden (sog#ean Nicht-Veranlagungs-
Bescheinigung, nachfolgend "NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in exm inlAndischen Depot, so nimmt die
depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabshsggand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschuittungstermin ein in ausreichender HOhe atslifer Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, dienvBinanzamt fur die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wirch diesem Fall erhalt der Anleger die
gesamte Ausschuttung ungekurzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aistengen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenklegjaterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riucknahmepreises des Asital Beginn eines Kalenderjahrs mit 70
Prozent des Basiszinses, der aus der langfristigelearen Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist deh Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgiese Riicknahmepreis zuziglich der
Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs erdiint. Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoligeljeden vollen Monat, der dem Monat

! Der Sparer-Pauschbetrag betragt ab dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,--€ und bei
Zusammenveranlagung 1.602,--€.
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des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt aistee Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich steuerpflichdig, eine Teilfreistellung aufgrund der
gegenwartigen Investitionsstruktur voraussichthatht anwendbar ist

Die Besteuerung ab 2018 in Form der sogenannteabpauschale gem. 8§ 18 InvStG. kommt
nur in Betracht, wenn der Fonds eine positive Weweklung aufweist.

Steuerpflichtige Vorabpauschalen unterliegen i.dl@&n Steuerabzug von 25 % (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchersjeu

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, demAnleger Steuerinl&ander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die atpflichtigen Ertragsteile den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag nicht Gberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Besaheig fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogersa\ichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in exim inlandischen Depot, so nimmt die
depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerashsgand, wenn ihr vor dem festgelegten
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe austiesteéreistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finarnzéim die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Raitd keine Steuer abgeftihrt. Andernfalls
hat der Anleger der inlandischen depotfiihrendetieSden Betrag der abzufliihrenden Steuer
zur Verfugung zu stellen. Zu diesem Zweck darf dépotfihrende Stelle den Betrag der
abzufihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaitamed auf den Namen des Anlegers
lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegerzieimen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf dépatfiihrende Stelle auch insoweit den
Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf deneN des Anlegers lautenden Konto
einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter t0&orrentkredit fir dieses Konto nicht in
Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seWempflichtung, den Betrag der
abzufihrenden Steuer der inlandischen depotfiihre8tiele zur Verfligung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies demiélizustandigen Finanzamt anzuzeigen.
Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschaftesoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezem®&vV Xeraullert, unterliegt der
Veraul3erungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25%. diitesowohl fiir Anteile, die vor dem
1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.eee 2017 als verauf3ert und zum 1.
Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als diucmach dem 31. Dezember 2017
erworbene Anteile.

Grundsatzlich ist auch auf die VeraufRerung der ikntne Teilfreistellung anwendbar. Da
der Fonds wegen der fortgeschrittenen Abwicklungsph gegenwartig keine direkten
Immobilien mehr halt und einen hohen Bestand anuiditit aufweist, greift die
Teilfreistellung aber voraussichtlich nicht.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verauf3ert undlzulanuar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt deétatgchen Veraul3erung auch die Gewinne
aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktivend\WBerung zu versteuern sind, falls die
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Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 dx@voworden sind. Wertveranderungen
bei vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Anteilenzdischen dem Anschaffungszeitpunkt
und dem 31. Dezember 2017 eingetreten sind, sewkdtei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot \amt werden, nimmt die depotfihrende
Stelle den Steuerabzug unter Bertcksichtigung e¢wvaiTeilfreistellungen (vorliegend
voraussichtlich keine Teilfreistellung anwendbagr.vDer Steuerabzug von 25% (zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kamncld die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigungrmieden werden. Werden solche
Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verawf3dann ist der Verlust mit anderen
positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen verrecleniSofern die Anteile in einem
inlandischen Depot verwahrt werden und bei derseltbepotfiihrenden Stelle im selben
Kalenderjahr positive Einkinfte aus Kapitalvermogenzielt wurden, nimmt die
depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauRerung der vor dem 1. Januar 20@8@rbenen Fondsanteile nach dem 31.
Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach dem 31./eee2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsatzlich bis zu einem Betrag von EUR 100.@6Qesfrei. Dieser Freibetrag kann nur in
Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gbgendem fur den Anleger
zustdndigen Finanzamt erklart werden. Wertveramdgm, die zwischen dem
Anschaffungszeitpunkt (Erwerb vor dem 1. Januar9200nd dem 31. Dezember 2017
eingetreten sind, sind steuerfrei.

Bei der Ermittlung des Veraul3erungsgewinns ist@ewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Bei der Ermittlung des VerduRRerungsgewinns ist@ewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Korperschaft, eegvereinigung oder Vermégensmasse,
die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft odesaestigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéftsfiuhrung ausschliel3lich umdittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftureg éffentlichen Rechts, die ausschlief3lich
und unmittelbar gemeinnutzigen oder mildtatigen @ves dient, oder eine juristische Person
des offentlichen Rechts, die ausschliel3lich unditialipar kirchlichen Zwecken dient, dann
erhalt er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebangefallene Korperschaftsteuer
anteilig fur seine Besitzzeit erstattet; dies gitcht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werdérasselbe gilt fir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitimginem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staat. Die Erstattung getaus, dass der Anleger seit mindestens
drei Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsigliehtigen Ertrage des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimerrd&nteile ist, ohne dass eine Verpflichtung
zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Pebgsteht.

Entsprechendes gilt beschrankt auf die Korperssteafer, die auf inlandische
Immobilienertrage des Fonds entféllt, wenn der gateeine inlandische juristische Person
des offentlichen Rechts ist, soweit die Investmeteiée nicht einem nicht von der
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Korperschaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher Aizurechnen sind, oder der Anleger
eine von der Korperschaftsteuer befreite inlanaisg€brperschaft, Personenvereinigung oder
Vermdgensmasse ist, der nicht die Korperschaftstedes Fonds auf samtliche
steuerpflichtigen Einkiinfte zu erstatten ist.

Da der DEGI GLOBAL BUSINESS aktuell keine Investrteehalt, erzielt der Fonds keine
inlandischen Einklnfte, so dass das Antragsverfghréir diesen Fonds Uber eine
entsprechende Meldung in den WM-Daten nicht erfidicteist.

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkemnbzw. koérperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.

Grundsatzlich ist auf die Ausschittung eine Testedlung anwendbar. Da der Fonds wegen
der  fortgeschrittenen Liquidationsphase gegenwartigceinen umfangreichen
Immobilienbestand mehr halt und einen hohen Bestamd.iquiditat aufweist, greift die
Teilfreistellung aber voraussichtlich nicht. Die gsehittungen unterliegen in der Regel dem
Steuerabzug von 25% (zzgl. Solidaritatszuschlag).

Der DEGI GLOBAL BUSINESS befindet sich in Liquidati; ein Ubergang auf die

Verwahrstelle fur Zwecke der Abwicklung ist erfolgDies fuhrt dazu, dass die

Sondervorschrift fur die steuerliche Behandlung vartragen bei Abwicklung eines

Investmentfonds (8§ 17 InvStG) vorliegend Anwendtindet.

Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachee Kalenderjahres enthalten ist. Wird
unterstellt, dass in der Abwicklungsphase der Wevechs der Fonds negativ bleibt, sollten
die vom Fonds getatigten Auszahlungen fir den Aerlegteuerfrei bleiben. Allerdings

begrenzt § 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG die Mdoglichkeiu steuerneutralen

Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsgphauf einen maximalen Zeitraum von
funf Kalender-jahren nach dem Kalenderjahr, in akenAbwicklung beginnt. Gemafl BMF-

Schreiben vom 21.05.2019, Rz. 17.6 sollte die Akluieg fur die Zwecke des § 17 Absatz 2
Satz 1 oder 2 InvStG frihestens am 1. Januar 26di&ien.

Von der auszahlenden Stelle kann erst nach Ablesikaélenderjahres ermittelt werden, ob in
den Ausschittungen eines abzuwickelnden Investoraitf ausschlieRlich steuerfreie
Kapitalrickzahlungen oder auch steuerpflichtigerdge enthalten sind. Daher hat die
auszahlende Stelle wéahrend des Kalenderjahres hsind€apitalertragsteuer auf die

Ausschuittungen einzubehalten und erst nach Ablagf iKalenderjahres zu ermitteln, in
welchem Umfang diese steuerfreie Kapitalrickzahdmngnthalten und die darauf entfallende
Kapitalertragsteuer an den Anleger zu erstatten ist

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aisitengen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenklegjaterschreiten. Der Basisertrag wird

durch Multiplikation des Ricknahmepreises des Asital Beginn eines Kalenderjahrs mit 70
Prozent des Basiszinses, der aus der langfristigglearen Rendite 6ffentlicher Anleihen

abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist deh Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgese Riicknahmepreis zuziglich der
Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs erdint. Jahr des Erwerbs der Anteile

vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoligeljeden vollen Monat, der dem Monat

des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt aistee Werktag des folgenden

Kalenderjahres als zugeflossen.
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Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzkbrperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.

Grundsatzlich ist auch auf die Vorabpauschale €aibreistellung anwendbar. Da der Fonds
wegen der fortgeschrittenen Abwicklungsphase gegeigyv keinen umfangreichen
Immobilienbestand mehr halt, greift die Teilfrelsteg aber voraussichtlich nicht. Die
Vorabpauschalen unterliegen in der Regel dem Sibmeg von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Die Besteuerung in Form der sogenannten Vorabpalesgem. § 18 InvStG kommt nur in
Betracht, wenn der Fonds eine positive Wertentwicglaufweist.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Veraul3erung der Anteile unterliegemdsétzlich der Einkommen- bzw.
Kdrperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei duittiting des VerdufRerungsgewinns ist
der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit angeseizteabpauschalen zu mindern.

Die Gewinne aus der VeraulRerung der Anteile ueigeln in der Regel keinem Steuerabzug.
Im Falle eines VeraulRerungsverlustes ist der VeiludHohe der jeweils anzuwendenden
Teilfreistellung (vorliegend voraussichtlich nickinwendbar) auf Anlegerebene nicht
abzugsfahig.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlidbrrige auf den Anleger ist nicht méglich.

Die Zwischenauszahlung des DEGI GLOBAL BUSINESSwird steuerlich wie folgt
behandelt:

Die Zwischenauszahlung des DEGI GLOBAL BUSINESSdén Zeitraum vom 1. Juli 2018
bis 31. Marz 2019 betragt Euro 0,4000 je Anteile @iwischenauszahlung wurde am 18.
April 2019 beschlossen und erfolgt am 29. April 201

Fur den DEGI GLOBAL BUSINESS wird derzeit unteriifetlass eine Teilfreistellung der
Ertrdge des Fonds nicht in Betracht kommt. Jedeséhigtung des Fonds, die ab dem Jahr
2018 durchgefuhrt wird, qualifiziert nach dem nelvestmentsteuerrecht grundséatzlich als
Ertrag aus Investmentfonds und ist somit fur all@ele§er steuerpflichtig. Bei der
Zwischenauszahlung am

29. April 2019 i.H.v. Euro 0,4000 je Anteil handel sich somit gem. 8 16 Abs. 1 Nr. 1
InvStG grundsatzlich um einen fir den Anleger stgfliehtigen Ertrag aus Investmentfonds.

Da sich der Fonds in Abwicklung befindet, ist di@ri des § 17 InvStG einschlagig.
Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachee Kalenderjahres enthalten ist. Wird
unterstellt, dass in der Abwicklungsphase der Wevechs der Fonds negativ bleibt, sollten
die vom Fonds getatigten Auszahlungen fir den Aatlegfeuerfrei bleiben. Allerdings
begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG die Moglichkau steuerneutralen
Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsgdhauf einen maximalen Zeitraum von
funf Kalender-jahren nach dem Kalenderjahr, in dkenAbwicklung beginnt. Gemafl BMF-
Schreiben vom 21. Mai 2019, Rz. 17.6 sollte die Afung fur die Zwecke des § 17 Absatz
2 Satz 1 oder 2 InvStG frihestens am 1. Januar Bédidnen.
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Die Endausschittung des DEGI GLOBAL BUSINESS mit den Beschluss vom 19.
August 2019 wird steuerlich wie folgt behandelt:

Die Endausschittung des DEGI GLOBAL BUSINESS fis daeschaftsjahr 2018/2019
betragt Euro 0,2900 je Anteil. Die Endausschuttamgde am 19. August 2019 beschlossen
und soll am 25. Oktober 2019 erfolgen.

Fur den DEGI GLOBAL BUSINESS wird derzeit unteriifetlass eine Teilfreistellung der
Ertrdge des Fonds nicht in Betracht kommt. Jedeséhigtung des Fonds, die ab dem Jahr
2018 durchgefuhrt wird, qualifiziert nach dem nellevestmentsteuerrecht grundsétzlich als
Ertrag aus Investmentfonds und ist somit fur allele§er steuerpflichtig. Bei der
Endauszahlung am
25. Oktober 2019 i.H.v. Euro 0,2900 je Anteil wied sich somit gem. 8 16 Abs. 1 Nr. 1
InvStG grundsatzlich um einen fur den Anleger steflientigen Ertrag aus Investmentfonds
handeln.

Da sich der Fonds in Abwicklung befindet, ist di@ri des § 17 InvStG einschlagig.
Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachee Kalenderjahres enthalten ist. Wird
unterstellt, dass in der Abwicklungsphase der Wevechs der Fonds negativ bleibt, sollten
die vom Fonds getatigten Auszahlungen fir den Aatlegfeuerfrei bleiben. Allerdings

begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG die Moglichkau steuerneutralen

Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsgdhauf einen maximalen Zeitraum von
funf Kalender-jahren nach dem Kalenderjahr, in dkenAbwicklung beginnt. Gemafl BMF-

Schreiben vom 21. Mai 2019, Rz. 17.6 sollte die Afung fur die Zwecke des § 17 Absatz
2 Satz 1 oder 2 InvStG frihestens am 1. Januar Bédidnen.



