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DEGI GERMAN BUSINESS

Auszahlung am 26.10.2020 betragt 0,07 EUR pro Anteil

Information zur Auszahlung:

Im Zuge der Abwicklung des Offenen Immobilienfonds DEGI GERMAN BUSINESS werden
am 26. Oktober 2020 insgesamt 0,2 Millionen Euro bzw. 0,07 Euro pro Anteil ausgezabhilt.
Der Anteilpreis wird am Zahltag um den Betrag der Auszahlung, der den Anlegern zuflielt,
reduziert.

Weitere Informationen zur Auszahlung sowie steuerliche Hinweise fur inlandische Anleger
sind den angehangten Erlauterungen zu entnehmen.

Die Commerzbank AG wird laufend die Mdoglichkeit einer Auszahlung Uberprifen und
entsprechend die Hohe und den genauen Zeitpunkt festlegen. Die Commerzbank AG wird im
Vorfeld auf der Homepage unter www.commerzbank.de/degi-german informieren.

Frankfurt am Main, 28.09.2020

Commerzbank AG
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Erganzende Erlauterungen zu den Auszahlungen des [ GERMAN
BUSINESS (WKN A0J3TP) fur das Geschaftsjahr 2019/22D

insgesamt je Anteil
in EUR in EUR

I. Berechnung der Ausschiittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000
2. Ergebnis des Geschéftsjahres -68.996,82 -0,0260
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 68.996,82 0,0260
Il. Zur Ausschittung verfligbar 0,00 0,0000
1. Einbehalt gemaR §78 InvG ¥ 0,00 0,0000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000
111. Ausschiittung 0,00 0,0000
1. Zwischenausschuttung am 29. April 2020 0,00 0,0000
a) Barausschittung 0,00 0,0000
2. Endausschiittung am 26. Oktober 2020 0,00 0,0000
a) Barausschittung 0,00 0,0000

Y Im Hinblick auf die eingeleitete Auflosung des Sondervermégens wird kein Einbehalt gemaR § 78 InvG mehr vorgenommen.

Darstellung der Auszahlung am 29. April 2020

Substanz- Ertrags-
auszahlung je Anteil auszahlung je Anteil insgesamt in
in EUR * in EUR in EUR in EUR EUR je Anteil in EUR
291.612,14 0,1100 0,00 0,0000 291.612,14 0,1100

Darstellung der Auszahlung am 26. Oktober 2020

Substanz- Ertrags-
auszahlung je Anteil auszahlung je Anteil insgesamt in
in EUR * in EUR in EUR in EUR EUR je Anteil in EUR
185.571,36 0,0700 0,00 0,0000 185.571,36 0,0700

* Investmentrechtliche Substanzausschittung

Erlauterungen der Positionen

.. Vortrag aus dem Vorjahr: Der Vortrag aus dem Vorjahr ist aus der
Verwendungsrechnung auf Seite 24 des Abwicklungsiies DEGlI GERMAN BUSINESS
fur das Geschaftsjahr 2018/2019 ersichtlich.

[.2. DasErgebnis des Geschéftsjahresetzt sich aus den im Geschéftsjahr 2019/2020
entstandenen Ertragen und Aufwendungen zusammea.dgiaillierte Aufstellung tGber die
Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie ErlauterungemErtrags- und Aufwandsrechnung
befinden sich im Abwicklungsbericht zum 30. Jun2@@uf den Seiten 21f.

[.3.  DieZufihrung aus dem Sondervermdgenn Hohe von ca. 69,0 Tsd. Euro entspricht
einem Betrag zur Neutralisierung des negativen lirigses fur das Geschéftsjahr 2019/2020.
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[I.1. Im Hinblick auf die eingeleitete Auflésung desnServermdgens wird keiinbehalt
gemal 878 InvGmehr vorgenommen.

[I.2. Der Vortrag auf neue Rechnungist die Differenz zwischen dem gesamten zur
Ausschuittung zur Verfligung stehenden Betrag, derbdhialt gemaR § 78 InvG und der fur
das Geschaftsjahr 2019/2020 beschlossenen Gesaunitétiang.

I, Die Gesamtausschiittung fur das Geschaftsjahr 2019/2020 Ho6he von 0,0000
Euro je Anteil wurde am 18. August 2020 beschlosBaes entspricht gesamt 0,0 Tsd. Euro.

[l1.1. Zwischenausschittung am 29. April 2020Von der Gesamtausschittung in Héhe von
0,0000 Euro je Anteil wurde im Rahmen der 1. Zwe&sd@uszahlung am 29. April 2020 ein
Betrag von 0,0000 Euro je Anteil bzw. 0,0 Tsd. Eauggeschuttet.

[ll.2. FOr die Endausschittung am 26. Oktober 2020verbleibt somit ebenfalls eine
Ausschuttung in Hohe von 0,0000 Euro je Anteil b@y@. Tsd. Euro.

Im Rahmen der 1. Zwischenauszahlung fir das Gesghisf 2019/2020 wurde im April
2020 eine Substanzauszahlung in H6he von 0,1100 FeuAnteil bzw. 291,6 Tsd. Euro
durchgefuhrt. Hierdurch wurde im Rahmen der 1. Zinehauszahlung am 29. April 2020
insgesamt 0,1100 Euro je Anteil bzw. ein Gesamdigetron ca. 291,6 Tsd. Euro ausgezahlt.
Bei der Endauszahlung am 26. Oktober 2020 wird metse Endausschittung in Hohe von
0,0000 Euro je Anteil bzw. 0,0 Tsd. Euro eine weitSubstanzauszahlung (in Hohe von
0,0700 Euro je Anteil bzw. 185,6 Tsd. Euro) stattén. Es wird somit bei der Endauszahlung
eine Auszahlung in H6he von 0,11 Euro je Anteil b285,6 Tsd. Euro stattfinden.

Informationen zur Besteuerung gemal Investmentsteugesetz 2018

Allgemein

Das Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerunyegtimentsteuerreformgesetz,
,INVStRefG*) wurde am 26. Juli 2016 im Bundesgebktit (BGBI. | 2016, S.1730)
verkindet. Das Gesetz enthalt eine grundlegenderiRefler Investmentbesteuerung. Die
neuen Regelungen gelten ab dem 1. Januar 2018di€lBesteuerung von Publikums-
Investmentfonds und deren Anlegern sieht das Inef@Rein neues intransparentes
Besteuerungsregime vor. Dies bedeutet eine gegddedteuerung von Investmentfonds und
Anlegern.

Inlandische und ausléndische Investmentfonds uegerth ab dem 1. Januar 2018
grundséatzlich mit bestimmten inlandischen Einkimftém Wesentlichen inlandischen
Beteiligungseinnahmen, inl&andischen Mieten und M@eiungsgewinnen aus inlandischen
Immobilien unabhangig von einer Haltedauer) derpetschaftsteuer.. Eine Befreiung von
der Gewerbesteuer auf Fondsebene ist bei Einhattanyoraussetzungen gem. § 15 Abs. 2
InvStG weiterhin moglich.

Privatanleger versteuern auch kinftig Ertrage ausvedtmentfonds mit dem
Abgeltungssteuersatz. Hierunter fallen Ausschitundes Fonds sowie Gewinne aus der
VeraufRerung von Investmentanteilen (als VerdufRergellen ua. die Rickgabe, oder
Entnahme). Neu ist die Ermittlung einer Vorabpaasehdie als fiktiver Ertrag (ahnlich der
ausschuttungsgleichen Ertrage) beim Anleger miedsstzu versteuern ist, um eine
unbegrenzte  Thesaurierung von Ertrdgen und folglickine  unbeschrankte
Steuerstundungsmaoglichkeit zu vermeiden.
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Soweit der Investmentfonds als Immobilien-Investtferds zu qualifizieren ist, kommt auf
Anlegerebene fir den Fall der Ausschittung, derapauschale und der Veraul3erung der
Anteile eine pauschale Teilfreistellung zur AnwenguDanach sind Ertrage aus Immobilien-
Investmentfonds abh&ngig vom Investitionsschwerppakischal mit 60 Prozent (Investition
von mind. 51 Prozent des Wertes [seit 11. Augusi820mehr als 50 Prozent des
Aktivwvermogens] des Fonds in inlandische Immobilieaw. inlandische Immobilien-
Gesellschaften) bzw. 80 Prozent (Investition vomdni51 Prozent des Wertes [seit 11.
August 2018: mehr als 50 Prozent des AktivwvermOpeatss Fonds in ausléndische
Immobilien bzw. auslandische Immobilien- Gesell$tdrg beim Anleger steuerfrei. Die
Teilfreistellung soll einen Ausgleich fir die Votastung auf Fondsebene und die fehlende
Anrechnungsmaglichkeit auslandischer Steuern sehafdieser Mechanismus gewébhrleistet
allerdings nicht, dass in jedem Einzelfall ein stihdiger Ausgleich erfolgt.

Es wird gegenwartig davon ausgegangen, dass eiffesiBéellung nicht anwendbar ist, da
bisher seitens des BMF noch nicht hinreichend kistejlt worden ist, ob fur Investmentfonds
in Abwicklung auf die Investmentstruktur des Fords Abwicklung abgestellt werden kann.

Der DEGI GERMAN BUSINESS befindet sich in Liquidati ein Ubergang auf die

Verwahrstelle fur Zwecke der Abwicklung ist erfolgDies fuhrt dazu, dass die

Sondervorschrift fur die steuerliche Behandlung vartragen bei Abwicklung eines

Investmentfonds (8§ 17 InvStG) vorliegend Anwendtindet.

Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investionds Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachee Kalenderjahres enthalten ist. Wird
unterstellt, dass in der Abwicklungsphase der Wevechs der Fonds negativ bleibt, sollten
die vom Fonds getatigten Auszahlungen fir den Aeriegteuerfrei bleiben. Allerdings

begrenzt § 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG die Mdoglichkeiu steuerneutralen

Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsgphauf einen maximalen Zeitraum von
funf Kalender-jahren nach dem Kalenderjahr, in akenAbwicklung beginnt. Gemafl BMF-

Schreiben vom 21. Mai 2019, Rz. 17.6 sollte die Alung fur die Zwecke des § 17 Absatz
2 Satz 1 oder 2 InvStG frihestens am 1. Januar Bédi®nen.

Die folgenden Aussagen zu den steuerlichen Vorféehrigelten nur fir Anleger, die in

Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)
Ausschittungen
Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich stiicatjy.

Auf Anlegerebene kann aber aufgrund der bereitsdgieih Besteuerung der o0.g. inlandischen
Einklinfte eine Teilfreistellung in Hohe von 60 Rear (Investition von mind. 51 Prozent des
Wertes [seit 11. August 2018: mehr als 50 Prozesg Aktivwvermégens] des Fonds in
inlandische Immobilien bzw. inlandische Immobili@&esellschaften) bzw. 80 Prozent
(Investition von mind. 51 Prozent des Wertes [&&it August 2018: mehr als 50 Prozent des
Aktivwvermogens] des Investmentfonds in auslandisdhemobilien und auslandische
Immobiliengesellschaften angelegt wird) der Ausstimjen aus dem Fonds bzw.
VeraulRerungserlose der Fondsanteile moglich seengénannten Anlagegrenzen missen fur
die Anwendung des entsprechenden Teilfreistelluatges fortlaufend erfillt sein.
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Es wird gegenwartig davon ausgegangen, dass eiffesiBéellung nicht anwendbar ist, da
bisher seitens des BMF noch nicht hinreichend klstejlt worden ist, ob fur Investmentfonds
in Abwicklung auf die Investmentstruktur des Fords Abwicklung abgestellt werden kann.
Der DEGI GERMAN BUSINESS befindet sich in Liquidati ein Ubergang auf die
Verwahrstelle fir Zwecke der Abwicklung ist erfolgDies fuhrt dazu, dass die
Sondervorschrift fur die steuerliche Behandlung vartragen bei Abwicklung eines
Investmentfonds (8§ 17 InvStG) vorliegend Anwend(indet.

Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachee Kalenderjahres enthalten ist. Wird
unterstellt, dass in der Abwicklungsphase der Wevechs der Fonds negativ bleibt, sollten
die vom Fonds getatigten Auszahlungen fir den Aatlegfeuerfrei bleiben. Allerdings
begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG die Moglichkau steuerneutralen
Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsgdhauf einen maximalen Zeitraum von
funf Kalender-jahren nach dem Kalenderjahr, in akenAbwicklung beginnt. Gemafl BMF-
Schreiben vom 21. Mai 2019, Rz. 17.6 sollte die Afung fur die Zwecke des § 17 Absatz
2 Satz 1 oder 2 InvStG frihestens am 1. Januar Bédidnen.

Von der auszahlenden Stelle kann erst nach Ablesikalenderjahres ermittelt werden, ob in
den Ausschittungen eines abzuwickelnden Investmsdf ausschliel3lich steuerfreie
Kapitalrickzahlungen oder auch steuerpflichtigerdge enthalten sind. Daher hat die
auszahlende Stelle wéahrend des Kalenderjahres lzsind€apitalertragsteuer auf die
Ausschuittungen einzubehalten; die Ausschittungesrliegen in der Regel dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggithensteuer) und erst nach Ablauf des
Kalenderjahres zu ermitteln, in welchem Umfang e@ieseuerfreie Kapitalriickzahlungen
enthalten und die darauf entfallende Kapitalertewgs an den Anleger zu erstatten ist.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, denAnleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die etpflichtigen Ertragsteile den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetragl nicht Gberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Besahewg fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden (sog®ean Nicht-Veranlagungs-

Bescheinigung, nachfolgend "NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in exim inlandischen Depot, so nimmt die
depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerahsgand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ateslifer Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, dienvBinanzamt fur die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wirch diesem Fall erhalt der Anleger die
gesamte Ausschuttung ungekurzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aigtengen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenklegjaterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Ricknahmepreises des Asital Beginn eines Kalenderjahrs mit 70
Prozent des Basiszinses, der aus der langfristigglearen Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist deh Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgese Riicknahmepreis zuziglich der
Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs erdint. Jahr des Erwerbs der Anteile

! Der Sparer-Pauschbetrag betragt ab dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,--€ und bei
Zusammenveranlagung 1.602,--€.
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vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoligeljeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt aistee Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die Besteuerung ab 2018 in Form der sogenannteabpauschale gem. § 18 InvStG. kommt
nur in Betracht, wenn der Fonds eine positive Wavteeklung aufweist.

Steuerpflichtige Vorabpauschalen unterliegen i.dde@m Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, denAnleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die etpflichtigen Ertragsteile den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag nicht Gberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Besahewg fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogderea\ichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in exim inlandischen Depot, so nimmt die
depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabshsgand, wenn ihr vor dem festgelegten
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe austiestéreistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finarizin die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Raitd keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls
hat der Anleger der inlandischen depotfiihrendetieSden Betrag der abzufliihrenden Steuer
zur Verfugung zu stellen. Zu diesem Zweck darf dépotfihrende Stelle den Betrag der
abzufihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaitamed auf den Namen des Anlegers
lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegerzieimen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf depadfiihrende Stelle auch insoweit den
Betrag der abzufihrenden Steuer von einem auf deneN des Anlegers lautenden Konto
einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter td&nrrentkredit flr dieses Konto nicht in
Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seWempflichtung, den Betrag der
abzufihrenden Steuer der inlandischen depotfihre8tiele zur Verfligung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies demiélizustandigen Finanzamt anzuzeigen.
Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschaftesoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezem®&vV Xeraullert, unterliegt der
VeraulBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Probees gilt sowohl fir Anteile, die
vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die ZLinbezember 2017 als verauf3ert und
zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelterguech fir nach dem 31. Dezember 2017
erworbene Anteile.

Grundsatzlich ist auch auf die VeraufRerung der ikntne Teilfreistellung anwendbar. Da
der Fonds wegen der fortgeschrittenen Abwicklungsph gegenwartig keine direkten
Immobilien mehr halt und einen hohen Bestand anuiditit aufweist, greift die
Teilfreistellung aber voraussichtlich nicht.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verauf3ert undlzulanuar 2018 wieder als angeschafft
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gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt deétatgchen Veraul3erung auch die Gewinne
aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktivend\WBerung zu versteuern sind, falls die
Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 dx@voworden sind. Wertveranderungen
bei vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Anteilenzdischen dem Anschaffungszeitpunkt
und dem 31. Dezember 2017 eingetreten sind, sewkdtei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot \amt werden, nimmt die depotfihrende
Stelle den Steuerabzug unter Bertcksichtigung e¢wvaiTeilfreistellungen (vorliegend
voraussichtlich keine Teilfreistellung anwendbas}.\Der Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kamncld die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheiniguagnieden werden.

Werden solche Anteile von einem Privatanleger natl¥st veraul3ert, dann ist der Verlust
mit anderen positiven Einkinften aus Kapitalvernmbgerrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und besealleen depotfiihrenden Stelle im
selben Kalenderjahr positive Einkinfte aus Kapéatvdgen erzielt wurden, nimmt die
depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauRerung der vor dem 1. Januar 20@8@rbenen Fondsanteile nach dem 31.
Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach dem 31.Deee2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsatzlich bis zu einem Betrag von EUR 100.@6Qesfrei. Dieser Freibetrag kann nur in
Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gbgendem fur den Anleger
zustadndigen Finanzamt erklart werden. Wertveramdgm, die zwischen dem
Anschaffungszeitpunkt (Erwerb vor dem 1. Januar9200nd dem 31. Dezember 2017
eingetreten sind, sind steuerfrei.

Bei der Ermittlung des Veraul3erungsgewinns ist@ewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Korperschaft, eesvereinigung oder Vermégensmasse,
die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft odesaestigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéftsfiuhrung ausschliel3lich umdittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftureg @ffentlichen Rechts, die ausschlief3lich
und unmittelbar gemeinnutzigen oder mildtatigen &ves dient, oder eine juristische Person
des offentlichen Rechts, die ausschlief3lich unditielibar kirchlichen Zwecken dient, dann
erhalt er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebangefallene Korperschaftsteuer
anteilig fur seine Besitzzeit erstattet; dies gitcht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werdérasselbe gilt fir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitumginem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staat. Entsprechendessgyiiieit die Anteile an dem Fonds im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvenrdgehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zeréft wurden. Ferner setzt die Erstattung
im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefalldf@perschaftsteuer auf deutsche
Dividenden und Ertrédge aus deutschen eigenkapittitéilen Genussrechten im Wesentlichen
voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigdgak#piliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentimer mindestens ununterbeach5 Tage innerhalb eines Zeitraums
von 45 Tagen vor und 45 Tagen nach dem Falligkstisznkt der Kapitalertrage gehalten
wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mingeginderungsrisiken i.H.v. 70
Prozent bestanden.
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Entsprechendes gilt beschrankt auf die Korperssteaier, die auf inlandische
Immobilienertrage des Fonds entféllt, wenn der gateeine inlandische juristische Person
des offentlichen Rechts ist, soweit die Investmeteiée nicht einem nicht von der
Korperschaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher Aizurechnen sind, oder der Anleger
eine von der Korperschaftsteuer befreite inlanagisg€brperschaft, Personenvereinigung oder
Vermdgensmasse ist, der nicht die Korperschaftstedes Fonds auf samtliche
steuerpflichtigen Einkiinfte zu erstatten ist.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefrewnmjein von der depotfihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis zutigien. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem MustéelkesBescheinigung Uber den Umfang
der durchgehend wéahrend des Kalenderjahres vomgéanlgehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Veraulfgruon Anteilen wahrend des
Kalenderjahres. Anstelle des Investmentanteil-Besaachweises tritt bei Anteilen, die an
dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Baigisnvertragen gehalten werden, eine
Mitteilung des Anbieter eines Altersvorsorge- oBasisrentenvertrags aus der hervorgeht, zu
welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteilea@ben oder veraul3ert wurden.
Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erstahgie Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

Da der DEGI GERMAN BUSINESS aktuell keine Investiisehalt, erzielt der Fonds keine
inlandischen Einklnfte, so dass das Antragsvenfghréir diesen Fonds Uber eine
entsprechende Meldung in den WM-Daten nicht erfidicteist.

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkemnbzw. koérperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig. Die Ausschittungen untgéiein der Regel dem Steuerabzug von
25 Prozent (zzgl. Solidaritatszuschlag).

Auf Anlegerebene kann aber aufgrund der bereitdgiehh Besteuerung der o0.g. inlandischen
Einklnfte eine Teilfreistellung in H6he von 60 Reot fir Zwecke der Einkommen- bzw.

Kdrperschaftsteuer und 30 Prozent flir Zwecke deveBeesteuer (Investition von mind. 51

Prozent des Wertes [seit 11. August 2018: mehi@lfrozent des Aktivwermogens] des
Investmentfonds in inlandische Immobilien bzw. mdéche Immobilien-Gesellschaften)

bzw. 80 Prozent fir Zwecke der Einkommen- bzw. kdsphaftsteuer und 40 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer (Investition von mind.Psdzent des Wertes [seit 11. August
2018: mehr als 50 Prozent des Aktivwvermdgens] desestmentfonds in auslandische
Immobilien bzw. auslandische Immobilien-Gesellst@f der Ausschittungen aus dem
Fonds bzw. VerauRerungserlose der Fondsanteileich@®gin. Die genannten Anlagegrenzen
mussen fir die Anwendung des entsprechenden Tisiéflengssatzes fortlaufend erfillt sein.

Aufgrund der gegenwartigen Investitionsstruktureiste Teilfreistellung voraussichtlich nicht

anwendbar.

Der DEGI GERMAN BUSINESS befindet sich in Liquidati ein Ubergang auf die
Verwahrstelle fir Zwecke der Abwicklung ist erfolgDies fuhrt dazu, dass die
Sondervorschrift fur die steuerliche Behandlung vartragen bei Abwicklung eines
Investmentfonds (8§ 17 InvStG) vorliegend Anwend(indet.

Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachee Kalenderjahres enthalten ist. Wird
unterstellt, dass in der Abwicklungsphase der Wevechs der Fonds negativ bleibt, sollten
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die vom Fonds getatigten Auszahlungen fir den Aatlegfeuerfrei bleiben. Allerdings
begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG die Moglichkau steuerneutralen
Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsgdhauf einen maximalen Zeitraum von
funf Kalender-jahren nach dem Kalenderjahr, in akenAbwicklung beginnt. Gemafl BMF-
Schreiben vom 21.05.2019, Rz. 17.6 sollte die Akluitg flr die Zwecke des § 17 Absatz 2
Satz 1 oder 2 InvStG frihestens am 1. Januar 26di8ien.

Von der auszahlenden Stelle kann erst nach Ablesikalenderjahres ermittelt werden, ob in
den Ausschittungen eines abzuwickelnden Investodf ausschliel3lich steuerfreie
Kapitalriickzahlungen oder auch steuerpflichtigerdge enthalten sind. Daher hat die
auszahlende Stelle wéahrend des Kalenderjahres lzsind€apitalertragsteuer auf die
Ausschittungen einzubehalten und erst nach Ablasf Kalenderjahres zu ermitteln, in
welchem Umfang diese steuerfreie Kapitalrickzahdmngnthalten und die darauf entfallende
Kapitalertragsteuer an den Anleger zu erstatten ist

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aistengen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenkegjaterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riucknahmepreises des Asital Beginn eines Kalenderjahrs mit 70
Prozent des Basiszinses, der aus der langfristigelearen Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist deh Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgiese Riicknahmepreis zuziglich der
Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs erdint. Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoligeljeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt aistee Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzkbrperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig, da eine Teilfreistellung fgaund der gegenwartigen
Investitionsstruktur voraussichtlich nicht anwendlst. Die Vorabpauschalen unterliegen
I.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl. Saiédszuschlag).

Die Besteuerung in Form der sogenannten Vorabpalesgem. § 18 InvStG kommt nur in
Betracht, wenn der Fonds eine positive Wertentwicglaufweist.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Veraul3erung der Anteile unterliggemdsétzlich der Einkommen- bzw.
Kdrperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei duittiting des VerdufRerungsgewinns ist
der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit angeseizteabpauschalen zu mindern.

Die Gewinne aus der VeraulRerung der Anteile ueigeln in der Regel keinem Steuerabzug.
Im Falle eines VeraulRerungsverlustes ist der VeiludHohe der jeweils anzuwendenden
Teilfreistellung (vorliegend voraussichtlich nickinwendbar) auf Anlegerebene nicht
abzugsfahig.

Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlidbrrige auf den Anleger ist nicht méglich.



10/10

Die Zwischenauszahlung des DEGI GERMAN BUSINESSwird steuerlich wie folgt
behandelt

Die Zwischenauszahlung des DEGlI GERMAN BUSINESSdgm Zeitraum 01. Juli 2019 bis
31. Mérz 2020 betragt Euro 0,1100 je Anteil. Dieigshenauszahlung wurde am 23. April
2020 beschlossen und erfolgt am 29. April 2020.

Fur den DEGlI GERMAN BUSINESS wird derzeit unterstelass eine Teilfreistellung der
Ertrdge des Fonds nicht in Betracht kommt. Jedesé¢higtung des Fonds, die ab dem Jahr
2018 durchgefuhrt wird, qualifiziert nach dem nellevestmentsteuerrecht grundsétzlich als
Ertrag aus Investmentfonds und ist somit fur allele§er steuerpflichtig. Bei der
Zwischenauszahlung am 29. April 2020 i.H.v. Eurd100 je Anteil handelt es sich somit
gem. 8 16 Abs. 1 Nr. 1 InvStG grundséatzlich um eifig& den Anleger steuerpflichtigen
Ertrag aus Investmentfonds.

Da sich der Fonds in Abwicklung befindet, ist di@ri des 8§ 17 InvStG einschlagig.
Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachsee Kalenderjahres enthalten ist. Wird
unterstellt, dass in der Abwicklungsphase der Wevechs der Fonds negativ bleibt, sollten
die vom Fonds getatigten Auszahlungen fir den Aerlegteuerfrei bleiben. Allerdings
begrenzt § 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG die Mdoglichkeiu steuerneutralen
Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsgpdhauf einen maximalen Zeitraum von
funf Kalender-jahren nach dem Kalenderjahr, in akenAbwicklung beginnt. Gemafl BMF-
Schreiben vom 21.05.2019, Rz. 17.6 sollte die Akluieg fur die Zwecke des § 17 Absatz 2
Satz 1 oder 2 InvStG frihestens am 1. Januar 26diien.

Die Endauszahlung des DEGI GERMAN BUSINESS wird steerlich wie folgt
behandelt:

Die Endauszahlung des DEGI GERMAN BUSINESS fir dertraum 01. Juli 2019 bis 30.
Juni 2020 betragt Euro 0,0700 je Anteil. Die Endahtung wurde am 18. August 2020
beschlossen und erfolgt am 26. Oktober 2020.

Fur den DEGlI GERMAN BUSINESS wird derzeit unterstedass eine Teilfreistellung der
Ertrdge des Fonds nicht in Betracht kommt. Jedesé¢higtung des Fonds, die ab dem Jahr
2018 durchgefuhrt wird, qualifiziert nach dem nelvestmentsteuerrecht grundséatzlich als
Ertrag aus Investmentfonds und ist somit fur all@ele§er steuerpflichtig. Bei der
Endauszahlung am 26. Oktober 2020 i.H.v. Euro @Q&Anteil handelt es sich somit gem.
8 16 Abs. 1 Nr. 1 InvStG grundsatzlich um einendén Anleger steuerpflichtigen Ertrag aus
Investmentfonds.

Da sich der Fonds in Abwicklung befindet, ist di@ri des § 17 InvStG einschlagig.
Demnach gelten wahrend der Abwicklung eines Investfonds Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachee Kalenderjahres enthalten ist. Wird
unterstellt, dass in der Abwicklungsphase der Wevechs der Fonds negativ bleibt, sollten
die vom Fonds getatigten Auszahlungen fir den Aatlegfeuerfrei bleiben. Allerdings

begrenzt 8§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG die Moglichkau steuerneutralen

Kapitalriickzahlungen innerhalb einer Abwicklungsgdhauf einen maximalen Zeitraum von
funf Kalender-jahren nach dem Kalenderjahr, in adkenAbwicklung beginnt. Gemafl BMF-

Schreiben vom 21.05.2019, Rz. 17.6 sollte die Akluitg flr die Zwecke des § 17 Absatz 2
Satz 1 oder 2 InvStG frihestens am 1. Januar 26di8ien.



