COMMERZBANK

Postadresse: Geschéftsraume:

Commerzbank Aktiengesellschaft Commerzbank Aktiengesellschaft info@commerzbank.com
60261 Frankfurt am Main Kaiserplatz www.commerzbank.de
60311 Frankfurt am Main Telefon +49 (69) 136-20

Commerzbank AG
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DEGI EUROPA
Auszahlung am 14.01.2016 betragt 0,63 EUR pro Anteil

Information zur Auszahlung:

Im Zuge der Abwicklung des Offenen Immobilienfonds DEGI EUROPA werden am
14. Januar 2016 insgesamt 16,5 Millionen Euro bzw. 0,63 Euro pro Anteil ausgezahlt. Der
Anteilpreis wird am Zahltag um den Betrag der Auszahlung, der den Anlegern zuflief3t,
reduziert.

Weitere Informationen zur Auszahlung sowie steuerliche Hinweise fiir inlandische Anleger
sind den angehéngten Erlauterungen zu entnehmen.

Die nachsten Auszahlungen an die Anleger sind abhéngig von den zukinftigen Erldsen aus
einem Abverkauf der Vermogensgegenstdnde des Sondervermdgens. Etwaige Erlose
werden dennoch einbehalten, soweit diese zur Sicherstellung einer laufenden
Bewirtschaftung des Sondervermégens (unter Beriicksichtigung u.a. auch von etwa noch zu
erfullenden steuerlichen Verbindlichkeiten) benétigt werden. Die Commerzbank AG wird
laufend die Mdglichkeit einer Auszahlung tberprifen und entsprechend die Hohe und den
genauen Zeitpunkt festlegen. Die Commerzbank AG wird im Vorfeld auf der Homepage unter
www.commerzbank.de/degi-europa informieren.

Frankfurt am Main 30.12.2015

Commerzbank AG
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Erganzende Erlauterungen zur Endausschittung des D&l EUROPA
(WKN 980780) am 14. Januar 2016

insgesamt je Anteil
in EUR in EUR
I. Berechnung der Ausschittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr 10.914.448,31 0,4167
2. Ergebnis des Geschaftsjahres 10.154.542,88 0,3877
3. Zufihrung aus dem Sondervermégen 64.847.422,40 2,4756
1. Zur Ausschittung verfugbar 85.916.413,59 3,2800
1. Einbehalt gemaR §78 InvG 0,00 0,0000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000
11l. Gesamtausschuttung 85.916.413,58 3,2800
1. Zwischenausschittung am 20. Februar 2015 52.388.057,06 2,0000
a) Barausschuttung 52.388.057,06 2,0000
2. Zwischenausschittung am 23. Juli 2015 17.026.118,55 0,6500
a) Barausschuttung 17.026.118,55 0,6500
3. Endausschittung am 14. Januar 2016 16.502.237,98 0,6300
a) Barausschittung 16.502.237,98 0,6300

Erlauterungen der Positionen

I.L1. Vortrag aus dem Vorjahr: Der Vortrag aus dem Vorjahr ist aus der
Verwendungsrechnung auf Seite 33 des Abwicklungsitess DEGlI EUROPA fur das
Geschaftsjahr 2013/2014 ersichtlich.

I.2. DasErgebnis des Geschéftsjahresetzt sich aus den im Geschéftsjahr 2014/2015
entstandenen Ertragen und Aufwendungen zzgl. dgsbBisses aus VeraufRerungsgeschaften
zusammen. Eine detaillierte Aufstellung Uber did¢rdgys- und Aufwandsrechnung sowie
Erlauterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnungbeh sich im Abwicklungsbericht zum
30. September 2015 auf den Seiten 32ff.

I.3.  Die Zufihrung aus dem Sondervermégenn Hohe von 64,8 Mio. EUR entspricht
den im Geschaftsjahr 2014/2015 realisierten Verdufgsverlusten und teilweisen
Auflésungen von Einbehalten gemaf 878 InvG derafusg.

[I.1. Im Hinblick auf die eingeleitete Auflosung desn8ervermogens wird keiinbehalt
gemal 8§78 InvGin Verbindung mit § 13 Abs. 2 BVB mehr vorgenommen

[I.2. Der Vortrag auf neue Rechnungist die Differenz zwischen dem gesamten zur
Ausschuttung zur Verfligung stehenden Betrag, derbdhialt gemal 8§ 78 InvG und der fir
das Geschaftsjahr 2014/2015 beschlossenen Gesantiétiang.

1.1 Die 1. Zwischenausschittungn Hohe von 2,0000 EUR je Anteil bzw. gesamt 52,4
Mio. EUR hat am 20. Februar 2015 stattgefunden.

1.2 Die 2. Zwischenausschittungn Hohe von 0,6500 EUR je Anteil bzw. gesamt 17,0
Mio. EUR hat am 23. Juli 2015 stattgefunden.

[11.3. Die Endausschittungin Hohe von 0,6300 EUR je Anteil bzw. gesamt 1Blo.
EUR wird am 14. Januar 2016 stattfinden.
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Steuerliche Fragen und Antworten

2)

3)

4)

1) Wie hoch ist der steuerfreie/nicht steuerbare Antéian der Ausschittung (im

Privatvermogen)? Der steuerfreie/nicht steuerbare Anteil nach Itwesitrecht
betragt bei der ersten Zwischenausstattung im ®ewadgen 1,9645 EUR/Anteil
(98,22% der Zwischenausschittung). Der steuerfieigt/ steuerbare Anteil nach
Investmentrecht betragt bei der zweiten Zwischestatising im Privatvermogen
0,4984 EUR/Anteil (76,67 %der Zwischenausschittung). Der steuerfreie/nicht
steuerbare Anteil nach Investmentrecht betrdgt ker Endausstattung im
Privatvermoger,5868 EUR/Anteil (93,14 %er Zwischenausschuittung).

Warum unterscheiden sich die steuerlichen Ertrdge an der investmentrechtlichen
Ausschittung? Die steuerliche Ermittlung der Ertrage unterscéeidich von der
investmentrechtlichen Ertrags- und Aufwandsrechniig Unterschiede liegen z.B. in
den folgenden Bereichen (Aufz&hlung nicht abscheinel}:

« Steuerlich werden Absetzungen fur Abnutzung und s8uizverringerung
(AfA) geltend gemacht, die investmentrechtlich migkltend gemacht werden.
Die AfA fuhrt zu nicht steuerbaren Ertragen, die Besschuttung als nicht
steuerbare Kapitalrickzahlung bzw. Substanzaugsetigizu qualifizieren ist.

- Die nicht ausgeschitteten ordentlichen Ertrage esoverauf3erungsgewinne
aus Immobilien, die innerhalb der 10-jahrigen Bedfabt verauliert wurden,
gelten als ausschuttungsgleiche Ertrage fur steberZwecke als zugeflossen.

« Auslandische Steuern sind steuerlich nicht abziigfawahrend sie
investmentrechtlich abgezogen werden missen.

« Steuerlich wird zwischen verschiedenen Ertragstdpfaterschieden, wobei
die steuerliche Verlustverrechnung nur innerhakssei Ertragstopfe moglich
ist.

« Steuerlich gehdren die Gewinne aus BeteiligungeRensonengesellschaften,
unabhéngig davon, ob eine tatséchliche Entnahnoégerst, zu den Ertragen
des Geschéftsjahres, in dem das Wirtschaftsjahr Rgsonengesellschaft
endet.

Warum unterscheidet sich der Betrag der Ausschittug in den
Besteuerungsgrundlagen gem. 8 5 Abs. 1 InvStG voned investmentrechtlich
beschlossenen Ausschittung? Steuerlich sind die gezahlten auslandischen
Quellensteuern der investmentrechtlichen Aussch{tthinzuzurechnen sowie die
erstatteten auslandischen Quellensteuern von destimentrechtlichen Ausschittung
abzuziehen, um den Betrag der Ausschittung i.S.8.Abs. 1 Nr. 1 a) InvStG zu
ermitteln.

Wie setzt sich der Differenzbetrag zwischen dem Beitg der Ausschittung und den
ausgeschitteten und  ausschittungsgleichen  Ertragen zusammen? Der
Differenzbetrag zwischen dem Betrag der Ausschgttumd den ausgeschiitteten
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Ertragen ist nicht steuerbar. Im Einzelnen bestehnicht steuerbare Ausschittung aus
folgenden Komponenten:

» Nicht steuerbare Kapitalriickzahlung bzw. Substasgehiittung:

i. Ausgeschittete Liquiditat in Form der AfA aus derktuallen
Geschaftsjahr des Fonds (2014 / 2015).

ii. Ausgeschuttete Liquiditat in Form der AfA aus Vdwen, wobei die
entsprechenden investmentrechtlichen Ertrage inja¥ioen nicht
ausgeschiuttet wurden. Der Betrag stammt aus denn@eovtrag.

iii. Echte Substanzausschittung und sonstige nichtrbteeeBetrage, u.a.
nicht steuerbare Ertrdge aus Vorjahren im Gewinnagr(auf Grund
Abweichungen zwischen Investmentrecht und Steuletyec

« Ausgeschiittete ausschattungsgleiche Ertrage der jalver
Ausschuttungsgleiche Ertrage der Vorjahre sindestehe Ertrage, die nicht
ausgeschittet sondern dem Gewinnvortrag zugefutrdem, aber dennoch
dem Anleger steuerlich als zugeflossen gelten. Beggschittung sind die
ausschuttungsgleichen Ertrage der Vorjahre nichthmals steuerlich zu
erfassen und damit nicht steuerbar.

Die Endausschittung am 14. Januar 2016 wird steuéch wie folgt behandelt.
Die Endausschiittung des DEGI EUROPA fiir das Getsjahf 1. Oktober 2014 bis
30. September 2015 betragt 0,6300 Euro je Antéd.Ausschittung, die am 27.
November 2015 beschlossen wurde, erfolgt am 141aie2016.
Dariuber hinaus wurde am 13. Februar 2015 die mitgchenausschuttung in Hohe
von EUR 2,0000 je Anteil beschlossen. Die Ausscimgfterfolgte am 20. Februar
2015.
Die zweite Zwischenausschuttung in Hohe von EURB@)Ge Anteil wurde am 13.
Juli 2015 beschlossen und erfolgte am 23. Juli 2015

Die Auszahlungen werden steuerlich wie in nachfotpe Tabelle dargestellt

behandelt. Dabei wird zwischen den folgenden Argrugpen unterschieden:

« Anteile werden im Privatvermégen gehalten (Privathv&gen)

« Anteile werden durch Einzelunternehmer oder Persgegellschaften im
Betriebsvermégen gehalten (Betriebsvermdgen 1)

» Anteile werden durch Korperschaften im Betriebsvigen gehalten, die § 8b
Abs. 1 bis 6 KStG anwenden kdnnen (Betriebsvermdigen

« Anteile werden von Korperschaften i. S. d. § 8b.Abeder 8 KStG im
Betriebsvermogen gehalten, die § 8b Abs. 1 bis &K8cht anwenden kénnen
(Betriebsvermaogen 1)



Endausschittung am 14. Januar 2016
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Fir Anteile im

Fur Anteile im

Fir Anteile im

Fir Anteile im

Privat- Betriebs- Betriebs- Betriebs-
vermogen vermogen | vermogen Il | vermdgen Il
in EUR in EUR in EUR in EUR

Ausschittung je Anteil 0,6300 0,6300 0,6300 0,6300
zzgl. gezahlte ausl. Steuer, abzgl. erstattetéadsiche Steuern 0,0069 0,0069 0,0069 0,0069
Betrag der Ausschiittung 0,6369 0,6369 0,6369 0,6369
davon nicht steuerbare Betrage 0,5937 0,5937 0,5937 0,5937
davon ausschuttungsgleiche Ertrdge aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon ausgeschttete Ertrage 0,0432 0,0432 0,0432 0,0432
ausschuttungsgleiche Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe der beim Anleger zuflieBenden steuerlichenrEdge 0,0432 0,0432 0,0432 0,0432
davon steuerfrei:

VeréuBerg_ngsggWinne aus Wertpapieren o ) 0.0000 ) ) )

(steuerfrei im Privatvermdgen, steuerpflichtig iratBebsvermdgen) '

Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (40% steuerfrei i¥h [Bsteuerfrei - 0,0000 - -

Ertrage i.S.d. 8 3 Nr. 40 EStG (60% steuerpflichtigBV 1) - 0,0000 - -

steu?n‘rgie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlﬁciuér und 0.0000 ) i i

auslandischer Grundstuicke auBerhalb der 10-Jaistesfr '

steuerfreie Ertrdge nach Doppelbesteuerungsabkommen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesantt 0,5937 0,5937 0,5937 0,5937
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesamt InvR® 0,5868 0,5868 0,5868 0,5868
Steuerpflichtige Ertrage 0,0432 0,0432 0,0432 0,0432
Kapitalertragsteuerpflichtiger Teil ? 0,0432 0,0432 0,0432 0,0432
Kapitalertagsteuer i.H.v. 25% 0,0108 0,0108 0,0108 0,0108
steuerfreier / nicht steuerbare Anteil der Ausstthmiaf 93,14% 93,14% 93,14% 93,14%

Fussnoten:
1)

Aufgrund von Abweichungen zwischen dem Betrag deestmentrechtlichen Ausschiittung und dem

investmentsteuerrechtlichen Werten weicht die Sumenénvestmentsteuerrechtlichen steuerfreienhtrateuerbaren

Betragen von dem steuerfreien / nicht steuerbaregilin der investmentrechlichen Ausschuttungér. steuerfreie/nicht
steuerbare Anteil bezogen auf die investmentrediglAusschiittung betragt im Privatvermdgen 0,588BRnteil (93,14
% der Ausschittung), im Betriebsvermdgen | 0,586&FAnteil (93,14 % der Ausschittung), im Betriehsnégen I
0,5868 EUR/Anteil (93,14 % der Ausschittung) undBetriebsvermégen 111 0,5868 EUR/Anteil (93,14 % de

Ausschittung).
2)

In die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragstsind die nach Doppelbesteuerungsabkommen BtiearErtrage
nicht mit einzubeziehen. Auch VerauRerungsgewinugeViertpapieren, die bis zum 31.12.2008 angeschafiien, und
VerauRerungsgewinne aus Immobilien, die auRerhalli @jahrigen Behaltefrist verduRert wurden, getieht mit in die

Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage ein.

3)
Ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer.




Zweite Zwischenausschittung am 23. Juli 2015
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Fur Anteile im

Fir Anteile im

Fur Anteile im

Fur Anteile im

Privat- Betriebs- Betriebs- Betriebs-
vermogen vermogen | vermogen Il | vermdgen Il
in EUR in EUR in EUR in EUR

Ausschittung je Anteil 0,6500 0,6500 0,6500 0,6500
zzgl. gezahlte ausl. Steuer, abzgl. erstattetéadsiche Steuern 0,0083 0,0083 0,0083 0,0083
Betrag der Ausschiittung 0,6583 0,6583 0,6583 0,6583
davon nicht steuerbare Betrage 0,5067 0,5067 0,5067 0,5067
davon ausschuttungsgleiche Ertrdge aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon ausgeschttete Ertrage 0,1516 0,1516 0,1516 0,1516
ausschuttungsgleiche Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe der beim Anleger zuflieBenden steuerlichenrdge 0,1516 0,1516 0,1516 0,1516
davon steuerfrei:

VerauBerg_ngsggWinne aus Wertpapiere_n o ) 0.0000 ) ) )

(steuerfrei im Privatvermdgen, steuerpflichtig iratBebsvermogen) ’

Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (40% steuerfrei hIBsteuerfrei - 0,0413 - -

Ertrage i.S.d. 8 3 Nr. 40 EStG (60% steuerpflicitigBV 1) - 0,0619 - -

steu?n‘rgie Gewinne aus dem An- und Verkauf irjlﬁmér und 0.0000 ) } }

auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jaistesfr ’

steuerfreie Ertrdge nach Doppelbesteuerungsabkommen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesantt 0,5067 0,5479 0,5067 0,5067
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesamt Inv® 0,4984 0,5396 0,4984 0,4984
Steuerpflichtige Ertrage 0,1516 0,1104 0,1516 0,1516
Kapitalertragsteuerpflichtiger Teil ? 0,1516 0,1516 0,1516 0,1516
Kapitalertagsteuer i.H.v. 25% 0,0379 0,0379 0,0379 0,0379
steuerfreier / nicht steuerbare Anteil der Ausstnigg 76,67% 83,02% 76,67% 76,67%

Fussnoten:
1)

Aufgrund von Abweichungen zwischen dem Betrag deestmentrechtlichen Ausschittung und dem

investmentsteuerrechtlichen Werten weicht die Sumenénvestmentsteuerrechtlichen steuerfreienhtrateuerbaren

Betragen von dem steuerfreien / nicht steuerbaregilin der investmentrechlichen Ausschuttungér. steuerfreie/nicht
steuerbare Anteil bezogen auf die investmentrediglAusschittung betragt im Privatvermdgen 0,498RMBnteil (76,67
% der Ausschittung), im Betriebsvermdgen | 0,538&FAnteil (83,02 % der Ausschittung), im Betriehsnégen I
0,4984 EUR/Anteil (76,67 % der Ausschittung) undBetriebsvermégen Il 0,4984 EUR/Anteil (76,67 % de

Ausschittung).

2)

In die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragstsind die nach Doppelbesteuerungsabkommen BtiearErtrage
nicht mit einzubeziehen. Auch VerauRerungsgewinugeViertpapieren, die bis zum 31.12.2008 angeschafiien, und
VerauRerungsgewinne aus Immobilien, die auRertelld @-jahrigen Behaltefrist verauert wurden, gatfient mit in die

Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage ein.

3)
Ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer.




Erste Zwischenausschuittung am 20. Februar 2015
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Fir Anteile im | Fur Anteile im | Fiir Anteile im | Fur Anteile im
Privat- Betriebs- Betriebs- Betriebs-
vermogen vermogen | vermogen Il | vermdgen Il
in EUR in EUR in EUR in EUR

Ausschittung je Anteil 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000
zzgl. gezahlte ausl. Steuer, abzgl. erstattetéadsiche Steuern 0,0037 0,0037 0,0037 0,0037
Betrag der Ausschiittung 2,0037 2,0037 2,0037 2,0037
davon nicht steuerbare Betrage 1,9682 1,9682 1,9682 1,9682
davon ausschuttungsgleiche Ertrdge aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon ausgeschlttete Ertrage 0,0355 0,0355 0,0355 0,0355
ausschuttungsgleiche Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe der beim Anleger zuflieBenden steuerlichenrEdge 0,0355 0,0355 0,0355 0,0355
davon steuerfrei:

VeréuBergpgsge_winne aus Wertpapieren o ) 0.0000 ) i i

(steuerfrei im Privatvermdgen, steuerpflichtig iratBebsvermdgen) '

Ertrage i.S.d. 8 3 Nr. 40 EStG (40% steuerfrei ixhIBsteuerfrei - 0,0000 - -

Ertrage i.S.d. 8 3 Nr. 40 EStG (60% steuerpflichtigBV 1) - 0,0000 - -

steuen‘rgie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlﬁciuér und 0.0000 ) ) )

auslandischer Grundstiicke aul3erhalb der 10-Jaiktesfr '

steuerfreie Ertrage nach Doppelbesteuerungsabkommen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesantt 1,9682 1,9682 1,9682 1,9682
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesamt Inv® 1,9645 1,9645 1,9645 1,9645
Steuerpflichtige Ertrage 0,0355 0,0355 0,0355 0,0355
Kapitalertragsteuerpflichtiger Teil ? 0,0355 0,0355 0,0355 0,0355
Kapitalertagsteuer i.H.v. 25% 0,0089 0,0089 0,0089 0,0089
steuerfreier / nicht steuerbare Anteil der Ausstthmaf 98,22% 98,22% 98,22% 98,22%

Fussnoten:
1)

Aufgrund von Abweichungen zwischen dem Betrag deestmentrechtlichen Ausschiittung und dem

investmentsteuerrechtlichen Werten weicht die Surdengnvestmentsteuerrechtlichen steuerfreienhtrateuerbaren
Betragen von dem steuerfreien / nicht steuerbaregilAn der investmentrechtlichen Ausschittung@ér. steuerfreie/nicht
steuerbare Anteil bezogen auf die investmentretigliAusschiittung betragt im Privatvermdgen 1,964BR/Rnteil
(98,22% der Ausschittung), im Betriebsvermdge®645 EUR/Anteil (98,22% der Ausschittung), im Bettevermdgen Il
1,9645 EUR/Anteil (98,22% der Ausschiittung) undBetriebsvermogen 111 1,9645 EUR/Anteil (98,22% der
Ausschittung).

2)

In die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteind die nach Doppelbesteuerungsabkommen &tiearErtrage
nicht mit einzubeziehen. Auch VerauRBerungsgewinugeViertpapieren, die bis zum 31.12.2008 angeschaffien, und
VerauRerungsgewinne aus Immobilien, die auRerhalli @jahrigen Behaltefrist verduRert wurden, gefieht mit in die
Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage ein.

3)
Ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer.



