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Auf einen Blick

Kennzahlen DEGI EUROPA zum 30. September 2017

Kennzahlen zum Stichtag

Fondsvermodgen (netto) 51,0 Mio. €
Immobilienvermdgen gesamt 0,0 Mio. €
Fondsobjekte gesamt 0
Liquiditatsquote 96,9 %

Verdnderungen im Berichtszeitraum

Ankaufe von Objekten 0
Verkaufe von Objekten 0
Mittelaufkommen (netto, inkl. Ertrags- / Aufwandsausgleich)?! 0,0 Mio. €

Anlageerfolg?

far 1 Jahr 0,2 %
far 3 Jahre p. a. -3,6%
far 5 Jahre p. a. -5,6 %
far 10 Jahre p.a. -4,4 %
seit Auflage p.a. 3,7 %
Total Expense Ratio (TER) 3 1,04 %
Transaktionsabhangige Vergutung* 0,00 %

Im Geschéftsjahr 2016/2017 (1. Oktober 2016 bis 30. September 2017).

Berechnungsbasis: taglicher Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht beriicksichtigt). Nach Abzug der Fondsverwaltungsgebiihr und Depotbankgebuhr. Im Gegensatz zur BVI-Methode
(BVI: Bundesverband Investment und Asset Management e. V.: Anlage zum Anteilwert (= Riicknahmepreis) / Bewertung zum Anteilwert; Wiederanlage der Ausschittung zum Anteilwert
(= kostenfreie Wiederanlage)), bei der eine Wiederanlage der Ausschittung angenommen wird, wird bei dieser Berechnung eine Wiederanlage nur bis zur Aussetzung der Anteilschein-
ausgabe am 16. November 2009 berticksichtigt, da diese danach nicht mehr méglich ist. Individuelle Faktoren des Fonds oder der Anleger wie etwa die steuerlichen Belange der Anleger
(z.B. Kapitalertragsteuer, steuerfreier Anteil der Ausschiittung) werden nicht bericksichtigt. Angaben zur bisherigen Entwicklung erlauben keine Prognosen fir die Zukunft.

Die Total Expense Ratio (TER) driickt die Summe der Kosten und Geblhren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus und umfasst damit
alle im Zusammenhang mit der Fondsanlage anfallenden Gebuhren und Kosten, jedoch nicht die sogenannten Transaktionskosten und den méglicherweise anfallenden Ausgabeaufschlag.
Die transaktionsabhangige Vergltung in Prozent driickt die Gebtihren, die die Gesellschaft gem&B § 12 Abs. 2 der Besonderen Vertragsbedingungen (BVB) erhalten hat, als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvermdégens aus. Unter anderem aufgrund der unterschiedlichen (Des-)Investitionstatigkeit kann diese Kennzahl deutlich schwanken. Die transaktionsabhangige
Vergltung in Prozent lasst keinen Schluss auf die zukiinftige Performance des Fonds zu.

DEGI EUROPA Abwicklungsbericht zum 30. September 2017



Auszahlung am® 27. Juli 2017

Ausschittung je Anteil 0,2000 €
einkommensteuerfrei / nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Privatvermdgen 0,2000 €
steuerfreier / nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Privatvermégen 100,00 %
Maximale effektive Steuerbelastung der Ausschuttung (ohne Kirchensteuer) in % im Privatvermégen® 0,00 %
einkommen- und kérperschaftsteuerfrei / nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Betriebsvermégen 17 0,2000 €
steuerfreier / nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Betriebsvermégen | 100,00 %
einkommen- und kdrperschaftsteuerfrei / nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Betriebsvermégen 117 0,2000 €
steuerfreier / nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Betriebsvermégen Il 100,00 %
einkommen- und kérperschaftsteuerfrei / nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Betriebsvermégen 1117 0,2000 €
steuerfreier / nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Betriebsvermégen IlI 100,00 %

Auszahlung am 29. Dezember 2017

Ausschittung je Anteil 0,3000 €
einkommensteuerfrei/ nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Privatvermagen 0,3000 €
steuerfreier / nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Privatvermogen 100,00 %
Maximale effektive Steuerbelastung der Ausschuttung (ohne Kirchensteuer) in % im Privatvermégen® 0,00 %
einkommen- und kdrperschaftsteuerfrei / nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Betriebsvermégen |7 0,3000 €
steuerfreier / nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Betriebsvermoégen | 100,00 %
einkommen- und koérperschaftsteuerfrei/nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Betriebsvermagenl I17 0,3000 €
steuerfreier / nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Betriebsvermégen Il 100,00 %
einkommen- und kérperschaftsteuerfrei / nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Betriebsvermagen 1117 0,3000 €
steuerfreier / nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Betriebsvermégen IlI 100,00 %

Ricknahmepreis / Anteilwert 1,95 €

Ausgabepreis 2,05 €

International Securities Identification Number (ISIN) DE0009807800

Wertpapier-Kennnummer (WKN) 980780

N&here Informationen zur Auszahlung im Rahmen der Fondsauflésung siehe Seite 11.

Fur im Privatvermogen gehaltene Anteile hat die Kapitalertragsteuer abgeltende Wirkung (,,Abgeltungsteuer®). Fur Privatanleger sollte daher die effektive Steuerbelastung der Ausschiittung
(inkl. Solidaritatszuschlag, ohne Kirchensteuer) 0,00 % bzw. 0,0000 Euro pro Anteil betragen.

Erlduterungen siehe Seite 27 ff.

Fur im Privatvermdgen gehaltene Anteile hat die Kapitalertragsteuer abgeltende Wirkung (,,Abgeltungsteuer®). Fir Privatanleger sollte daher die effektive Steuerbelastung der Ausschuttung
(inkl. Solidaritatszuschlag, ohne Kirchensteuer) 0,00 % bzw. 0,0000 Euro pro Anteil betragen.
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Tatigkeitsbericht

Am 1. Oktober 2013 ging das Sondervermdgen DEGI
EUROPA kraft Gesetzes auf die Depotbank Commerzbank AG
Uber. Die Commerzbank AG hat das Sondervermdgen abzu-
wickeln und den hierbei erzielten Erlds an die Anleger zu ver-
teilen. Uber den Stand der Abwicklung werden die Anleger
fortan durch die Commerzbank AG im Rahmen von jéhrlichen
Abwicklungsberichten informiert, die die Commerzbank AG
im Internet unter www.commerzbank.de/degi-europa ver-
oOffentlicht.

Der vorliegende Abwicklungsbericht informiert Uber die
Abwicklung im Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis 30. Sep-
tember 2017 (Berichtszeitraum). Neben der Endausschittung
fur das Geschéftsjahr 2015/2016, die am 16. Januar 2017
durchgefihrt wurde, zahlte die Commerzbank AG im
Berichtszeitraum am 27. Juli 2017 0,2000 Euro je Anteil, ins-
gesamt 5,2 Mio. Euro, an die Anleger aus. Die letzte Immobilie
des DEGI EUROPA wurde bereits im Geschaftsjahr
2015/2016 (1. Oktober 2015 bis 30. September 2016) ver-
auBert. Es werden somit keine Immobilien mehr durch den
DEGI EUROPA gehalten.

Am 29. Dezember 2017 werden weitere 0,3000 Euro je Anteil
ausgezahlt. Dies entspricht einer Gesamtauszahlung von
7,9 Mio. Euro bzw. 15,4% des Nettofondsvermdgens per
30. September 2017. Damit werden flr das Geschéaftsjahr
2016 /2017 (1. Oktober 2016 bis 30. September 2017) im
Rahmen der Auszahlungen insgesamt 0,5000 Euro je Anteil
bzw. 13,1 Mio. Euro ausgezahlt worden sein.

Weitere Auszahlungen an die Anleger sind vorgesehen. Die
Hohe der Zahlungen wird, insbesondere unter Berlcksichti-
gung der fur die ordnungsgemaBe Bewirtschaftung des
Sondervermoégens und fur Eventualverbindlichkeiten nétigen
liquiden Mittel, noch festzulegen sein. Bei Immobiliensonder-
vermbdgen ohne Objektbestand fallen u.a. die Bedienung von
bestehenden und zukiinftigen Verbindlichkeiten, Rlckstellun-
gen, Rechts-, Steuerberatungs- und sonstige Beratungs-
kosten sowie die Verwaltungsvergltung als Kosten fur die
ordnungsgemale Bewirtschaftung des Sondervermdgens an.
Auch aus Vertragen, die fir Rechnung des DEGI EUROPA fur
die Bewirtschaftung der Immobilien abgeschlossen wurden,
kénnen nach der VerauBerung aller Immobilien Ansprlche
gegen den DEGI EUROPA entstehen. Hier tritt Rechtssicher-
heit beispielsweise erst ein, wenn Vertragspartner Betriebs-
kostenabrechnungen anerkannt haben oder Verjahrungs-
fristen abgelaufen sind.

Bei einem offenen Immobilienfonds kann bereits ausgezahlte
Ligquiditat nicht von den Anlegern zurlckgefordert werden.
Im Rahmen eines geordneten Verfahrens erflllt die Commerz-
bank AG ihre aufsichtsrechtliche Pflicht, ein Liquiditats-
management sicherzustellen. Zur Vermeidung der Zahlungs-
unféhigkeit des DEGI EUROPA mulssen somit jederzeit
entsprechende liquide Mittel verflgbar sein. So muss unter
anderem Liquiditat vorgehalten werden, um neben der ord-
nungsgemaBen laufenden Bewirtschaftung die Deckung
von Eventualverbindlichkeiten z. B. fur Gewahrleistungen und
Haftungsrisiken aus der VerauBerung von Objekten sowie die
Abdeckung moglicher steuerlicher Risiken aus vergangenen
Veranlagungszeitraumen zu gewahrleisten. Bei diesen Even-
tualverbindlichkeiten ist es unklar, ob und wann Zahlungen
erforderlich werden.

Bei moglichen Forderungen der Steuerbehérden oder sonsti-
gen Verbindlichkeiten, die fir Rechnung des Fonds eingegan-
gen sind oder eingehen werden, ist eine langerfristige Bin-
dung der liguiden Mittel im Fonds gefordert. Insbesondere
steuerliche Prufungsverfahren kdnnen auch noch einige Jahre
nach den jeweiligen Veranlagungszeitraumen durchgefthrt
werden. lhren Abschluss finden sie dann erst durch die rechts-
kraftigen Steuerbescheide. Aufgrund vorstehend geschil-
derter Problemstellungen ist eine finale Auflésung des DEGI
EUROPA nicht vor dem Jahr 2026 zu erwarten. Nach aktu-
ellem Sach- und Kenntnisstand wird angestrebt, dass rund
20-30% des nach der Auszahlung im Dezember 2017 ver-
bleibenden Fondsvermogens fur das Kalenderjahr 2018 aus-
gezahlt werden. Weitere 45-65% sollten nach aktuellem
Sach- und Kenntnisstand fur die Kalenderjahre 2019-2021
ausgezahlt werden kénnen. Diese Angaben beziehen sich auf
Kalenderjahre und nicht das Geschaftsjahr des DEGI EUROPA,
sodass Teile dieser angestrebten Auszahlungen erst in den
jeweils folgenden Kalenderjahren erfolgen kénnen.

Uber die H8he und das Datum weiterer Auszahlungen wird
rechtzeitig auf der Homepage unter www.commerzbank.de/
degi-europa informiert werden.

Die Methode der Auszahlungen dient dazu, sowohl professio-
nellen Investoren wie auch Privatanlegern geordnete RUck-
zahlungen zu gewahren. Alle Anleger erhalten pro Anteil-
schein einen bestimmten Betrag ihres Investments zurlck,
gleichzeitig sinkt der Anteilpreis ihrer Anlage entsprechend.
Dabei werden fur alle Anleger der gleiche Preis und die glei-
che Auszahlungsquote und damit die Gleichbehandlung aller
Anlegergruppen und der Anlegerschutz gewahrleistet.

DEGI EUROPA Abwicklungsbericht zum 30. September 2017
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Um die Vorgaben des sogenannten FATCA-Abkommens?
zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den Vereinig-
ten Staaten von Amerika umzusetzen, ist das Kapitalanlage-
gesetzbuch (KAGB) im Rahmen der Umsetzung der
OGAW-V-Richtlinie angepasst worden: Soweit Anteilscheine
und Gewinnanteilscheine bereits girosammelverwahrt sind,
besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Urkunden
mehr, die Verbriefung der Anteilscheine erfolgt ausschlieBlich
in einer girosammelverwahrten Globalurkunde. Bereits ausge-
gebene effektive Urkunden Uber Anteilscheine und Gewinn-
anteilscheine wurden mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraft
Gesetzes (§ 358 Absatz 3 Satz 1 KAGB) kraftlos.

Eine bereits ausgegebene effektive Urkunde Uber Anteil-
scheine ist daher seit dem 1. Januar 2017 kein Wertpapier im
eigentlichen Sinne mehr, sie verbrieft aber einen Umtausch-
anspruch des Anlegers: Die Anteilsinhaber kénnen die effek-
tiven Urkunden (Mantel und Bogen ab Kupon Nr. 50 ff.) Gber
ihr jeweiliges depotfliihrendes Kreditinstitut zum Umtausch in
Miteigentumsanteile an einer ausschlief3lich girosammelver-
wahrten Globalurkunde bei der Commerzbank AG einreichen.
Der Umtausch erfolgt im Verhéltnis 1 zu 1. Die bisherige
ISIN DE0O009807800 bleibt bestehen. Vor dem 1. Januar 2017
fallig gewordene Gewinnanteilscheine (Kupon bis Nr. 49
einschlieBlich) kébnnen nach MaBgabe und unter Beachtung
der allgemeinen gesetzlichen Regelungen auch nach dem
1. Januar 2017 gegen Vorlage der Gewinnanteilscheine bei
der Commerzbank AG geltend gemacht werden. Auszahlun-
gen auf diese Gewinnanteilscheine dlUrfen nach der Neu-
fassung des KAGB nur noch Uber ein fir den Einreicher bei
einem inlandischen Kreditinstitut gefihrtes Konto erfolgen.

Die Kreditinstitute sind Uber die ,Wertpapiermitteilungen” seit
Anfang August 2016 Uber das genaue Verfahren informiert
worden.

Aktuelle Eckdaten des DEGI EUROPA

Der DEGI EUROPA erzielte im 1-Jahres-Zeitraum (1. Okto-
ber 2016 bis 30. September 2017) ein Anlageergebnis von
0,2 %>2.

Die letzte Immobilie des DEGI EUROPA wurde bereits im
Geschéftsjahr 2015/2016 (1. Oktober 2015 bis 30. Sep-
tember 2016) verauBert. Es werden somit keine Immo-
bilien mehr durch den DEGI EUROPA gehalten. Es befin-
det sich noch die Immobilien-Gesellschaft Bodio Center
S.r.l. in Liquidazione, an welcher der DEGI EUROPA 60 %
halt, im Bestand. Die Immobilie wurde im Geschaftsjahr
2012 /2013 aus der Immobilien-Gesellschaft heraus ver-
auBert (siehe auch Seite 12, Ausblick).

Das Netto-Fondsvermdgen veranderte sich im Berichts-
zeitraum von 143,8 Mio. Euro zum 30. September 2016 auf
51,0 Mio. Euro zum 30. September 2017.

Die Liquiditatsquote belief sich zum 30. September 2017
auf 96,9 %, bezogen auf das Netto-Fondsvermégen.

+ Abkommen zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den Vereinigten Staaten von Amerika zur Férderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als
Gesetz Uber die Steuerehrlichkeit beztglich Auslandskonten bekannten US-amerikanischen Informations- und Meldebestimmungen.

2 Berechnungsmethode: siehe Seite 5, FuBnote 2.

Commerzbank Aktiengesellschaft



Tabelle 1

Entwicklung des DEGI EUROPA

Kennzahlen zum Stichtag 30. September 2017 30. September 2016 30. September 2015 30. September 2014
Immobilien Mio. € 0,0 0,0 95,2 163,2
Beteiligungen an Immobilien- Mio. € 1,4 1,4 49,9 53,0
Gesellschaften

Liquiditatsanlagen Mio. € 49,4 143,3 75,5 100,5
Sonstige Vermdgensgegenstande Mio. € 8,6 10,9 39,6 56,8
Verbindlichkeiten und Mio. € -84 -11,8 -20,5 -35,8
Rickstellungen

Fondsvermdgen (netto) Mio. € 51,0 143,8 239,7 337,7
Anteilumlauf Mio. Stlick 26,2 26,2 26,2 26,2
Ausgabepreis € 2,05 5,76 9,61 13,53
Anteilwert / Riicknahmepreis € 1,95 5,49 9,15 12,89
Ausschittung je Anteil € 0,3000 3,3500 0,6300 0,9000

Tag der Ausschittung

29. Dezember 2017

16. Januar 2017

14. Januar 2016

14. Januar 2015

Auszahlungs- / Ertragsschein-Nr.t

542

523

494

46

International Securities Identification Number (ISIN): DE0009807800 / Wertpapier-Kennnummer (WKN): 980780
1 Beiden Auszahlungs-/Ertragsschein-Nummern handelt es sich um die laufende Hochzéhlung der bisher erfolgten Auszahlungen / Ausschittungen.
2 Die Ertragsschein-Nummer 53 wurde der am 27. Juli 2017 stattgefundenen Auszahlung zugeteilt. Bei dieser Auszahlung handelte es sich um die im Rahmen der Aufl6sung des Sonderver-

mogens mogliche Auszahlung.

* Die Ertragsschein-Nummern 50 und 51 wurden den am 27. Juli 2016 und am 27. September 2016 stattgefundenen Auszahlungen zugeteilt. Bei diesen Auszahlungen handelte es sich um die
im Rahmen der Auflésung des Sondervermégens moglichen Auszahlungen.
4 Die Ertragsschein-Nummern 47 und 48 wurden den am 20. Februar 2015 und am 23. Juli 2015 stattgefundenen Auszahlungen zugeteilt. Bei diesen Auszahlungen handelte es sich um die im
Rahmen der Auflésung des Sondervermdgens moglichen Auszahlungen.

Abbildung 1

Wertentwicklung eines Anlagebetrages in Hohe von 10 000 € seit Auflage
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Portfoliostruktur

Aufgrund der vollstandigen VerauBerung der Immobilien im
Geschéaftsjahr 2015 /2016 werden keine Portfoliostruktur-
Grafiken mehr dargestellt.

Objektabgdnge im Berichtszeitraum

Keine

Objektzugdnge im Berichtszeitraum

Keine

Vermietungssituation

Aufgrund der VerduBerung der letzten Immobilien im
Geschéftsjahr 2015 /2016 werden durch den DEGI EUROPA
keine Immobilien mehr gehalten, sodass die Angaben
bezlglich der Vermietungsquote entfallen.

Leerstandskommentierung
Aufgrund der VerauBerung der letzten Immobilien im
Geschaftsjahr 2015 /2016 werden durch den DEGI EUROPA

zum Stichtag 30. September 2017 keine Immobilien mehr
gehalten.

1 Berechnungsbasis: Siehe Seite 5, FuBnote 2.
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Desinvestitionsstrategie

Das Verwaltungsmandat der Aberdeen Asset Management
Deutschland AG fur den offenen Immobilienfonds DEGI
EUROPA endete am 30. September 2013. Es waren zu diesem
Zeitpunkt sieben Immobilien im DEGI EUROPA verblieben.
Die Depotbank des Fonds, die Commerzbank AG, Ubernahm
geman Investmentgesetz die Verwaltung des DEGI EUROPA.
Die operativen Aufgaben flr die Verwaltung des DEGI
EUROPA wurden durch die Commerzbank AG an die Aberdeen
Asset Management Deutschland AG Ubertragen. Zielsetzung
ist es nun, unter Berilcksichtigung von Eventualverbindlich-
keiten und benétigter Liquiditat fur die laufende Bewirtschaf-
tung das Fondskapital an die Anleger auszuzahlen.

Fondsrendite

Eine Darstellung der Renditezahlen (,Renditekennzahlen
bezogen auf den Zeitraum 1. Oktober 2016 bis 30. September
2017*) finden Sie auf Seite 13 dieses Berichtes. Dort finden
Sie Informationen Uber die Zusammensetzung der Fonds-
rendite.

Das Gesamtergebnis Immobilien/Sonstiges in Fondswahrung
flr den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 30. September
2017 betragt 44,0 %. Unter Berlcksichtigung der Liquiditats-
rendite in Hohe von -0,2 %, die mit einem durchschnittlichen
Kapitaleinsatz von 96,5 % des Fondsvermdgens erwirtschaf-
tet wurde, ergibt sich eine Fondsrendite flr den gesamten
Fonds vor Abzug der Fondskosten in Hohe von 1,4 % flr den
oben genannten Betrachtungszeitraum.

Das Anlageergebnis des DEGI EUROPA lag nach Abzug der
Fondskosten flr den oben genannten Betrachtungszeitraum
bei 0,3 %.

Seit Auflegung im November 1972 bis zum Stichtag 30. Sep-
tember 2017 betragt die Rendite des DEGI EUROPA 404,7 %*.
Dies entspricht einer durchschnittlichen jahrlichen Rendite
von 3,7 %?'. Weitere Renditezahlen entnehmen Sie bitte der
Tabelle auf Seite 14 dieses Berichtes.



Entwicklung des Mittelaufkommens

Im Berichtszeitraum (1. Oktober 2016 bis 30. September
2017) wurden weder Anteile abgesetzt noch zuriickgenom-
men. Das saldierte Mittelaufkommen inklusive Ertrags-
ausgleich (Mittelzufluss abzlglich Mittelabfluss) belief sich
somit in diesem Zeitraum auf 0,0 Mio. Euro.

Liquiditat

Der DEGI EUROPA verfugte zum 30. September 2017 Gber
Liguiditatsanlagen in H6he von insgesamt 49,4 Mio. Euro®.
Der Anteil der Liquiditatsanlagen am Netto-Fondsvermdgen
belief sich zum Stichtag somit auf 96,9 %.

Die liquiden Mittel des Fonds waren zum Ende des Berichts-
zeitraumes in Bankguthaben (49,4 Mio. Euro) angelegt.

Die Liquiditatsrendite zum 30. September 2017 betragt -0,2%.

Aufgrund der Auflésung des Fonds sind die freien liquiden
Mittel fUr Auszahlungen an die Anleger vorgesehen. Daher
werden die liquiden Mittel nur auf kurzfristiger Basis angelegt.

Ausschiittung

Am 27. Juli 2017 erfolgte eine 1. ZwischenausschlUttung in
Hohe von 0,2000 Euro pro Anteil. Der steuerfreie / nicht steu-
erbare Betrag der Auszahlung im Privatvermdgen betrug
0,2000 Euro je Anteil, dies entspricht einem Anteil in Hohe
von 100,00 %.

Die Endauszahlung am 29. Dezember 2017 betragt
0,3000 Euro pro Anteil. Der Anteilpreis wird am Auszahlungs-
tag um den Betrag der Ausschittung, der den Anlegern
zuflieBt, reduziert. Damit werden fUr das Geschaftsjahr
2016 /2017 insgesamt 0,5000 Euro je Anteil an die Anleger
ausgezahlt worden sein.

Detaillierte Informationen zu den Zwischenausschittungen
und zur Endausschittung sowie steuerliche Hinweise flr
inlandische Anleger finden Sie auf den Seiten 27ff. dieses
Abwicklungsberichtes.

* Die Liquiditat entspricht der gerundeten Liquiditat der Vermégensaufstellung.

Capital Gains Tax

Aufgrund der VerduBerung der letzten Immobilien im
Geschaftsjahr 2015 /2016 werden durch den DEGI EUROPA
zum Stichtag 30. September 2017 keine Immobilien mehr
gehalten. Es werden somit auch keine Ruckstellungen fur
latente Steuern auf (etwaige) auslandische VerauBerungs-
gewinne (Capital Gains Tax) bzw. Ruckstellungen flr poten-
zielle zukUnftige VerauBerungsgewinnsteuern bei indirekt
gehaltenen Immobilien bzw. mégliche Kaufpreisabschlage auf
die Anteile an Immobilien-Gesellschaften aufgrund von in
den Immobilien-Gesellschaften vorhandenen Steuerlatenzen
geman & 27 Abs. 2 InvRBYV mehr gebildet.

Risikoprofil

Generell beschreibt das Investmentrisiko die potenziellen
Wertschwankungen einer Investition, die unter gewissen
Umstanden zu Verlusten fUhren kénnen und sich im Wesent-
lichen in Marktpreis-, Adressenausfall-, Wahrungs-, Liquidi-
tats-, Zinsanderungs- und operationelle Risiken unterteilen.

Marktpreisrisiken

Allgemeine Risiken von Verlusten aufgrund nachteiliger
Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender
Parameter werden unter sonstige Marktpreisrisiken sub-
sumiert. Hierunter wird auch das Immobilienpreisrisiko, also
das Risiko eines Verlustes durch nachteilige Veranderung der
wertbestimmenden Faktoren einer Immobilie oder Beteili-
gungsgesellschaft, verstanden. Sie haben sich im Rahmen der
Finanzkrise deutlich erhoht und betreffen sowohl die Werthal-
tigkeit der Immobilieninvestitionen als auch die Verkaufs-
preise. Das Immobilienpreisrisiko stellte das bedeutendste
Marktpreisrisiko dar.

Adressenausfallrisiken

Im Rahmen des Managements des Sondervermdgens DEGI
EUROPA werden unter Adressenausfallrisiken die Risiken des
Verlustes aufgrund des Ausfalls von Geschafts- bzw. Vertrags-
partnern verstanden. Der Ausfall von Mietzahlungen der
Bestandsmieter stellte in der Regel das bedeutendste Aus-
fallrisiko flr das Sondervermégen DEGI EUROPA dar.

DEGI EUROPA Abwicklungsbericht zum 30. September 2017 11



Wahrungsrisiken

Werden im Sondervermdgen Investitionen in einer Wahrung
getatigt, die nicht der Fondswahrung entsprechen, so unter-
liegt das Immobilien-Sondervermdgen Wahrungsrisiken auf-
grund sich verandernder Wechselkurse. Da der DEGI EUROPA
nur in LAndern der Eurozone investiert ist, ist dieses Risiko fur
den DEGI EUROPA nicht unmittelbar relevant.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatssituation des DEGI EUROPA im Geschaftsjahr
2016 /2017 war gepragt von der Fortfuhrung des Abwick-
lungsprozesses des Fonds und der weiteren Rickzahlung von
Fondskapital an die Anleger. Vor diesem Hintergrund hat das
Sondervermdgen DEGI EUROPA im Berichtszeitraum ein
hohes Liquiditatsrisiko aufgewiesen.

Zinsdnderungsrisiken

Zinsrisiken spielen bei der Anlage der Liquiditatsreserve eine
Rolle. Im Rahmen der Abwicklung des Sondervermdgens
DEGI EUROPA wird durch die regelmaBigen Ausschittungen an
die Anleger das direkte Zinsanderungsrisiko weiter reduziert.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken bezeichnen die Gefahr von Verlusten,
die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren, Systemen und Personen oder infolge
externer Ereignisse eintreten. Das Sondervermédgen DEGI
EUROPA war im Berichtszeitraum grundsatzlich operationel-
len Risiken in den Prozessen der ehemaligen Kapitalanlage-
gesellschaft und der Commerzbank AG ausgesetzt, hat
jedoch kein erhdhtes operationelles Risiko aufgewiesen.
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Auslagerung durch die Commerzbank AG

Im Hinblick auf den VerauBerungsprozess sowie die weiterhin
zu gewahrleistende ordnungsgemafe laufende Bewirtschaf-
tung bedient sich die Commerzbank AG seit dem 1. Oktober
2013 der Dienste der Aberdeen Asset Management Deutsch-
land AG als vormaliger Verwaltungsgesellschaft. Sie unterliegt
den Weisungen der Commerzbank AG. Diese Entscheidung
ist aufgrund Uberpriflbarer Erwagungen nach einer Ausschrei-
bung besonders begrindet und dokumentiert.

Die VergUtung der Aberdeen Asset Management Deutschland
AG wird von der Commerzbank AG aus der ihr zustehenden
Verwaltungsvergltung bestritten, sodass sich hierdurch keine
Belastung des Fondsvermégens ergibt.

Ausblick

Nachdem die letzten Immobilien bereits im Geschaftsjahr
2015/2016 verduBert wurden, konzentrieren sich die
Anstrengungen der Commerzbank AG nun weiterhin auf die
Liquidierung der noch bestehenden Immobilien-Gesellschaft
und der Auszahlung der Liquiditat unter BerUcksichtigung der
far die ordnungsgemaBe Bewirtschaftung des Sonderver-
mogens und flr Eventualverbindlichkeiten nétigen liquiden
Mittel. Die Immobilien-Gesellschaft ,,Bodio Center S.r.l. in
Liguidazione®, an der der DEGI EUROPA 60% der Anteile halt,
befindet sich bereits in Liquidation. Aktuell l1auft weiterhin
eine Betriebsprifung durch die italienischen Finanzbehérden
fUr den Zeitraum 2012 /2013, sodass die die Liquidation bis-
her nicht abgeschlossen werden konnte. Ebenfalls aufgrund
der erwahnten Betriebsprifung ist ein Ende der Liquidations-
phase aktuell nicht absehbar.

Commerzbank Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main, im Dezember 2017



Ubersicht: Renditen

Tabelle 2

Renditekennzahlen bezogen auf den Zeitraum 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017
(nach Kapitaleinsatz gewichtete Teilergebnisse der Immobilien und Liquiditatsanlagen)

in %
|. Gesamtergebnis Immobilien / Sonstiges in Fondswahrung 44,0
II. Liquiditat -0,22
11l. Ergebnis gesamter Fonds vor Abzug der Fondskosten 1,43
IV. Ergebnis gesamter Fonds nach Abzug der Fondskosten 0,3
Ergebnis gesamter Fonds nach Abzug der Fondskosten 0,2
(BVI-Rendite ohne Wiederanlage der Ausschiittungen seit der SchlieBung)
1 Bezogen auf das wahrend des Geschéftsjahres durchschnittlich gehaltene Immobilien-/sonstige Vermagen.
Erwirtschaftet mit einem im Periodendurchschnitt investierten Anteil von 3,5 % des Fondsvermdégens.
2 Bezogen auf das durchschnittliche Liquiditatsvermégen des Fonds.
Erwirtschaftet mit einem im Periodendurchschnitt investierten Liquiditatsanteil von 96,5 % des Fondsvermogens.
3 Bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermaégen.
Tabelle 3
Kapitalinformationen bezogen auf den Zeitraum 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017
(Durchschnittszahlen)?*
in Tsd. €
Immobilien / Sonstiges 2.897,4
Liquiditat 79.271,0
82.168,4

Fondsvermdgen (netto) 2

* Die Durchschnittszahlen wurden anhand von 13 Monatsendwerten berechnet.
2 Das Fondsvermdgen (netto) ergibt sich aus der Addition von Immobilien-/sonstigen Vermégen und Liquiditat.
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Entwicklung der Renditen

Tabelle 4

Renditekennzahlen - vergleichende Ubersicht der letzten vier Geschéftsjahre

in% 30. September 2017* 30. September 2016 30. September 2015 30. September 2014
I. Immobilien

Bruttoertrag - 13,2 13,8 12,7
Bewirtschaftungsaufwand - -3,0 -3,8 -51
Nettoertrag - 10,2 10,0 7,6
Wertanderungen - -33,7 -11,4 -13,2
Auslandische Ertragsteuern - -0,6 -0,4 -0,2
Auslandische latente Steuern = 2,2 0,9 1,7
Ergebnis vor Darlehensaufwand - -21,9 -0,9 -4,1
Ergebnis nach Darlehensaufwand - -21,9 -0,9 -4,1
Gesamtergebnis Immobilien / Sonstiges in Fondswihrung 44,0 -21,9 -0,9 -4,1
I1. Liquidit&t -0,2 0,0 0,1 0,0
11l. Ergebnis gesamter Fonds vor Abzug der Fondskosten 1,4 -13,7 -0,6 -2,8
IV. Ergebnis gesamter Fonds nach Abzug der Fondskosten 0,3 -14,6 -1,8 -3,8

1 Die detailierten Angaben zu ,Gesamtergebnis Immobilien / Sonstiges in Fondswéahrung* entfallen, da im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 keine Immobilien
mehr gehalten wurden.
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Entwicklung Fondsvermogen

Tabelle 5
vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 in€
I. Fondsvermdgen am Beginn des Geschéftsjahres 143.782.262,29
Ausschittung fir das Vorjahr -87.749.995,58
Zwischenausschiittung / Auszahlung -5.238.805,71*
Mittelzufluss (netto, exkl. Ertrags- / Aufwandsausgleich) 0,00
Ertrags- / Aufwandsausgleich 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 351.993,50
Realisierte Gewinne 57.331,95
Realisierte Verluste -139.209,18

Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften -17.816,40

Il. Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres 51.045.760,87

1 Hierbei handelte es sich um die im Rahmen der Auflésung des Sondervermégens mogliche Auszahlung.
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Erlauterungen zur Entwicklung
des Fondsvermogens

Die Entwicklung des Fondsvermogens zeigt auf, welche
Geschéaftsvorfalle wahrend der Berichtsperiode zu dem
neuen, in der Vermogensaufstellung des Fonds ausge-
wiesenen Vermogen geflhrt haben. Es handelt sich also um
die Aufgliederung der Differenz zwischen dem Vermogen zu
Beginn und am Ende des Geschéaftsjahres.

Bei der Ausschlttung flr das Vorjahr handelt es sich um den
im Geschaftsjahr tatsachlich ausgeschltteten Betrag.

Bei den Zwischenausschittungen / Auszahlungen handelt es
sich um die im Rahmen der Auflésung des Sondervermbgens
moglichen Auszahlungen.

Die MittelzuflUsse aus Anteilsverkdufen und die MittelabflUsse
aus Anteilsricknahmen ergeben sich aus dem jeweiligen
Rucknahmepreis multipliziert mit der Anzahl der verkauften
bzw. der zurickgenommenen Anteile. In dem Rucknahme-
preis sind die aufgelaufenen Ertrage pro Anteil enthalten. Die
Mittelzu- und -abflisse werden daher um den Ertragsaus-
gleich bzw. Aufwandsausgleich geklrzt und damit auf die
Vermobgensveranderung im Geschaftsjahr angerechnet. Im
Geschéftsjahr 2016 /2017 fand kein Mittelabsatz statt, da die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen aufgrund der Auf-
|6sung des Fonds ausgesetzt waren.
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Der ordentliche Nettoertrag ist aus der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung ersichtlich.

Die realisierten Gewinne und Verluste stellen die Differenz
aus Verkaufserldsen und steuerlichen Buchwerten bei direkt
und Uber die Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
gehaltenen Immobilien dar.

Die Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne sowie
die Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ergeben
sich bei der Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft aus
Wertfortschreibungen im Geschéftsjahr.



Zusammengefasste
Vermogensaufstellung

Tabelle 6

zum 30. September 2017 in % des
in€ in€ Fondsvermdgens

I. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften (siehe Seite 18)

1. Mehrheitsbeteiligungen 1.379.768,38 2,7

Summe der Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 1.379.768,38 2,7

Il. Liquiditatsanlagen

1. Bankguthaben 49.451.272,87 96,9

Summe der Liquiditdtsanlagen 49.451.272,87 96,9

11l. Sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus der Grundstitcksbewirtschaftung 19.430,64 0,0

2. Andere 8.571.353,68 16,8

Summe der sonstigen Vermégensgegenstiande 8.590.784,32 16,8

Summe L. = 1Il. 59.421.825,57 116,4

IV. Verbindlichkeiten aus

1. anderen Griinden 5.299.952,39 10,4

Summe der Verbindlichkeiten 5.299.952,39 10,4

V. Riickstellungen 3.076.112,31 6,0

Summe IV.-V. 8.376.064,70 16,4

VI. Fondsvermégen 51.045.760,87 100,0
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Vermogensaufstellung

zum 30. September 2017, Teil |

Tabelle 7

I. Immobilien-Gesellschaften

Italien
Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote
Beteiligungsquote in% 60,00000*
Gutachterlicher Verkehrswert inTsd. € -2
Gesellschaft Bodio Center S.r.l. in Liquidazione *
Sitz der Immobilien-Gesellschaft Mailand
Gesellschaftskapital in€ 10.400,00
Gesellschafterdarlehen in€ -
Wertansatz in Vermogensaufstellung in€ 1.379.768,38

1 40 % werden von der Commerzbank AG fir Rechnung des Sondervermégens DEGI INTERNATIONAL gehalten.

2 Die Immobilie wurde im Geschéftsjahr 2012 /2013 aus der Immobilien-Gesellschaft heraus verduBert. Die Immobilien-Gesellschaft befindet sich bereits in der Liquidation.
3 S.r. . = Societa a responsabilita limitata nach italienischem Recht (ist im deutschen Recht mit einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung vergleichbar).
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Vermogensaufstellung zum
30. September 2017, Teil Il

Tabelle 8

Sonstige Vermégensgegenstdnde, Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Anteil am
Fondsvermdgen
in€ in€ in%
IV. Sonstige Vermogensgegenstinde
1. Forderungen aus der Grundstlcksbewirtschaftung 19.430,64 0,0
davon Mietforderungen 19.430,64
2. Andere 8.571.353,68 16,8
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde 8.590.784,32 16,8
V. Verbindlichkeiten aus
1. Anderen Griinden 5.299.952,39 10,4
Summe der Verbindlichkeiten 5.299.952,39 10,4
VI. Riickstellungen 3.076.112,31 6,0
Summe V.- VI, 8.376.064,70 16,4
Fondsvermdgen 51.045.760,87 100,0
Anteilwert 195 €
Umlaufende Anteile 26.194.028,532 Stick
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Erlauterungen zur

Vermogensaufstellung

Fondsvermégen

Das Fondsvermégen veranderte sich im Berichtszeitraum
(1. Oktober 2016 bis 30. September 2017) von 143,8 Mio.
Euro um -92,8 Mio. Euro auf 51,0 Mio. Euro. Bei einem unver-
anderten Anteilumlauf von 26.194.028,532 Stlck errechnet
sich zum 30. September 2017 ein Anteilwert in Hohe von
1,95 Euro.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

Zum Stichtag war der Fonds an der Immobilien-Gesellschaft
Bodio Center S.r.l. in Liquidazione in Italien mehrheitlich
beteiligt. Die Immobilie wurde im Geschéftsjahr 2012 /2013
aus der Immobilien-Gesellschaft heraus verduBert. Die Immo-
bilien-Gesellschaft befindet sich in Liquidation (siehe auch
Seite 12, Ausblick). Der Wert der Beteiligung betrug zum
Stichtag 1,4 Mio. Euro.

Detaillierte Angaben zu der Beteiligung an der Immobilien-
Gesellschaft entnehmen Sie bitte dem Immobilienverzeichnis
auf der Seite 18.

Liquiditatsanlagen

Die Liquiditatsanlagen bestanden aus Bankguthaben und
betrugen zum Stichtag 49,4 Mio. Euro.

Der Anteil der Liquiditatsanlagen am Fondsvermégen betrug
zum Stichtag 96,9 %.

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden zum Stichtag
mit einem Saldo in H6he von 8,6 Mio. Euro ausgewiesen.

Die im Posten sonstige Vermdgensgegenstande enthaltenen
Forderungen aus der Grundsticksbewirtschaftung bestehen
im Wesentlichen aus Mietforderungen.

Der Posten Andere in Hohe von 8,6 Mio. Euro beinhaltet
Forderungen im Zusammenhang mit erfolgten Verkaufen in
H&he von 5,2 Mio. Euro.

Des Weiteren bestehen Forderungen aus einer Barunter-
legung eines Avals in H6he von 2,8 Mio. Euro, welcher mit
einer Umsatzsteuererstattung fur die Immobilien-Gesellschaft
Bodio Center S.r.l. in Liquidazione in Zusammenhang steht.
Sowie Forderungen aus Versicherungsschaden in H6he von
0,2 Mio. Euro und sonstige Forderungen von 0,4 Mio. Euro.
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Verbindlichkeiten

Es bestehen zum Stichtag Verbindlichkeiten in H6he von
insgesamt 5,3 Mio. Euro.

Die Verbindlichkeiten aus anderen Grinden in Hbhe von
5,3 Mio. Euro betreffen Verbindlichkeiten in Zusammenhang
mit abgeschlossenen Betriebsprifungen der Vorjahre in Héhe
von 4,3 Mio. Euro sowie Verbindlichkeiten gegentber einer
Immobilien-Gesellschaft von 1,0 Mio. Euro.

Riickstellungen

Es bestehen zum Stichtag Ruckstellungen in H6he von ins-
gesamt 3,1 Mio. Euro.

Darin enthalten sind Ruckstellungen im Zusammenhang mit
Betriebsprifungen im In- und Ausland von 2,0 Mio. Euro,
Rickstellungen fir Anwalts- und Prozesskosten wegen einer
Schadensersatzklage von 0,8 Mio. Euro und Ruckstellungen
fur Verkaufsnebenkosten in Hohe von 0,1 Mio. Euro. AuBer-
dem bestanden Rlckstellungen fUr Prafungskosten zum
Jahresabschluss sowie fur Druck- und Veréffentlichungskos-
ten des Auflésungsberichtes.



Ertrags- und
Aufwandsrechnung

Tabelle 9

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017

in€ in€
I. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -165.951,65
2. Sonstige Ertrage 872.485,82
3. Ertrage aus Immobilien 1.451.130,99

Summe der Ertrage

1. Aufwendungen

2.157.665,16

1. Bewirtschaftungskosten 2.066.790,21
a) davon Betriebskosten 9.035,11
b) davon Instandhaltungskosten 18.352,58
¢) davon Kosten der Immobilienverwaltung 17.321,43
d) davon Sonstige Kosten 2.022.081,09
2. Auslandische Steuern -1.135.037,18
3. Verwaltungsvergttung? 508.092,35
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten 83.760,00
5. Sonstige Aufwendungen 282.066,28
davon Sachverstandigenkosten 1.506,54

Summe der Aufwendungen

1.805.671,66

1 Die Kapitalanlagegesellschaft gewahrt aus der an sie gezahlten Verwaltungsvergiitung an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - gezahlte Vermittlungsentgelte als

sogenannte Vermittlungsprovisionen.
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Tabelle 9 (Fortsetzung)

11l. Ordentlicher Nettoertrag 351.993,50

IV. VerdauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne

a) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 57.331,95

Summe der realisierten Gewinne 57.331,95

1. Realisierte Verluste

a) aus Immobilien 95.253,03

b) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 43.956,15
Summe der realisierten Verluste 139.209,18
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften -81.877,23
V. Ergebnis des Geschéftsjahres 270.116,27
Total Expense Ratio (TER)* (Gesamtkostenquote) 1,04%
Transaktionsabhangige Vergutung? 0,00%

1 Die Total Expense Ratio (TER) drickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens innerhalb eines Geschéftsjahres aus und umfasst damit alle
im Zusammenhang mit der Fondsanlage anfallenden Gebtihren und Kosten, jedoch nicht die sogenannten Transaktionskosten und den moéglicherweise anfallenden Ausgabeaufschlag.

2 Die transaktionsabhangige Vergtitung in Prozent driickt die Gebuhren, die die Gesellschaft geméaB § 12 Abs 2 der Besonderen Vertragsbedingungen (BVB) erhalten hat, als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvermogens aus. Unter anderem aufgrund der unterschiedlichen Investitionstatigkeit kann diese Kennzahl deutlich schwanken. Die transaktionsabhangige Vergltung
in Prozent lasst keinen Schluss auf die zuktinftige Performance des Fonds zu.
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Erlauterungen zur Ertrags-
und Aufwandsrechnung

Ergebnis des Geschaftsjahres

Das Ergebnis des Geschaftsjahres vom 1. Oktober 2016 bis
30. September 2017 betrug 270 Tsd. Euro. Dieses Ergebnis
setzt sich aus dem ordentlichen Nettoertrag in H6he von
352 Tsd. Euro und dem Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften
in Hohe von -82 Tsd. Euro zusammen.

Ertrage

Die Summe der Ertrage betrug im Berichtsjahr 2,2 Mio. Euro.

Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

Die Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland in H6he von
-0,2 Mio. Euro resultierten aus Bankguthaben.

Sonstige Ertrage

Die Sonstigen Ertrage in Hohe von 0,9 Mio. Euro betrafen im
Wesentlichen Auflésungen von nicht mehr bendétigten Rick-
stellungen.

Ertrage aus Immobilien

Die Ertrage aus Immobilien in H6he von 1,5 Mio. Euro setzten
sich im Wesentlichen aus der Auflésung von Einzelwertbe-
richtigungen in H6he von 1,2 Mio. Euro und periodenfremden
Ertradgen in Hohe von 0,3 Mio. Euro zusammen.

Aufwendungen

Die Summe der Aufwendungen betrug im Berichtsjahr
1,8 Mio. Euro.

Bewirtschaftungskosten

Unter diesem Posten werden die auf die Mieter nicht umlage-
fahigen Bewirtschaftungskosten in H6he von 2,0 Mio. Euro
ausgewiesen. Diese umfassen Betriebskosten, Instandhal-
tungskosten, Kosten der Immobilienverwaltung in geringflgi-
ger Hohe sowie sonstige Kosten in Hohe von 2,0 Mio. Euro. In
den sonstigen Kosten sind Abschreibungen auf Forderungen
in H6he von 1,4 Mio. Euro, periodenfremde Aufwendungen
in Héhe von 0,5 Mio. Euro sowie nicht auf Mieter umlegbare
Kosten enthalten.

Auslandische Steuern

Der Posten Auslandische Steuern beinhaltet Erstattungen von
Ertragssteuern in Héhe von -1,1 Mio. Euro im Zusammenhang mit
ehemaligen Investments in den Niederlanden und Finnland.

Verwaltungsvergiitung

Die Vergltung an die Fondsverwaltung betrug im Berichtsjahr
0,5 Mio. Euro. Dies entspricht derzeit 0,65% des durchschnitt-
lichen Fondsvermogens des Geschéftsjahres. Aus der Verwal-
tungsvergitung werden mehrere Dienstleister von der Depot-
bank bezahlt. Mit Vertrag vom 1. Oktober 2013 hat die
Depotbank die Commerz Real Investmentgesellschaft mbH
beauftragt, Beratungsleistungen bei der Abwicklung des Son-
dervermodgens zu erbringen. Die an die Commerz Real Invest-
mentgesellschaft mbH zu zahlende Vergltung entrichtet die
Depotbank aus der ihr zustehenden Vergltung. Die Commerz
Real Investmentgesellschaft mbH ist ein mit der Depotbank
im Sinne von §§ 15 ff AktG verbundenes Unternehmen. Uber
Ergebnisabfihrungsvertrage flieBt die vorgenannte Ver-
gUtung der Commerz Real Investmentgesellschaft mbH letzt-
lich der Commerzbank AG zu.

Priifungs- und Veroffentlichungskosten

Far die Kosten der Jahresabschlussprifung sowie flr Druck-
und Veroéffentlichungskosten des Abwicklungsberichtes
wurden 0,1 Mio. Euro den Rickstellungen zugefthrt.
Sonstige Aufwendungen

Unter den sonstigen Aufwendungen in Hohe von 0,3 Mio.
Euro werden u.a. Rechts- und Steuerberatungskosten, die
Sachverstandigenkosten sowie sonstige Kosten ausgewiesen.
Ordentlicher Nettoertrag

Der Ordentliche Nettoertrag in H6he von 0,4 Mio. Euro ergibt
sich aus der Differenz der Ertrage und Aufwendungen.
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Ergebnis aus VerauBerungsgeschiaften

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften in Hohe von
-81,9 Tsd. Euro stellt die Summe der realisierten Gewinne und
die Summe der realisierten Verluste dar.

Hierin sind im Wesentlichen die nachlaufenden VerauBerungs-
ergebnisse aus Immobilienverkaufen sowie aus Verkaufen von
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften enthalten.
Ergebnis des Geschéftsjahres

Das Ergebnis des Geschaftsjahres in Hohe von 270,1 Tsd. Euro

ergibt sich aus dem ordentlichen Nettoertrag und dem Ergeb-
nis aus VerauBerungsgeschaften.
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Verwendungsrechnung
zum 30. September 2017

Tabelle 10
in€ insgesamt je Anteil*
I. Berechnung der Ausschiittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000
2. Ergebnis des Geschaftsjahres 270.116,27 0,0103
3. Zuftihrung aus dem Sondervermogen 12.826.898,00 0,4897
1. Zur Ausschiittung verfiigbar 13.097.014,27 0,5000
1. Einbehalt gemaB § 78 InvG?2 0,00 0,0000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000
11l. Gesamtausschiittung 13.097.014,27 0,5000
1. Zwischenausschittung am 27. Juli 2017 5.238.805,71 0,2000
a) Barausschuttung 5.238.805,71 0,2000
2. Endausschuttung am 29. Dezember 2017 7.858.208,56 0,3000
a) Barausschuttung 7.858.208,56 0,3000

* Die Ausschiuttung und der Betrag der ausgeschitteten Ertrage sind laut § 5 Abs. 1 Nr. 1 Investmentgesetz (InvStG) mit mindestens vier Nachkommastellen anzugeben.
2 |m Hinblick auf die eingeleitete Auflésung des Sondervermogens wird kein Einbehalt geméB § 78 InvG mehr vorgenommen.

Erlduterungen zur Verwendungsrechnung

Die Gesamtausschittung des Fonds wird auf der Grundlage
des Vortrags aus dem Vorjahr in H6he von 0,0 Mio. Euro, des
Ergebnisses des Geschéaftsjahres von 0,3 Mio. Euro und der
Zufihrung aus dem Sondervermodgen von 12,8 Mio. Euro
ermittelt. Die Zufihrung aus dem Sondervermdgen entspricht
den im Geschéftsjahr 2016 /2017 realisierten VerduBerungs-
verlusten und der teilweisen Auflésung von Einbehalten
geman & 78 InvG der Vorjahre.

Damit stehen 13,1 Mio. Euro zur Ausschittung zur Verfigung.
Im Hinblick auf die eingeleitete Auflésung des Sondervermo-
gens wird kein Einbehalt gemaB § 78 InvG in Verbindung mit
§ 13 Abs. 2 BVYB mehr vorgenommen. Es ergibt sich eine

Gesamtausschittung von 13,1 Mio. Euro bzw. 0,5000 Euro je
Anteil. Hiervon wurde im Rahmen der 1. ZwischenausschUt-
tung am 27. Juli 2017 bereits ein Betrag von 5,2 Mio. Euro
bzw. 0,2000 Euro je Anteil ausgeschttet. Es ergibt sich somit
far die Endausschlttung ein Betrag von 7,9 Mio. EUR bzw.
0,3000 Euro je Anteil.

Eine Endausschuttung von 0,3000 Euro pro Anteil bei einem
Anteilscheinumlauf von 26.194.028,532 Stlck ergibt eine
gesamte Endausschlttung in Hoéhe von 7,9 Mio. Euro. Die
Endausschittung fur das Geschéftsjahr 2016 /2017 wird am
29. Dezember 2017 stattfinden.
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Besonderer Vermerk
des Abschlusspriufers

An die Commerzbank Aktiengesellschaft,

Frankfurt am Main

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, hat
uns beauftragt, gemaR § 44 Abs. 6 des Investmentgesetzes
(InvG) den Abwicklungsbericht des Sondervermédgens DEGI
EUROPA fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis zum
30. September 2017 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Abwicklungsberichtes nach den Vor-
schriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Commerzbank Aktiengesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflUhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Abwicklungs-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 6 InvG unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stéBe, die sich auf den Abwicklungsbericht wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die
Erwartungen Uber mégliche Fehler berlcksichtigt. Im Rah-
men der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nach-
weise flr die Angaben im Abwicklungsbericht Gberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungs-
legungsgrundséatze fur den Abwicklungsbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der
Commerzbank Aktiengesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr
unsere Beurteilung bildet.
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Priifungsurteil
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Abwicklungsbericht
den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 7. Dezember 2017

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftsprufer

Bertram
Wirtschaftsprufer



Steuerliche Hinweise
fur inlandische Anleger

Die Endausschtttung des DEGI EUROPA flrr das Geschaftsjahr
1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 betragt 0,3000 Euro
je Anteil. Die Ausschlttung, die am 23. November 2017
beschlossen wurde, erfolgt am 29. Dezember 2017.

Dartber hinaus wurde am 17. Juli 2017 die Zwischenausschit-
tung in Héhe von EUR 0,2000 je Anteil beschlossen. Die Aus-
schittung erfolgte am 27. Juli 2017.

Die Zwischen- und Endausschlttungen des Geschéftsjahres
2016/2017 werden steuerlich wie in den folgenden Tabellen
dargestellt behandelt.

Dabei wird zwischen den folgenden Anlegergruppen unter-
schieden:

Anteile werden im Privatvermdgen gehalten (Privatver-
mogen)

Anteile werden durch Einzelunternehmer oder Personen-
gesellschaften im Betriebsvermdgen gehalten (Betriebsver-
mogen )

Anteile werden durch Koérperschaften im Betriebsvermé-
gen gehalten, die § 8b Abs. 1 bis 6 KStG anwenden kénnen
(Betriebsvermogen 1)

Anteile werden von Kérperschaften i.S.d. § 8b Abs. 7 oder
8 KStG im Betriebsvermdgen gehalten, die § 8b Abs. 1 bis 6
KStG nicht anwenden kénnen (Betriebsvermégen llI)
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Tabelle 11

Die erste Zwischenausschiittung des Geschéftsjahres 2016/2017 wird steuerlich wie folgt behandelt:
Zwischenausschiittung am 27. Juli 2017

in€ Fiir Anteile im Fiir Anteile im Fiir Anteile im Fiir Anteile im
Privatvermégen Betriebsvermdgen | Betriebsvermégen |l  Betriebsvermogen lil

Ausschiittung je Anteil 0,2000 0,2000 0,2000 0,2000
zzgl. gezahlte / abzgl. erstattete ausléandische Steuern -0,0208 -0,0208 -0,0208 -0,0208
Betrag der Ausschiittung 0,1792 0,1792 0,1792 0,1792
davon nicht steuerbare Betrage 0,1792 0,1792 0,1792 0,1792
davon ausschittungsgleiche Ertrédge aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon ausgeschittete Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ausschuttungsgleiche Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe der beim Anleger zuflieBenden steuerlichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

davon steuerfrei:

VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren

(steuerfrei im Privatvermdgen, steuerpflichtig im Betriebsvermoégen) 0,0000 - - -

Ertragei.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (40 % steuerfrei im BV I) - 0,0000 N -

Ertragei.S.d. & 3 Nr. 40 EStG (60 % steuerpflichtig im BV 1) - 0,0000 - -

steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlandischer und

auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahres-Frist 0,0000 - - -

steuerfreie Ertrage nach Doppelbesteuerungsabkommen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesamt? 0,1792 0,1792 0,1792 0,1792
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesamt InvR? 0,2000 0,2000 0,2000 0,2000
Steuerpflichtige Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Kapitalertragsteuerpflichtiger Teil 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Kapitalertragsteuer i.H.v. 25 %3 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfreier / nicht steuerbarer Anteil der Ausschiittung in % 100,00% 100,00% 100,00 % 100,00 %

Aufgrund von Abweichungen zwischen dem Betrag der investmentrechtlichen Ausschittung und den investmentsteuerrechtlichen Werten weicht die Summe der investmentsteuerrecht-
lichen steuerfreien / nicht steuerbaren Betrdge von dem steuerfreien / nicht steuerbaren Anteil in der investmentrechtlichen Ausschittung ab. Der steuerfreie / nicht steuerbare Anteil
bezogen auf die investmentrechtliche Ausschiittung betrégt im Privatvermégen 0,2000 Euro / Anteil (100,00 % der Ausschiittung) sowie im Betriebsvermdgen | bis 111 0,2000 Euro je Anteil
(100,00 % der Ausschuttung).

In die Bemessungsgrundlage flr die Kapitalertragsteuer sind die nach Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreien Ertrage nicht mit einzubeziehen. Auch VerauBerungsgewinne aus
Wertpapieren, die bis zum 31.12.2008 angeschafft wurden, und VerauBerungsgewinne aus Immobilien, die auBerhalb der 10-jahrigen Behaltefrist verauBert wurden, gehen nicht mit in
die Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage ein.

Ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer.
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Tabelle 12

Die Endausschiittung des Geschéftsjahres 2016/2017 wird steuerlich wie folgt behandelt:
Endausschiittung am 29. Dezember 2017

in€ Fiir Anteile im Fiir Anteile im Fiir Anteile im Fiir Anteile im
Privatvermégen Betriebsvermdgen | Betriebsvermogen |l  Betriebsvermogen lil

Ausschiittung je Anteil 0,3000 0,3000 0,3000 0,3000
zzgl. gezahlte auslandische Steuern 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005
abzgl. erstattete ausl. Steuer 0,0230 0,0230 0,0230 0,0230
Betrag der Ausschiittung 0,2775 0,2775 0,2775 0,2775
davon nicht steuerbare Betrage 0,2775 0,2775 0,2775 0,2775
davon ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon ausgeschittete Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ausschittungsgleiche Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe der beim Anleger zuflieBenden steuerlichen Ertriage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

davon steuerfrei:

VerauBerungsgewinne aus Wertpapieren

(steuerfrei im Privatvermdgen, steuerpflichtig im Betriebsvermégen) 0,0000 - - -

Ertragei.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (40 % steuerfrei im BV ) - 0,0000 - -

Ertragei.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (60 % steuerpflichtig im BV 1) - 0,0000 - -

steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inléndischer und

auslandischer Grundsticke auBerhalb der 10-Jahres-Frist 0,0000 - - -

steuerfreie Ertrage nach Doppelbesteuerungsabkommen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesamt * 0,2775 0,2775 0,2775 0,2775
Steuerfrei / nicht steuerbar insgesamt InvR? 0,3000 0,3000 0,3000 0,3000
Steuerpflichtige Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Kapitalertragsteuerpflichtiger Teil 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Kapitalertragsteueri.H.v. 25 %3 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfreier / nicht steuerbarer Anteil der Ausschittung in % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Aufgrund von Abweichungen zwischen dem Betrag der investmentrechtlichen Ausschittung und den investmentsteuerrechtlichen Werten weicht die Summe der investmentsteuerrecht-
lichen steuerfreien / nicht steuerbaren Betrage von dem steuerfreien / nicht steuerbaren Anteil in der investmentrechtlichen Ausschiittung ab. Der steuerfreie / nicht steuerbare Anteil
bezogen auf die investmentrechtliche Ausschtttung betragt im Privatvermégen 0,3000 Euro / Anteil (100,00 % der Ausschtittung) sowie im Betriebsvermdgen | bis 111 0,3000 Euro je Anteil
(100,00 % der Ausschittung).

In die Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer sind die nach Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreien Ertrage nicht mit einzubeziehen. Auch VerauBerungsgewinne aus
Wertpapieren, die bis zum 31.12.2008 angeschafft wurden, und VerauBerungsgewinne aus Immobilien, die auBerhalb der 10-jahrigen Behaltefrist verduBert wurden, gehen nicht mit in die
Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage ein.

Ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer.
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Kurzangaben liber die fiir die Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fur
Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Dem ausléndischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebe-
nen Sondervermdgen mit seinem Steuerberater in Verbin-
dung zu setzen und mégliche steuerliche Konsequenzen aus
dem Anteilerwerb in seinem Heimatland individuell zu kléren.

Das Sondervermogen ist als Zweckvermogen von der Koérper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen
Ertrdge des Sondervermdgens werden jedoch beim Privat-
anleger als Einklnfte aus Kapitalvermé&gen der Einkommen-
steuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen
Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich
801,- Euro (fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehe-
gatten) bzw. 1.602,- Euro (fUr zusammen veranlagte Ehegat-
ten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich
einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einklnften aus
Kapitalvermdgen gehéren auch die vom Sondervermégen
ausgeschuitteten Ertrage, die ausschlttungsgleichen Ertrage,
der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Ver-
kauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember
2008 erworben wurden bzw. werden?.

Der Steuerabzug hat far den Privatanleger grundsatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodass die Ein-
klnfte aus Kapitalvermédgen regelmafig nicht in der Einkom-
mensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotfihrende Stelle grund-
satzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus-
landische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswir-
kung, wenn der persdnliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die
EinkUnfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererkla-
rung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den nied-
rigeren persdnlichen Steuersatz an und rechnet auf die per-
sdnliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an
(sog. Gunstigerpriufung).

Sofern EinkUnfte aus Kapitalvermdégen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einklnfte aus Kapitalvermogen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, wer-
den die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steu-
erpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage
eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermoégen (Steuerinlander)

Inldndische Mietertrage, Zinsen, Dividenden (insb. aus
Immobilienkapitalgesellschaften), sonstige Ertrdge und
Gewinne aus dem Verkauf inldndischer Immobilien inner-
halb von 10 Jahren nach Anschaffung

AusgeschUttete oder thesaurierte Ertrage (inlandische Mieter-
trage, Dividenden, Zinsen, sonstige Ertrage) und Gewinne aus
dem Verkauf inlandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren
nach Anschaffung unterliegen bei Inlandsverwahrung grund-
satzlich dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinléander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro
bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveran-
lagung von Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheini-
gung.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuer-
rechtlich ausschlittenden Sondervermégens in einem inlandi-
schen Depot bei der Gesellschaft oder einem Kreditinstitut
(Depotfall), so nimmt die depotflihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Be-
scheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschittung ungeklrzt gutge-
schrieben.

FUr den Steuerabzug eines thesaurierenden Sondervermo-
gens stellt das Sondervermdgen den depotfliihrenden Stellen
die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden
Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verflgung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen den Steuer-
abzug wie im AusschUttungsfall unter Berlcksichtigung der
persdnlichen Verhaltnisse der Anleger vor, sodass insbeson-
dere gdf. die Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit
das Sondervermdgen den depotfiihrenden Stellen Betrage
zur Verflgung gestellt hat, die nicht abgeflihrt werden mus-
sen, erfolgt eine Erstattung.

1 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei.
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Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inldndischen
Kreditinstitut oder einer inlandischen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, so erhalt der Anleger, der seiner depotfihrenden
Stelle einen in ausreichender Hbhe ausgestellten Freistel-
lungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des
Geschaftsjahres des Sondervermdgens vorlegt, den depot-
fUhrenden Stellen zur Verfllgung gestellten Betrag auf seinem
Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger
auf Antrag von der depotfihrenden Stelle eine Steuerbe-
scheinigung Uber den einbehaltenen und abgefihrten Steuer-
abzug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die
Moglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommen-
steuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld
anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschlttender Sondervermdgen nicht in
einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandischen
Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuer-
abzug in H6he von 25 Prozent zuzUglich Solidaritatszuschlag
vorgenommen.

Dividenden von auslédndischen (Immobilien-)Kapitalgesell-
schaften als sogenannte Schachteldividenden kénnen nach
Auffassung der Finanzverwaltung nicht steuerfrei sein.

Gewinne aus dem Verkauf inldndischer und auslandischer
Immobilien nach Ablauf von 10 Jahren seit der Anschaffung
Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandischer
Immobilien auBerhalb der 10-Jahres-Frist, die auf der Ebene
des Sondervermdgens erzielt werden, sind beim Anleger bis
zum 31. Dezember 2017 stets steuerfrei.

Ab dem 1. Januar 2018 zahlen gemaR § 6 Abs. 4 Nr. 2 InvStG
(in der ab dem 1. Januar 2018 geltenden Fassung) Gewinne
aus der VerauBerung von im Inland belegenen Grundstlcken
und grundstlcksgleichen Rechten zu den inlandischen Immo-
bilienertragen und sind somit unabhangig von der Haltedauer
der Immobilie steuerpflichtig. Wertveranderungen, die vor
dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, sind steuerfrei, wenn
der Zeitraum zwischen der Anschaffung und der VerduBerung
mehr als zehn Jahre betragt.

Auslandische Mietertrage und Gewinne aus dem Verkauf
auslandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit der
Anschaffung

Steuerfrei bleiben ausléandische Mietertrage und Gewinne aus
dem Verkauf auslandischer Immobilien, auf deren Besteue-
rung Deutschland aufgrund eines Doppelbesteuerungsab-
kommens (Freistellungsmethode) verzichtet hat (Regelfall).
Die steuerfreien Ertrage wirken sich auch nicht auf den anzu-
wendenden Steuersatz aus (kein Progressionsvorbehalt).

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, gelten
die Aussagen zur Behandlung von Gewinnen aus dem Verkauf
inlandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit Anschaf-
fung analog. Die in den Herkunftslandern gezahlten Steuern
kénnen ggf. auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet
werden, sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der
Ebene des Sondervermdgens als Werbungskosten berlck-
sichtigt wurden.

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschiften und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der VerauBerung von Aktien, eigenkapitalahn-
lichen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus
Termingeschéaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die
auf der Ebene des Sondervermdgens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschuttet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerauBerung der
in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genann-
ten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie
nicht ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
veroffentlichten Index fur eine Mehrzahl von Aktien im
Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduBerung der o.g. Wertpapiere/
Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie
Ertrage aus Stillhalterpramien ausgeschuttet, sind sie grund-
satzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der
Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzUglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschittete
Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren und
Gewinne aus Termingeschaften sind jedoch steuerfrei, wenn
die Wertpapiere auf Ebene des Sondervermdgens vor dem
1. Januar 2009 erworben bzw. die Termingeschafte vor dem
1. Januar 2009 eingegangen wurden.

Gewinne aus der VerauBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich
wie Zinsen zu behandeln (s.0.).
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Ertrage aus der Beteiligung an in- und ausldndischen
Immobilienpersonengesellschaften

Ertrdge aus der Beteiligung an in- und ausléandischen Immobi-
lienpersonengesellschaften sind steuerlich bereits mit Ende
des Wirtschaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene
des Sondervermogens zu erfassen. Sie sind nach allgemeinen
steuerlichen Grundséatzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermégens,
werden diese auf Ebene des Sondervermdgens steuerlich vor-
getragen. Diese kdnnen auf Ebene des Sondervermoégens mit
klnftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht
moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrage beim
Anleger einkommensteuerlich erst in dem Veranlagungszeit-
raum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Sonder-
vermodgens endet bzw. die Ausschittung flr das Geschafts-
jahr des Sondervermdgens erfolgt, fUr das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des Sondervermogens ver-
rechnet werden. Eine frihere Geltendmachung bei der Ein-
kommensteuer des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bauzinsen) sind
nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner
Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen
Ergebnis aus der VerduBerung der Fondsanteile hinzuzurech-
nen, d.h., sie erhdhen den steuerlichen Gewinn.

VerdauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermogen, die nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden, von einem Privat-
anleger verauBert, unterliegt der VeraufBerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent. Sofern die Anteile in einem
inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfih-
rende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistel-
lungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden wer-
den. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven
Einklnften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotfliihrenden Stelle im selben Kalenderjahr posi-
tive Einklnfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die
depotflihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbe-
nen Anteilen ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns sind die
Anschaffungskosten um den Zwischengewinn zum Zeitpunkt
der Anschaffung und ist der VerauBerungspreis um den Zwi-
schengewinn zum Zeitpunkt der VerauBerung zu kirzen,
damit es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen
Erfassung von Zwischengewinnen (s.u.) kommen kann.
Zudem ist der VerauBerungspreis um die thesaurierten
Ertrage zu kUrzen, die der Anleger bereits versteuert hat,
damit es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung
kommt.

Der Gewinn aus der VeraufBerung nach dem 31. Dezember
2008 erworbener Fondsanteile ist insoweit steuerfrei, als er
auf die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten DBA-steuerfreien
Ertrage zurlckzufuhren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immo-
biliengewinn).

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn bewer-
tungstaglich als Prozentsatz des Wertes des Investment-
anteils.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinldnder)

Inlandische Mietertrage und Zinsertrdage sowie zinsihnliche
Ertrage

Inlandische Mietertrage, Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind
beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig?!. Dies gilt unab-
hangig davon, ob diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschit-
tet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergltung
des Steuerabzugs ist nur bei Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung méglich. Ansonsten erhélt der Anleger
eine Steuerbescheinigung Uber die Vornahme des Steuer-
abzugs.

Auslandische Mietertrage

Bei Mietertrdgen aus auslandischen Immobilien verzichtet
Deutschland in der Regel auf die Besteuerung (Freistellung
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens). Bei Anle-
gern, die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch der
Progressionsvorbehalt teilweise zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, kdnnen
die in den Herkunftslandern gezahlten Ertragsteuern ggf. auf
die deutsche Einkommen- oder Kérperschaftsteuer angerech-

1 Die zu versteuernden Zinsen sind gemaB § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu berticksichtigen.
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net werden, sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der
Ebene des Sondervermégens als Werbungskosten berlck-
sichtigt wurden.

Gewinne aus dem Verkauf inldndischer und auslandischer
Immobilien

Thesaurierte Gewinne aus der VerauBerung inlandischer und
auslandischer Immobilien sind beim Anleger steuerlich unbe-
achtlich, soweit sie nach Ablauf von 10 Jahren seit der
Anschaffung der Immobilie auf Fondsebene erzielt werden.
Die Gewinne werden erst bei ihrer Ausschttung steuerpflich-
tig, wobei Deutschland in der Regel auf die Besteuerung aus-
landischer Gewinne (Freistellung aufgrund Doppelbesteue-
rungsabkommens) verzichtet.

Das bisher geltende Thesaurierungsprivileg gilt ab dem
1. Januar 2018 nicht mehr. Ein Aufschieben der Versteuerung
ist somit nicht mehr maéglich.

Gewinne aus der VerauBerung inlandischer und auslandischer
Immobilien innerhalb der 10-Jahres-Frist sind bei Thesaurie-
rung bzw. Ausschlttung steuerlich auf Anlegerebene zu
berlcksichtigen. Dabei sind die Gewinne aus dem Verkauf
inlandischer Immobilien in vollem Umfang steuerpflichtig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf ausléandischer Immobilien ver-
zichtet Deutschland in der Regel auf die Besteuerung
(Freistellung aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkom-
mens). Bei Anlegern, die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist
jedoch der Progressionsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, kdnnen
die in den Herkunftslandern gezahlten Ertragsteuern ggf. auf
die deutsche Einkommensteuer bzw. Koérperschaftsteuer
angerechnet werden, sofern die gezahlten Steuern nicht
bereits auf der Ebene des Sondervermdgens als Werbungs-
kosten berlcksichtigt wurden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergitung
des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung méglich. Ansonsten erhélt der Anleger
eine Steuerbescheinigung Uber die Vornahme des Steuer-
abzugs.

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der VerauBBerung von Aktien, eigenkapitalahn-
lichen Genussrechten und Investmentfondsanteilen, Gewinne
aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien
sind beim Anleger steuerlich unbeachtlich, wenn sie thesau-
riert werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerauBe-

rung der nachfolgend genannten Kapitalforderungen beim
Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

g)Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

h),,normale”“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

i) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
veroéffentlichten Index flr eine Mehrzahl von Aktien im
Verhaltnis 1:1 abbilden,

j) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

k) ohne gesonderten Stlckzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschuttet, so sind sie steuerlich
auf Anlegerebene zu berlcksichtigen. Dabei sind
VerduBerungsgewinne aus Aktien ganz! (bei Anlegern, die
Korperschaften sind) oder zu 40 Prozent (bei sonstigen
betrieblichen Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei
(TeileinkUnfteverfahren). VerauBerungsgewinne aus Ren-
ten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschéften
sowie Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller
Hoéhe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich
wie Zinsen zu behandeln (s.0.).

AusgeschUttete WertpapierverauBBerungsgewinne, ausge-
schittete Termingeschaftsgewinne sowie ausgeschuttete
Ertrage aus Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuzlglich Soli-
daritatszuschlag). Dies gilt nicht fur Gewinne aus der Ver-
auBerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Wert-
papieren und fUr Gewinne aus vor dem 1. Januar 2009
eingegangenen Termingeschaften. Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor,
wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérper-
schaft ist oder diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschrie-
benem Vordruck erklart wird.

In- und auslandische Dividenden (insbesondere aus Immo-

bilienkapitalgesellschaften)

Vor dem 1. Mé&rz 2013 dem Sondervermdgen zugeflossene
oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und auslandi-
scher (Immobilien-)Kapitalgesellschaften, die auf Anteile im
Betriebsvermdgen ausgeschittet oder thesauriert werden,
sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei
Korperschaften grundsatzlich steuerfrei (5 Prozent der
Dividenden gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige

1 5% der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit steuerpflichtig.
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Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflich-
tig). Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung von Streu-
besitzdividenden sind nach dem 28. Februar 2013 dem Son-
dervermdgen aus der Direktanlage zugeflossene oder als
zugeflossen geltende Dividenden in- und ausléndischer
(Immobilien-) Kapitalgesellschaften bei Kérperschaften steu-
erpflichtig. Von Einzelunternehmern sind Dividenden - mit
Ausnahme der Dividenden nach dem REITG - zu 60 Prozent
zu versteuern (Teileinklnfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapi-
talertragsteuer 25 Prozent zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Auslédndische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuzuglich Soli-
daritatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbe-
sondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine
unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft ist (wobei von
Koérperschafteni.S.d. § 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der auszah-
lenden Stelle eine Bescheinigung des flr sie zustandigen
Finanzamtes vorliegen muss) oder die auslandischen Dividen-
den Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und
dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapital-
ertrdge nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil ein-
kommensteuerfreien bzw. kdrperschaftsteuerfreien Dividen-
denertrage fur Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags
wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kirzen. Nach
Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von
auslandischen (Immobilien-)Kapitalgesellschaften als soge-
nannte Schachteldividenden in vollem Umfang nur dann
steuerfrei sein, wenn der Anleger eine (Kapital-)Gesellschaft
i.S.d. entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommens ist
und auf ihn durchgerechnet eine gentiigend hohe (Schachtel-)
Beteiligung entfallt.

Ertrage aus der Beteiligung an in- und ausldndischen
Immobilienpersonengesellschaften

Ertrdge aus der Beteiligung an in- und auslandischen Immobi-
lienpersonengesellschaften sind steuerlich bereits mit Ende
des Wirtschaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene
des Sondervermogens zu erfassen. Sie sind nach allgemeinen
steuerlichen Grundsatzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermégens,
werden diese steuerlich auf Ebene des Sondervermdgens vor-
getragen. Diese kdnnen auf Ebene des Sondervermdégens mit
kinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht

moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrage beim
Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschaftsjahr des Sondervermogens endet bzw. die Aus-
schittung fur das Geschaftsjahr des Sondervermdgens
erfolgt, fUr das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene
des Sondervermégens verrechnet werden. Eine frihere Gel-
tendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaft-
steuer des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bauzinsen) sind
nicht steuerbar. Dies bedeutet fUr einen bilanzierenden Anle-
ger, dass die Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz
ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist
und damit technisch die historischen Anschaffungskosten
steuerneutral gemindert werden. Alternativ kbnnen die fort-
geflhrten Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der
SubstanzausschUttung vermindert werden.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen im Betriebsver-
mogen sind flr Kdérperschaften zudem grundsatzlich steuer-
freil, soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder
noch nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus rea-
lisierten und nicht realisierten Gewinnen des Sondervermo-
gens aus in- und auslandischen Aktien bzw. (Immobilien-)
Kapitalgesellschaften herrihren und soweit diese Dividenden
und Gewinne bei ihrer Zurechnung an den Anleger steuerfrei
sind (sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmen
sind diese VerauBerungsgewinne zu 60 Prozent zu versteuern.

Die Gesellschaft veroffentlicht den Aktiengewinn (seit 1. Marz
2013 aufgrund der oben erwahnten Gesetzesanderung betref-
fend die Dividendenbesteuerung zwei Aktiengewinne getrennt
far Kérperschaften und Einzelunternehmer - ggf. erfolgt die
getrennte Veréffentlichung erst nachtraglich) bewertungs-
taglich als Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der VerauBerung der Anteile ist zudem inso-
weit steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im Son-
dervermodgen entstandenen noch nicht auf der Anlegerebene
erfassten nach DBA steuerfreien Ertrage zurtckzuflhren ist
(sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn). Hierbei handelt
es sich um noch nicht zugeflossene oder noch nicht als zuge-
flossen geltende auslandische Mieten und realisierte und nicht
realisierte Gewinne des Fonds aus auslandischen Immobilien,
sofern Deutschland auf die Besteuerung verzichtet hat.

Die Gesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewer-
tungstaglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Sonder-
vermogens.

1 5% des steuerfreien VerduBerungsgewinns gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgabe und sind somit steuerpflichtig.
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Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschlttenden
Sondervermégen im Depot bei einer inldandischen depotflh-
renden Stelle (Depotfall), wird vom Steuerabzug auf Zinsen,
zinsahnliche Ertrage, WertpapierverauBerungsgewinne, Ter-
mingeschaftsgewinne und auslandische Dividenden Abstand
genommen, sofern er seine steuerliche Auslédndereigenschaft
nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfihren-
den Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs gemalR § 37 Abs. 2 AO zu beantragen.
Zustandig ist das Betriebsstattenfinanzamt der depotfihren-
den Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurierender Son-
dervermdgen im Depot bei einer inlandischen depotflihren-
den Stelle, wird bei Nachweis seiner steuerlichen Auslander-
eigenschaft keine Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um
inldandische Dividenden oder inlandische Mieten handelt.
Erfolgt der Antrag auf Erstattung verspéatet, kann - wie bei
verspatetem Nachweis der Auslandereigenschaft bei aus-
schlttenden Fonds - eine Erstattung gemaB § 37 Abs. 2 AO
auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

Far inldndische Dividenden und inldndische Mieten erfolgt
hingegen ein Steuerabzug. Inwieweit eine Anrechnung oder
Erstattung dieses Steuerabzugs flr den auslandischen Anle-
ger moglich ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des
Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden
Doppelbesteuerungsabkommen ab. Eine DBA-Erstattung der
Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden und inlandi-
sche Mieten erfolgt Uber das Bundeszentralamt fUr Steuern
(BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzufih-
renden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von
5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die
Vergltung des Steuerabzugs, ist kein Solidaritatszuschlag
abzuflhren bzw. wird dieser vergltet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kir-
chensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehért, als Zuschlag
zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck hat der Kirchen-
steuerpflichtige dem Abzugsverpflichteten in einem schrift-
lichen Antrag seine Religionsangehérigkeit zu benennen. Ehe-
gatten haben in dem Antrag zudem zu erklaren, in welchem
Verhaltnis der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der

Kapitalertrdge zu den gesamten Kapitalertragen der Ehegat-
ten steht, damit die Kirchensteuer entsprechend diesem Ver-
haltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefthrt werden kann.
Wird kein Aufteilungsverhaltnis angegeben, erfolgt eine Auf-
teilung nach Koépfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe
wird bereits beim Steuerabzug mindernd berlcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrdge des Sondervermogens wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Gesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der
Ebene des Sondervermdgens wie Werbungskosten abziehen.
In diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anleger-
ebene weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der auslandi-
schen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird die
anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug min-
dernd berlcksichtigt.

Ertragsausgleich
Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises flr ausge-
gebene Anteile, die zur Ausschlittung herangezogen werden
kébnnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu
behandeln wie die Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabe-
preises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sonder-
vermogens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen.
Hierzu hat die Gesellschaft beim zustdndigen Finanzamt eine
Feststellungserkldrung abzugeben. Anderungen der Feststel-
lungserklarungen, z.B. anlasslich einer AuBenprifung (§ 11
Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden flr das
Geschaftsjahr wirksam, in dem die geanderte Feststellung
unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zurechnung die-
ser gednderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum
Ende dieses Geschaftsjahres bzw. am AusschUttungstag bei
der Ausschittung fur dieses Geschéaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich
die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Sondervermdgen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkun-
gen kénnen entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder RlUckgabepreis
enthaltenen Entgelte flr vereinnahmte oder aufgelaufene Zin-
sen sowie Gewinne aus der VerauBerung von nicht in § 1
Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten
Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
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steuerpflichtig wurden (etwa Stlckzinsen aus festverzinslichen
Wertpapieren vergleichbar). Der vom Sondervermédgen erwirt-
schaftete Zwischengewinn ist bei Rlckgabe oder Verkauf der
Anteile durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der
Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann
im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich
als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertrags-
ausgleich durchgefuhrt wird und sowohl bei der Verdffent-
lichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen der von
den Berufstradgern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf
hingewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug steuer-
mindernd berlcksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht
verdffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent des Entgelts fur die
Rlckgabe oder VerauBerung des Investmentanteils als Zwi-
schengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der
gezahlte Zwischengewinn unselbststandiger Teil der Anschaf-
fungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Rlickgabe oder
VerauBerung des Investmentanteils bildet der erhaltene Zwi-
schengewinn einen unselbststandigen Teil des VerauBerungs-
erldses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmafig auch den Abrech-
nungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken ent-
nommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sonder-
vermogens in ein anderes inldndisches Sondervermdgen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der
Ebene der beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h., dieser Vorgang ist steuerneutral.
Das Gleiche gilt fur die Ubertragung aller Vermdégensgegen-
stédnde eines inlandischen Sondervermdgens auf eine inlandi-
sche Investmentaktiengesellschaft oder ein Teilgesellschafts-
vermogen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft.
Erhalten die Anleger des Ubertragenden Sondervermégens
eine Barzahlung im Sinne des § 190 KAGB, ist diese wie eine
Ausschittung eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom
Ubertragenden Sondervermégen erwirtschaftete und noch
nicht ausgeschittete Ertrdge werden den Anlegern zum
Ubertragungsstichtag als sog. ausschittungsgleiche Ertrage
steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente
Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transpa-
rente Besteuerung fUr Investmentfonds im Sinne des Invest-
mentsteuergesetzes (nachfolgend ,InvStG“)) gelten nur,
wenn das Sondervermdgen unter die Bestandsschutzrege-

§ 22 Abs. 2 InvStG.

§ 5 Abs. 1InvStG.
§10 InvStG.

§ 18 bzw. § 19 InvStG.

1
2
3
4
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lung des InvStG? fallt. DafUr muss das Sondervermdgen vor
dem 24. Dezember 2013 aufgelegt worden sein und die Anla-
gebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem
ehemaligen Investmentgesetz erfullen. Alternativ bzw. spa-
testens nach Ablauf der Bestandsschutzzeit muss das Son-
dervermdgen die steuerlichen Anlagebestimmungen nach
dem InvStG - dies sind die Grundséatze, nach denen das Son-
dervermogen investieren darf, um steuerlich als Investment-
fonds behandelt zu werden - erfillen. In beiden Fallen mUssen
zudem samtliche Besteuerungsgrundlagen nach der steuer-
lichen Bekanntmachungspflicht entsprechend den Vorgaben
in § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden.? Hat der Fonds
Anteile an anderen Investmentvermédgen erworben,3 so gel-
ten die oben genannten Besteuerungsgrundsatze ebenfalls
nur, wenn (i) der jeweilige Zielfonds entweder unter die
Bestandsschutzregelungen des InvStG fallt oder die steuer-
lichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG erfullt und
(ii) die Verwaltungsgesellschaft flir diese Zielfonds den
steuerlichen Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebe-
stimmungen bzw. im Falle des Bestandsschutzes die Anlage-
bestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem
Investmentgesetz zu erflllen und samtliche Besteuerungs-
grundlagen, die ihr zuganglich sind, bekannt zu machen. Die
erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert
werden, insbesondere soweit das Sondervermdgen Anteile an
Investmentvermédgen erworben hat und die jeweilige Verwal-
tungsgesellschaft flir diese den steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nicht nachkommt. In diesem Fall werden die
Ausschittungen und der Zwischengewinn sowie 70 Prozent
der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf die
jeweiligen Anteile am Investmentvermdgen (mindestens
jedoch 6 Prozent des Ricknahmepreises) als steuerpflichtiger
Ertrag auf der Ebene des Fonds angesetzt. Die Gesellschaft
ist zudem bestrebt, andere Besteuerungsgrundlagen auBBer-
halb der Anforderungen des § 5 Abs. 1 InvStG (insbesondere
den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischen-
gewinn) bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahme-
grenzen nach dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die
steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht
eingehalten werden, ist das Sondervermdgen als Investitions-
gesellschaft zu behandeln. Die Besteuerung richtet sich nach
den Grundsatzen fUr Investitionsgesellschaften.*

EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richt-
linie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L
157 S. 38, umgesetzt wird, soll grenzlberschreitend die effek-
tive Besteuerung von Zinsertragen naturlicher Personen im



Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbe-
sondere mit der Schweiz, Liechtenstein, den Channel Islands,
Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen,
die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundséatzlich Zinsertréage, die eine im europai-
schen Ausland oder bestimmten Drittstaaten anséssige natur-
liche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit
als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhalt, von dem deut-
schen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt flr Steuern und
von dort aus letztlich an die ausléndischen Wohnsitzfinanz-
amter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine
natlrliche Person in Deutschland von einem ausléandischen
Kreditinstitut im europadischen Ausland oder in bestimmten
Drittstaaten erhalt, von dem auslandischen Kreditinstitut
letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alter-
nativ behalten einige auslandische Staaten Quellensteuern
ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in
den beigetretenen Drittstaaten ansassigen Privatanleger, die
grenziberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot
oder Konto fUhren und Zinsertrage erwirtschaften.

U.a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von
den Zinsertragen eine Quellensteuer i.H.v. 35 Prozent einzu-
behalten. Der Anleger erhalt im Rahmen der steuerlichen
Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die abge-
zogenen Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteu-
ererkldrung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich vom
Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Ermachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage
gegenlber dem auslandischen Kreditinstitut abgibt, die es
dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und
stattdessen die Ertrdge an die gesetzlich vorgegebenen
Finanzbehdrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fur jeden in- und auslan-
dischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope)
oder nicht (out of scope).

FUr diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentliche Anla-
gegrenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus héchstens 15 Prozent
Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen,
die letztendlich auf die von der Gesellschaft gemeldeten
Daten zurlickgreifen, keine Meldungen an das Bundeszent-
ralamt fir Steuern zu versenden. Ansonsten |8st die Uber-
schreitung der 15 Prozent-Grenze eine Meldepflicht der Zahl-
stellen an das Bundeszentralamt fUr Steuern Uber den in der
Ausschittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25 Prozent-Grenze ist der in der Riick-
gabe oder VerduBerung der Fondsanteile enthaltene Zins-
anteil zu melden. Handelt es sich um einen ausschittenden
Fonds, so ist zusatzlich im Falle der Ausschuttung der darin
enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fUr Steuern zu
melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds,
erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur im Falle der
Rickgabe oder VerduBerung des Fondsanteils.

Grunderwerbsteuer
Der Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen |6st keine
Grunderwerbsteuer aus.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutsch-
land unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbe-
schrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann
jedoch keine Gewadhr dafiir ibernommen werden, dass sich
die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
Einzelheiten zur Besteuerung der Ertrdge des Sonder-
vermogens werden in den Jahresberichten veroffentlicht.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrund-
lagen des Fonds fur vorangegangene Geschaftsjahre (z.B.
aufgrund von steuerlichen AuBenprifungen) kann fir den Fall
einer fur den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur fUr vorangegangene Geschaftsjahre zu tra-
gen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem Sondervermégen investiert war. Umgekehrt kann
far den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fur
vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem Sonder-
vermogen beteiligt war, durch die Rlickgabe oder VerauBe-
rung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrek-
tur nicht mehr zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fUhren,
dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeit-
raum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Hinweis zur Investmentsteuerreform

Das Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerung (Invest-
mentsteuerreformgesetz, ,InvStRefG"*) wurde am 26. Juli
2016 im Bundesgesetzblatt (BGBI. | 2016, S. 1730) verkindet.
Das Gesetz enthalt eine grundlegende Reform der Invest-
mentbesteuerung. Die neuen Regelungen gelten ab dem
1. Januar 2018.
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FUr die Besteuerung von Publikums-Investmentfonds und
deren Anlegern sieht das InvStRefG ein neues intransparentes
Besteuerungsregime vor. Dies bedeutet eine getrennte
Besteuerung von Investmentfonds und Anlegern.

Inlandische und ausléandische Investmentfonds unterliegen ab
dem 1. Januar 2018 grundsatzlich mit bestimmten inlandi-
schen Einklnften (im Wesentlichen inlandischen Beteiligungs-
einnahmen, inlandischen Mieten und VerauBerungsgewinnen
aus inlandischen Immobilien unabhangig von einer Halte-
dauer) der Kérperschaftsteuer. Eine Befreiung von der Gewer-
besteuer ist bei Einhaltung bestimmter Voraussetzungen wei-
terhin moglich.

Privatanleger versteuern auch kinftig Ertrage aus Investment-
fonds mit dem Abgeltungssteuersatz. Hierunter fallen Aus-
schittungen des Fonds sowie Gewinne aus der VerauBerung
von Investmentanteilen (als VerauBerung gelten u.a. die
Ruckgabe oder Entnahme). Neu ist die Ermittlung einer Vor-
abpauschale, die als fiktiver Ertrag (dhnlich den ausschit-
tungsgleichen Ertrdgen) beim Anleger mindestens zu ver-
steuern ist, um eine unbegrenzte Thesaurierung von Ertragen
und folglich eine unbeschrankte Steuerstundungsmaoglichkeit
zu vermeiden.

Auf Anlegerebene kommt flr den Fall der Ausschlttung, der
Vorabpauschale und der VerdufB3erung der Anteile eine pau-
schale Teilfreistellung zur Anwendung. Danach sind Ertréage
aus Immobilien-Investmentfonds abhangig vom Investitions-
schwerpunkt pauschal mit 60 % (Investition von mind. 51 %
des Wertes des Fonds in inlandischen Immobilien bzw. inlan-
dische Immobilien-Gesellschaften) bzw. 80 % (Investition von
mind. 51 % des Wertes des Fonds in auslandischen Immo-
bilien bzw. auslandischen Immobilien-Gesellschaften) beim
Anleger steuerfrei. Die Teilfreistellung soll einen Ausgleich flr
die Vorbelastung auf Fondsebene und die fehlende Anrech-
nungsmoglichkeit auslandischer Steuern schaffen. Dieser
Mechanismus gewahrleistet allerdings nicht, dass in jedem
Einzelfall ein vollstandiger Ausgleich erfolgt.

Zum 31. Dezember 2017 soll unabhangig vom tatsachlichen
Geschaftsjahresende des Investmentfonds flr steuerliche
Zwecke ein (Rumpf-)Geschéftsjahr als beendet gelten. Bis zu
diesem Zeitpunkt erzielte ausschittungsgleiche Ertrage flie-
Ben somit dem Anleger zum 31. Dezember 2017 oder im Falle
einer AusschlUttung zum AusschUttungszeitpunkt zu.

Darlber hinaus gelten alle Fondsanteile mit Ablauf des
31. Dezember 2017 als verduBert und zum Beginn des
1. Januar 2018 als angeschafft. Die fiktiven VerauBerungs-
gewinne sind steuerfrei, soweit vor 2009 angeschaffte Anteile
als verauBert gelten. Ansonsten sind sie steuerpflichtig. Sie
sind erst bei tatsachlicher VerauBerung zu versteuern.
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Besteuerungsgrundlagen
gem.§ 5 Abs.1S.1Nr.1und 2 InvStG

Tabelle 13

fiir den Publikums-Investmentfonds /

den Publikums-AIF DEGI EUROPA Zwischenausschiittung am 27. Juli 2017
ISIN: DE0009807800 Ausschiittungsbeschluss vom 17. Juli 2017
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 Umlaufende Anteilsscheine zum Stichtag: 26.194.029
§5Abs.1S.1Nr.1u.2InvStG|in € PV BVI BVII BV Il
Ausschuttung 0,2000 0,2000 0,2000 0,2000
zzgl. gezahlter ausldandische Steuern 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
abzgl. erstatteter auslandische Steuern 0,0208 0,0208 0,0208 0,0208
la) Betrag der Ausschiittung 0,1792 0,1792 0,1792 0,1792
1a)aa) in der Ausschuttung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1a)bb) in der Ausschittung enthaltene Substanzbetrage 0,1792 0,1792 0,1792 0,1792
davon echte Substanzbetrage 0,1792 0,1792 0,1792 0,1792
davon ausgeschuittete Liquiditat in Form von AfA (neg. Thesaurierung) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2 Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1b) Betrag der ausgeschitteten Ertréage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe der beim Anleger zuflieBenden Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1c) Im Betrag der ausgeschiitteten / ausschiittungsgleichen Ertriige enthaltene
1c¢)aa) Ertragei.S.d. § 2 Abs. 2S. 1InvStGi.V.m. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall
des § 16 InvStGi.V.m. & 8b Abs. 1 KStG - 0,0000 - -
1c¢) bb) VerauBerungsgewinnei.S.d. § 2 Abs. 2S. 2 InvStGi.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 0,0000 -
1c¢)ceo) Ertragei.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) - 0,0000 0,0000 0,0000
1¢)dd) steuerfreie VerduBerungsgewinnei.S.d. & 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000 - - -
1c¢)ee) Ertrégei.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwen-
denden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertragei.S.d. § 20 EStG sind 0,0000 0,0000 0,0000 -
1c¢)ff) steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. & 2 Abs. 3 InvStG in der am 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000 - - -
1¢)g9) Einktnfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG, fur die die Bundesrepublik Deutschland
aufgrund eines DBA auf die Ausiibung des Besteuerungsrechts verzichtet hat 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1c¢) hh) in 1 ¢) gg) enthaltene Einklnfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen - 0,0000 - -
1co)ii) auslandische Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, auf die tatsachlich auslandische
Quellensteuer einbehalten wurde oder als einbehalten gilt, sofern die ausland.
Quellensteuern nicht nach § 4 Abs. 4 InvStG als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10)ip) in 1 ¢) ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1) kk) in 1 ¢)ii) enthaltene Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem DBA zur
Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder
Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1o in 1 c) kk) enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
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Tabelle 13 (Fortsetzung)

fiir den Publikums-Investmentfonds /

den Publikums-AIF DEGI EUROPA
ISIN: DE0009807800
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017

Zwischenausschiittung am 27. Juli 2017
Ausschiittungsbeschluss vom 17. Juli 2017
Umlaufende Anteilsscheine zum Stichtag: 26.194.029

§5Abs.1S.1Nr.1u.2InvStG|in € PV BVI BVII BV Il
1d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschiittung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1d)aa) i.S.d.§7 Abs. 1, 2und 4 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1d)bb) i.S.d. §7 Abs. 3InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

davon Ertragei.S.d. § 7 Abs. 3 Nr. 2 InvStG (inlandische Mietertrage und

VerauBerungsgewinne aus inlandischen Immobilienvermégen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1d)cc) i.S.d.§7 Abs. 1S.41InvStG, soweit in 1 d) aa) enthalten 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
le) (weggefallen)
1f) den Betrag der ausldandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten

Ertragen enthaltenen Einkiinfte i. S. d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und
1f)aa) dernach § 4 Abs. 2 InvStGi.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem

DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde® 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1f) bb) in 1) aa) enthalten ist und auf Einklnfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i.V.m. & 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG

i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1f)cc) der nach & 4 Abs. 2 InvStGi.V.m. & 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist,

wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1f)dd) in 1 f) cc) enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i.V.m. & 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG

i.V.m. & 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1f)ee) der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStGi.V.m. diesem

Abkommen anrechenbar ist* 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1f)ff) in 1) ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG

i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
19) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1h) die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert

um die erstattete Quellensteuer des Geschiftsjahres -0,0208 -0,0208 -0,0208 -0,0208
1i) (entfallen)
Zusatz durch AfA aus Vorjahren gedeckter Betrag der Substanzausschittung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

1 Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der Hochstbetragsberechnung.
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Besteuerungsgrundlagen
gem.§ 5 Abs.1S.1Nr.1und 2 InvStG

Tabelle 14

fiir den Publikums-Investmentfonds /

den Publikums-AIF DEGI EUROPA Endausschiittung am 29. Dezember 2017
ISIN: DE0009807800 Ausschiittungsbeschluss vom 23. November 2017
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 Umlaufende Anteilsscheine zum Stichtag: 26.194.029
§5Abs.1S.1Nr.1u.2InvStG|in € PV BVI BVII BV Il
Ausschuttung 0,3000 0,3000 0,3000 0,3000
zzgl. gezahlter ausldandische Steuern 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005
abzgl. erstatteter auslandische Steuern 0,0230 0,0230 0,0230 0,0230
la) Betrag der Ausschiittung 0,2775 0,2775 0,2775 0,2775
1a)aa) in der Ausschuttung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1a)bb) in der Ausschittung enthaltene Substanzbetrage 0,2775 0,2775 0,2775 0,2775
davon echte Substanzbetrage 0,2775 0,2775 0,2775 0,2775
davon ausgeschuittete Liquiditat in Form von AfA (neg. Thesaurierung) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2 Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1b) Betrag der ausgeschitteten Ertréage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe der beim Anleger zuflieBenden Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1c) Im Betrag der ausgeschiitteten / ausschiittungsgleichen Ertriige enthaltene
1c¢)aa) Ertrdgei.S.d. § 2 Abs. 2S. 1 InvStGi.V.m. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall
des § 16 InvStGi.V.m. § 8b Abs. 1 KStG - 0,0000 - -
1c¢) bb) VerauBerungsgewinnei.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStGi.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 0,0000 -
1c¢)ceo) Ertragei.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) - 0,0000 0,0000 0,0000
1¢)dd) steuerfreie VerduBerungsgewinnei.S.d. & 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000 - - -
1¢)ee) Ertrédgei.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1S. 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwen-
denden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000 0,0000 0,0000 -
1c)ff) steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 InvStG in der ab 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000 - - -
1¢)g9) Einktnfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG, flr die die Bundesrepublik Deutschland
aufgrund eines DBA auf die Ausibung des Besteuerungsrechts verzichtet hat 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1¢) hh) in 1 ¢) gg) enthaltene Einklnfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen - 0,0000 - -
1c)ii) auslandische Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, auf die tatsachlich ausléandische
Quellensteuer einbehalten wurde oder als einbehalten gilt, sofern die ausland.
Quellensteuern nicht nach § 4 Abs. 4 InvStG als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10)ip) in 1 ¢) i) enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.V.m. & 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1) kk) in 1 ¢)ii) enthaltene Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem DBA zur
Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder
Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
101 in 1 ¢) kk) enthaltene Einklnfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi.V.m. & 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStGi. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
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Tabelle 14 (Fortsetzung)

fiir den Publikums-Investmentfonds /

den Publikums-AIF DEGI EUROPA Endausschiittung am 29. Dezember 2017
ISIN: DE0009807800 Ausschiittungsbeschluss vom 23. November 2017
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 Umlaufende Anteilsscheine zum Stichtag: 26.194.029
§5Abs.1S.1Nr.1u.2InvStG|in € PV BVI BV II BV III
1d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschiittung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1d)aa) i.S.d.§7 Abs. 1,2und 4 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1d)bb) i.S.d. § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Ertragei.S.d. § 7 Abs. 3 Nr. 2 InvStG (inlandische Mietertrage und
VerauBerungsgewinne aus inlandischen Immobilienvermégen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1d)cc) i.S.d.§7 Abs. 1S.41InvStG, soweit in 1 d) aa) enthalten 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
le) (weggefallen)
1f) den Betrag der ausldandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten

Ertragen enthaltenen Einkiinfte i. S. d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und

1f)aa) dernach § 4 Abs. 2 InvStGi.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem

DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde? 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1f) bb) in 1) aa) enthalten ist und auf Einklnfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i.V.m. & 8b Abs. 2 KStG oder & 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG

i.V.m. & 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1f)cc) der nach § 4 Abs. 2 InvStGi.V.m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist,

wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1f)dd) in 1 f) cc) enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i.V.m. & 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG

i.V.m. & 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1f)ee) der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG

i.V.m. diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist?* 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1f)ff) in 1) ee) enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG

i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
19) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1h) die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert

um die erstattete Quellensteuer des Geschiftsjahres -0,0225 -0,0225 -0,0225 -0,0225
1i) (entfallen)
Zusatz durch AfA aus Vorjahren gedeckter Betrag der Substanzausschittung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

1 Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der Hochstbetragsberechnung.
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Bescheinigung hach §5 Abs.1S.1Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) liber die
Erstellung der steuerlichen Angaben

far den Publikums-Investmentfonds/
den Publikums-AlF DEGI EUROPA
(nachfolgend: der Investmentfonds)
far den Zeitraum vom 1. Oktober 2016
bis 30. September 2017

An die Commerzbank AG

(nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, auf der Grundlage der
von einem Abschlussprifer gepriften Buchfihrung/Aufzeich-
nungen und des gepriften Jahresberichtes flir den oben
genannten Investmentfonds flir den genannten Zeitraum die
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 Invest-
mentsteuergesetz (InvStG) zu ermitteln und gemaB § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 3 InvStG eine Bescheinigung darlber abzugeben, ob
die steuerlichen Angaben mit den Regeln des deutschen
Steuerrechts Ubereinstimmen. Die Bescheinigung hat zudem
eine Aussage darlber zu enthalten, ob sich Anhaltspunkte fur
einen Missbrauch von Gestaltungsmoéglichkeiten des Rechts
nach & 42 der Abgabenordnung ergeben, die sich auf die
Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2
InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 S. 1 InvStG
auswirken kénnen, die fir den Zeitraum veroffentlicht wur-
den, auf den sich die Angaben nach §5 Abs. 1S. 1 Nr. 1und 2
InvStG beziehen.

Unsere Aufgabe ist es, ausgehend von der Buchfihrung/den
Aufzeichnungen und den sonstigen Unterlagen der Gesell-
schaft fir den oben genannten Investmentfonds die Angaben
nach 8§ 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts zu ermitteln. Eine Beurteilung der
Ordnungsmafigkeit dieser Unterlagen und der Angaben des
Unternehmens war nicht Gegenstand unseres Auftrags.
Besondere Ermittlungen im Hinblick auf Anhaltspunkte far
einen Missbrauch von Gestaltungsméglichkeiten, die sich auf
die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2
InvStG auswirken kénnen, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG
nicht vorzunehmen. Im Hinblick auf Anhaltspunkte fUr den
Missbrauch von Gestaltungsméglichkeiten des Steuerrechts,
die sich auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG
auswirken kénnen, haben wir besondere Ermittlungen nur im
Hinblick auf Vorgange des laufenden Jahres vorgenommen.

Im Rahmen der Uberleitungsrechnung werden die Kapitalan-
lagen, die Ertrage und Aufwendungen sowie deren Zuord-
nung als Werbungskosten steuerlich qualifiziert. Soweit die
Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat,
beschrankt sich unsere Tatigkeit ausschlieBlich auf die kor-
rekte Ubernahme der fiir diese Zielfonds zur Verfligung

gestellten steuerlichen Angaben nach MaBBgabe vorliegender
Bescheinigungen nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG. Die ent-
sprechenden steuerlichen Angaben wurden von uns nicht
geprift.

Die Ermittlung der steuerlichen Angabennach§5 Abs.1S.1
Nr. 1 und 2 InvStG beruht auf der Auslegung der anzuwen-
denden Steuergesetze. Soweit mehrere Auslegungsmaoglich-
keiten bestehen, oblag die Entscheidung hierliber den gesetz-
lichen Vertretern der Gesellschaft. Wir haben uns bei der
Erstellung davon Uberzeugt, dass die jeweils getroffene Ent-
scheidung in vertretbarer Weise auf Gesetzesbegriindungen,
Rechtsprechung, einschldgige Fachliteratur und veréffent-
lichte Auffassungen der Finanzverwaltung gestitzt wurde.
Wir weisen darauf hin, dass eine kinftige Rechtsentwicklung
oder insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtspre-
chung eine andere Beurteilung der gewahlten Auslegung not-
wendig machen kdénnen.

Auf dieser Grundlage haben wir die steuerlichen Angaben
nach &5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt. In die Ermittlung sind
Werte aus einem Ertragsausgleich eingegangen.

Es haben sich keine Anhaltspunkte flr einen Missbrauch von
Gestaltungsmoglichkeiten des Rechts nach § 42 der Abga-
benordnung ergeben, die sich auf die Besteuerungsgrund-
lagen nach & 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG oder auf die
Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 S. 1 InvStG auswirken kénnen,
die fUr den Zeitraum veréffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 beziehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der
Finanzverwaltung aus den von dem Investmentvermogen
durchgefihrten Geschaften oder sonstigen Umstanden, ins-
besondere dem Kauf und Verkauf von Vermdgensgegenstan-
den, dem Bezug von Leistungen, durch die Werbungskosten
entstehen, der Vornahme eines Ertragsausgleichs, der Ent-
scheidung Uber die Ausschlttung von Ertragen, (weitere)
Anhaltspunkte flr einen Missbrauch von Gestaltungsmoéglich-
keiten ergeben.

Frankfurt am Main, den 8. Dezember 2017

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

ppa.
Marco Mith Katrin Bernshausen
Steuerberater Steuerberaterin
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Aktien-, Immobilien-
und Zwischengewinn

Tabelle 15

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017

Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen- Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen-

Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn/EU- Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn / EU-

gewinn 1 gewinn 2 gewinn Zwischengewinn gewinn 1 gewinn 2 gewinn Zwischengewinn

pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil

Datum in% in % in % in€ Datum in% in% in % in€
04.10.16 -249,75 -249,50 -79,99 0,00 25.11.16 -250,56 -250,27 -80,32 0,00
05.10.16 -249,73 -249,48 -79,99 0,00 28.11.16 -250,59 -250,30 -80,33 0,00
06.10.16 -249,74 -249,49 -79,99 0,00 29.11.16 -250,60 -250,30 -80,34 0,00
07.10.16 -249,75 -249,49 -80,00 0,00 30.11.16 -249,47 -249,18 -79,94 0,00
10.10.16 -249,78 -249,52 -80,01 0,00 01.12.16 -249,73 -249,19 -79,90 0,00
11.10.16 -249,79 -249,53 -80,01 0,00 02.12.16 -249,74 -249,20 -79,90 0,00
12.10.16 -249,80 -249,54 -80,02 0,00 05.12.16 -249,76 -249,22 -79,92 0,00
13.10.16 -249,81 -249,55 -80,02 0,00 06.12.16 -249,77 -249,23 -79,92 0,00
14.10.16 -249,82 -249,56 -80,03 0,00 07.12.16 -249,79 -249,25 -79,93 0,00
17.10.16 -249,85 -249,58 -80,04 0,00 08.12.16 -249,79 -249,25 -79,93 0,00
18.10.16 -249,86 -249,59 -80,04 0,00 09.12.16 -249,80 -249,26 -79,93 0,00
19.10.16 -249,86 -249,60 -80,05 0,00 12.12.16 -249,83 -249,29 -79,95 0,00
20.10.16 -249,87 -249,61 -80,05 0,00 13.12.16 -249,84 -249,29 -79,95 0,00
21.10.16 -249,88 -249,62 -80,06 0,00 14.12.16 -249,85 -249,30 -79,96 0,00
24.10.16 -249,91 -249,64 -80,07 0,00 15.12.16 -249,86 -249,31 -79,96 0,00
25.10.16 -249,92 -249,65 -80,07 0,00 16.12.16 -249,87 -249,32 -79,96 0,00
26.10.16 -249,93 - 249,66 -80,08 0,00 19.12.16 -249,89 -249,34 -79,98 0,00
27.10.16 -249,94 -249,67 -80,08 0,00 20.12.16 -249,90 -249,35 -79,98 0,00
28.10.16 -249,95 -249,68 -80,09 0,00 21.12.16 -249,91 -249,36 -79,98 0,00
31.10.16 -250,33 -250,06 -80,21 0,00 22.12.16 -249,92 -249,37 -79,99 0,00
01.11.16 -250,34 -250,07 -80,22 0,00 23.12.16 -249,93 -249,38 -79,99 0,00
02.11.16 -250,35 -250,08 -80,22 0,00 27.12.16 -249,96 -249,41 -80,01 0,00
03.11.16 -250,36 -250,08 -80,23 0,00 28.12.16 -249,97 -249,42 -80,01 0,00
04.11.16 -250,37 -250,09 -80,23 0,00 29.12.16 -249,98 -249,42 -80,02 0,00
07.11.16 -250,40 -250,12 -80,24 0,00 30.12.16 -249,64 -249,08 -80,00 0,00
08.11.16 -250,41 -250,13 -80,25 0,00 02.01.17 -249,65 -249,10 -80,01 0,00
09.11.16 -250,42 -250,14 -80,25 0,00 03.01.17 -249,66 -249,10 -80,01 0,00
10.11.16 -250,42 -250,14 -80,26 0,00 04.01.17 -249,67 -249,11 -80,02 0,00
11.11.16 -250,43 -250,15 -80,26 0,00 05.01.17 -249,68 -249,12 -80,02 0,00
14.11.16 -250,46 -250,18 -80,27 0,00 06.01.17 -249,69 -249,13 -80,02 0,00
15.11.16 -250,47 -250,19 -80,28 0,00 09.01.17 -249,71 -249,15 -80,04 0,00
16.11.16 -250,48 -250,19 -80,28 0,00 10.01.17 -249,72 -249,16 -80,04 0,00
17.11.16 -250,49 -250,20 -80,28 0,00 11.01.17 -249,73 -249,17 -80,04 0,00
18.11.16 -250,50 -250,21 -80,29 0,00 12.01.17 -249,74 -249,17 -80,05 0,00
21.11.16 -250,52 -250,24 -80,30 0,00 13.01.17 -249,74 -249,18 -80,05 0,00
22.11.16 -250,53 -250,24 -80,31 0,00 16.01.17 -638,94 -637,49 -204,81 0,00
23.11.16 -250,54 -250,25 -80,31 0,00 17.01.17 -638,96 -637,51 -204,82 0,00
24.11.16 -250,55 -250,26 -80,31 0,00 18.01.17 -638,98 -637,53 -204,83 0,00
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Tabelle 15 (Fortsetzung)

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017

Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen- Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen-

Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn/EU- Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn / EU-

gewinn 1l gewinn 2 gewinn Zwischengewinn gewinn 1l gewinn 2 gewinn Zwischengewinn

pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil

Datum in% in% in% in€ Datum in% in% in% in€
19.01.17 -639,01 -637,55 -204,84 0,00 23.03.17 -635,76 -634,15 -202,79 0,00
20.01.17 -639,03 -637,58 -204,85 0,00 24.03.17 -635,80 -634,19 -202,81 0,00
23.01.17 -639,11 -637,64 -204,89 0,00 27.03.17 -635,94 -634,32 -202,85 0,00
24.01.17 -639,13 -637,67 -204,90 0,00 28.03.17 -635,98 -634,36 -202,87 0,00
25.01.17 -639,15 -637,69 -204,91 0,00 29.03.17 -636,02 -634,40 -202,88 0,00
26.01.17 -639,18 -637,71 -204,92 0,00 30.03.17 -636,07 -634,44 -202,90 0,00
27.01.17 -639,20 -637,73 -204,93 0,00 31.03.17 -636,38 -634,75 -203,00 0,00
30.01.17 -639,28 -637,80 -204,96 0,00 03.04.17 -636,52 -634,88 -203,04 0,00
31.01.16 -639,59 -638,11 -205,25 0,00 04.04.17 -636,56 -634,92 -203,06 0,00
01.02.17 -639,64 -638,16 -205,27 0,00 05.04.17 -636,60 -634,96 -203,07 0,00
02.02.17 -639,69 -638,21 -205,29 0,00 06.04.17 -636,64 -635,00 -203,09 0,00
03.02.17 -639,73 -638,25 -205,31 0,00 07.04.17 -636,68 -635,03 -203,10 0,00
06.02.17 -639,87 -638,39 - 205,36 0,00 10.04.17 -636,80 -635,15 -203,14 0,00
07.02.17 -639,92 -638,43 -205,38 0,00 11.04.17 -636,84 -635,19 -203,16 0,00
08.02.17 -639,97 -638,48 -205,40 0,00 12.04.17 -636,88 -635,23 -203,17 0,00
09.02.17 -640,02 -638,52 -205,42 0,00 13.04.17 -636,92 -635,27 -203,18 0,00
10.02.17 -640,06 -638,57 -205,44 0,00 18.04.17 -637,13 -635,46 -203,25 0,00
13.02.17 -640,21 -638,71 -205,49 0,00 19.04.17 -637,17 -635,50 -203,27 0,00
14.02.17 -640,25 -638,75 -205,51 0,00 20.04.17 -637,21 -635,54 -203,28 0,00
15.02.17 -640,30 -638,80 -205,53 0,00 21.04.17 -637,25 -635,57 -203,30 0,00
16.02.17 -640,35 -638,84 -205,55 0,00 24.04.17 -637,37 -635,69 -203,34 0,00
17.02.17 -640,40 -638,89 -205,57 0,00 25.04.17 -637,41 -635,73 -203,35 0,00
20.02.17 -640,54 -639,03 -205,62 0,00 26.04.17 -637,45 -635,77 -203,37 0,00
21.02.17 -640,59 -639,07 -205,64 0,00 27.04.17 -637,49 -635,81 -203,38 0,00
22.02.17 -640,63 -639,12 -205,66 0,00 28.04.17 -637,33 -635,65 -203,34 0,00
23.02.17 -640,68 -639,16 -205,68 0,00 02.05.17 -637,41 -635,72 -203,37 0,00
24.02.17 -640,73 -639,21 -205,70 0,00 03.05.17 -637,41 -635,75 -203,35 0,00
27.02.17 -640,87 -639,35 -205,75 0,00 04.05.17 -637,45 -635,79 -203,37 0,00
28.02.17 -634,76 -633,16 -202,47 0,00 05.05.17 -637,49 -635,82 -203,38 0,00
01.03.17 -634,81 -633,21 -202,49 0,00 08.05.17 -637,60 -635,93 -203,42 0,00
02.03.17 -634,86 -633,25 -202,51 0,00 09.05.17 -637,64 -635,96 -203,43 0,00
03.03.17 -634,91 -633,30 -202,52 0,00 10.05.17 -637,68 -636,00 -203,44 0,00
06.03.17 -635,05 -633,43 -202,57 0,00 11.05.17 -637,71 -636,04 -203,46 0,00
07.03.17 -635,09 -633,47 -202,59 0,00 12.05.17 -637,75 -636,07 -203,47 0,00
08.03.17 -635,14 -633,52 -202,60 0,00 15.05.17 -637,86 -636,18 -203,51 0,00
09.03.17 -635,18 -633,56 -202,62 0,00 16.05.17 -637,90 -636,21 -203,52 0,00
10.03.17 -635,23 -633,60 -202,63 0,00 17.05.17 -637,94 -636,25 -203,53 0,00
13.03.17 -635,36 -633,73 -202,68 0,00 18.05.17 -637,98 -636,28 -203,55 0,00
14.03.17 -635,41 -633,77 -202,69 0,00 19.05.17 -638,01 -636,32 -203,56 0,00
15.03.17 -635,45 -633,81 -202,71 0,00 22.05.17 -638,13 -636,43 -203,60 0,00
16.03.17 -635,49 -633,85 -202,72 0,00 23.05.17 -638,16 -636,46 -203,61 0,00
17.03.17 -635,54 -633,89 -202,74 0,00 24.05.17 -638,20 -636,50 -203,62 0,00
20.03.17 -635,63 -634,02 -202,75 0,00 26.05.17 -638,28 -636,57 -203,65 0,00
21.03.17 -635,67 -634,06 -202,76 0,00 29.05.17 -638,39 -636,68 -203,69 0,00
22.03.17 -635,71 -634,10 -202,78 0,00 30.05.17 -638,43 -636,71 -203,70 0,00
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Tabelle 15 (Fortsetzung)

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017

Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen- Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen-

Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn/EU- Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn / EU-

gewinn 1l gewinn 2 gewinn Zwischengewinn gewinn 1l gewinn 2 gewinn Zwischengewinn

pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil

Datum in% in% in% in€ Datum in% in% in% in€
31.05.17 -638,18 -636,46 -203,63 0,00 02.08.17 -700,08 -698,15 -223,60 0,00
01.06.17 -638,21 -636,49 -203,64 0,00 03.08.17 -700,11 -698,18 -223,61 0,00
02.06.17 -638,26 -636,54 -203,65 0,00 04.08.17 -700,15 -698,22 -223,63 0,00
06.06.17 -638,44 -636,71 -203,72 0,00 07.08.17 -700,27 -698,34 -223,67 0,00
07.06.17 -638,49 -636,76 -203,73 0,00 08.08.17 -700,31 -698,37 -223,68 0,00
08.06.17 -638,53 -636,80 -203,75 0,00 09.08.17 -700,35 -698,41 -223,70 0,00
09.06.17 -638,58 -636,85 -203,76 0,00 10.08.17 -700,39 -698,45 -223,71 0,00
12.06.17 -638,67 -636,98 -203,77 0,00 11.08.17 -700,43 -698,49 -223,72 0,00
13.06.17 -638,72 -637,02 -203,79 0,00 14.08.17 -700,55 -698,60 -223,76 0,00
14.06.17 -638,77 -637,07 -203,81 0,00 15.08.17 -700,59 -698,64 -223,78 0,00
16.06.17 -638,86 -637,15 -203,84 0,00 16.08.17 -700,63 -698,67 -223,79 0,00
19.06.17 -638,99 -637,28 -203,88 0,00 17.08.17 -700,67 -698,71 -223,80 0,00
20.06.17 -639,04 -637,33 -203,90 0,00 18.08.17 -700,71 -698,75 -223,82 0,00
21.06.17 -639,09 -637,37 -203,91 0,00 21.08.17 -700,83 -698,86 -223,86 0,00
22.06.17 -639,13 -637,42 -203,93 0,00 22.08.17 -700,87 -698,90 -223,87 0,00
23.06.17 -639,18 -637,46 -203,94 0,00 23.08.17 -700,90 -698,94 -223,88 0,00
26.06.17 -639,31 -637,59 -203,99 0,00 24.08.17 -700,94 -698,98 -223,90 0,00
27.06.17 -639,36 -637,64 -204,01 0,00 25.08.17 -700,98 -699,01 -223,91 0,00
28.06.17 -639,41 -637,68 -204,02 0,00 28.08.17 -701,10 -699,13 -223,95 0,00
29.06.17 -639,45 -637,72 -204,04 0,00 29.08.17 -701,14 -699,16 -223,97 0,00
30.06.17 -639,25 -637,52 -203,95 0,00 30.08.17 -701,18 -699,20 -223,98 0,00
03.07.17 -639,38 -637,65 -204,00 0,00 31.08.17 -700,18 -698,20 -223,66 0,00
04.07.17 -639,42 -637,69 -204,01 0,00 01.09.17 -700,22 -698,24 -223,67 0,00
05.07.17 -639,46 -637,73 -204,03 0,00 04.09.17 -700,34 -698,35 -223,71 0,00
06.07.17 -639,50 -637,76 -204,04 0,00 05.09.17 -700,38 -698,39 -223,73 0,00
07.07.17 -639,54 -637,80 -204,06 0,00 06.09.17 -700,42 -698,43 -223,74 0,00
10.07.17 -639,66 -637,92 -204,10 0,00 07.09.17 -700,46 -698,47 -223,75 0,00
11.07.17 -639,70 -637,95 -204,11 0,00 08.09.17 -700,50 -698,50 -223,77 0,00
12.07.17 -639,74 -637,99 -204,12 0,00 11.09.17 -700,62 -698,62 -223,81 0,00
13.07.17 -639,76 -638,03 -204,12 0,00 12.09.17 -700,66 -698,65 -223,82 0,00
14.07.17 -639,80 -638,07 -204,13 0,00 13.09.17 -700,69 -698,69 -223,84 0,00
17.07.17 -639,92 -638,18 -204,17 0,00 14.09.17 -700,73 -698,73 -223,85 0,00
18.07.17 -639,96 -638,22 -204,19 0,00 15.09.17 -700,77 -698,77 -223,86 0,00
19.07.17 -640,00 -638,26 -204,20 0,00 18.09.17 -700,89 -698,88 -223,90 0,00
20.07.17 -640,04 -638,29 -204,21 0,00 19.09.17 -700,93 -698,92 -223,92 0,00
21.07.17 -640,08 -638,33 -204,23 0,00 20.09.17 -700,97 -698,95 -223,93 0,00
24.07.17 -640,20 -638,45 -204,27 0,00 21.09.17 -701,01 -698,99 -223,94 0,00
25.07.17 -640,23 -638,48 -204,28 0,00 22.09.17 -701,05 -699,03 -223,96 0,00
26.07.17 -640,27 -638,52 -204,29 0,00 25.09.17 -701,17 -699,14 -224,00 0,00
27.07.17 -706,10 -704,16 -225,30 0,00 26.09.17 -701,21 -699,18 -224,01 0,00
28.07.17 -706,14 -704,21 -225,31 0,00 27.09.17 -701,25 -699,22 -224,02 0,00
31.07.17 -699,99 -698,06 -223,57 0,00 28.09.17 -701,29 -699,25 -224,04 0,00
01.08.17 -700,03 -698,11 -223,59 0,00 29.09.17 -704,54 -703,20 -225,29 0,00
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Gremien und

Eigenkapitalausstattung

Depotbank

Commerzbank AG
Kaiserplatz
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Commerzbank AG
60261 Frankfurt am Main

Gezeichnetes Kapital und Stille Einlagen: 1,701 Mrd. Euro
Eigenmittel: 26,659 Mrd. Euro
Stand 31.12.2016

Vorsitzender des Aufsichtsrates/
Chairman of the Supervisory Board:
Klaus-Peter Mlller

Vorstand / Board of Managing Directors: (Stand 30.09.2017)
Martin Zielke (Vorsitzender/ Chairman)

Frank Annuscheit

Marcus Chromik

Stephan Engels

Michael Mandel

Michael Reuther

Abschlusspriifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main

Sachverstandigenausschuss

Dipl.-Ing. Florian Lehn

Vorsitzender

Von der IHK Minchen und Obb. &ffentlich bestellter und ver-
eidigter Sachverstandiger fUr die Bewertung von bebauten
und unbebauten Grundsticken. CIS HypZert (F) Zertifizierter
Sachverstandiger Associate Member Appraisal Institute

Dipl.-Ing. Martin von R6nne

Von der Handelskammer Hamburg 6ffentlich bestellt und ver-
eidigt fur die Bewertung von Grundstiicken und die Ermitt-
lung von Mietwerten

Dipl.-Ing. Stefan Wicht

Von der IHK Rheinhessen 6ffentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fUr die Bewertung von bebauten und unbe-
bauten Grundstlcken
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