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Sonderbedingungen fiir finanzielle Differenz-
geschafte mit der Commerzbank AG

Diese Sonderbedingungen gelten fir den
Abschluss von finanziellen Differenzge-
schaften (Contract for Difference, ,CFD®)
zwischen den Kunden der Commerzbank
AG (,Kunde”) und der Commerzbank AG
(,Bank™) Uber die von der Commerzbank
AG betriebene Handelsplattform.

Diese Sonderbedingungen werden durch folgende Anhénge
erganzt:

Anhang 1:

Anhang 2:
Anhang 3:

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

Vereinbarung Uber ein vertragliches Aufhebungs-
recht (Mistrade Regeln)

Ordertypen

Kontraktspezifikationen

Verpflichtungen aus einem
Contract for Difference (CFD)

Ein CFD (im Nachfolgenden auch ,,Kontrakt” genannt)
ist ein finanzielles Differenzgeschaft auf die Entwicklung
des Kontraktkurses des zugrunde liegenden Basiswerts.
Durch den Abschluss verpflichtet sich jede Partei
(Kunde und Bank), der jeweils anderen Partei die Diffe-
renz zu zahlen, die sich aus der Kursentwicklung des
vereinbarten Basiswerts zugunsten der anderen Partei
ergibt. Zu zahlen ist die Differenz zwischen dem Kon-
traktwert bei Abschluss des CFD (Positionseroffnung)
und dem Kontraktwert bei Aufhebung des CFD-
Geschafts (PositionsschlieBung). Basiswerte kénnen die
im Anhang ,Kontraktspezifikationen® genannten Finanz-
instrumente und Indizes sein; die Bank kann jederzeit
einzelne Basiswerte ausschlieBen oder neu zulassen.

Die effektive Lieferung des Basiswerts sowie die Aus-
Ubung etwaiger mit der Innehabung des Basiswerts ver-
bundener Rechte sind ausgeschlossen.

Eine CFD-Position wird durch Kauf- oder Verkaufsauf-
trag des Kunden Uber eine bestimmte Anzahl von Kon-
trakten und Annahme durch die Bank eroffnet
(,CFD-Position”) und durch den Abschluss eines ent-
gegengesetzten Kontrakts ganz oder teilweise
geschlossen (,CFD-Handel”“). Mehrere CFD-Positionen
unter einem Basiswert bilden eine CFD-Gesamtposition.

Es kédnnen zwei Arten von CFDs vereinbart werden:

1.4.1. Der Kunde kauft einen CFD: In diesem Fall erhalt
er eine Zahlung, wenn der Basiswert bis zur Posi-
tionsschlieBung steigt und er muss eine Zahlung
an die Bank leisten, wenn der Basiswert bis zur
PositionsschlieBung fallt.

1.5.

1.6.

1.7.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

1.4.2. Der Kunde verkauft einen CFD: In diesem Fall
erhélt er eine Zahlung, wenn der Basiswert bis
zur PositionsschlieBung fallt und er muss eine
Zahlung an die Bank leisten, wenn der Basiswert
bis zur PositionsschlieBung steigt.

Die Wertveranderung einer Position wird als Differenz
zwischen dem Handelsvolumen bei Positionseréffnung
und dem Handelsvolumen bei PositionsschlieBung
(Gewinn oder Verlust) ermittelt. Die Wertveranderung
wird in bar ausgeglichen.

Das Handelsvolumen einer CFD-Position ergibt sich aus
der Anzahl der Kontrakte bewertet mit dem maBgeb-
lichen Kontraktkurs (,Handelsvolumen®). Der Kontrakt-
kurs leitet sich hierbei aus dem Kurs des zugrunde lie-
genden Basiswerts ab.

Der Kunde ist verpflichtet, fUr jede offene CFD-Position
Sicherheiten zu stellen, die mogliche Verluste abdecken
sollen.

Die Eroffnung einer CFD-Long-Position ist aus Sicht des
Kaufers wirtschaftlich vergleichbar mit dem Kauf der
Kontraktmenge auf Kredit. Die Eréffnung einer CFD-
Short-Position ist vergleichbar mit dem Leerverkauf der
Kontraktmenge.

Handelsplattform /
Konten zur Abwicklung der CFD-Geschifte

Die Bank betreibt eine elektronische Handelsplattform
(,Handelsplattform®).

Die Handelsplattform enthalt eine sog. Instrumenten-
Ubersicht, die Uber alle wesentlichen Spezifikationen
und technischen Regeln des CFD-Handels informiert
und far die DurchfUhrung und Abwicklung des CFD-
Handels maBgeblich ist.

Der CFD-Handel wird grundsatzlich Gber diese Handels-
plattform abgewickelt. Der Leistungsumfang der Han-
delsplattform kann erweitert oder eingeschrankt wer-
den. Anderungen die Kunden betreffen werden durch
Einstellung in die Handelsplattform mitgeteilt und zwei
Wochen nach Einstellung in die Handelsplattform oder
zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

Alternativ kdnnen Auftrage telefonisch erteilt werden.
Die Bank wird den Kunden Uber die Voraussetzungen
und Beschréankungen dieser Auftragsart separat unter-
richten.

Sonderbedingungen fur finanzielle Differenzgeschéafte mit der Commerzbank AG



2.5.

2.6.

2.7.

3.1

Zum Zwecke der Abwicklung der CFD-Geschéfte richtet
die Bank ein CFD-Marginkonto und CFD-GeldKonto fur
den Kunden ein.

Das CFD-Marginkonto dient nicht dem allgemeinen Zah-
lungsverkehr, sondern ausschlieBlich der Abwicklung
von CFD-Geschéften mit der Commerzbank. Fur CFD-
Geschafte muss der Kunde auf diesem Konto die not-
wendigen Sicherheiten in Form eines ausreichenden
Guthabens (Margin) vorhalten. Alle Zahlungspflichten
im Zusammenhang mit den CFD-Geschéaften (Differenz-
zahlungen, Entgelte, Steuern) werden Uber dieses Konto
abgewickelt und einmal taglich in Form einer Tagesend-
buchung in das Konto eingestellt. Einzahlungen sind in
Bar oder durch Uberweisung von einem Konto méglich.
Auszahlungen erfolgen bargeldlos durch Uberweisung
aus der CFD-Handelsplattform heraus ausschlieBlich auf
das CFD-GeldKonto des Kunden. VerfiUgungen des Kun-
den durch Dauerauftrag, TermintUberweisung, Scheck-
oder Lastschriftziehungen sind ausgeschlossen.

Das CFD-GeldKonto wird in laufender Rechnung (Kon-
tokorrentkonto) geflihrt, auf dem die Bank eingehende
Zahlungen gutschreibt. Das CFD-GeldKonto hat die
Funktion, Ubertrdge von und auf das CFD-Marginkonto
abzuwickeln. Die Leistungen der Bank flUr dieses Konto
umfassen ferner:

KontofUhrung (nur in Euro)

Ein- und Auszahlung in bar

Ubertrage auf andere Konten

KontoauszUge

Rechnungsabschluss jeweils zum Ende eines Kalen-

dermonats

Dauerauftrage, terminierte Zahlungsauftrage, Last-

schriftbelastungen und -ziehungen sind nicht moglich.

Das Konto nimmt auch nicht am Scheckverkehr teil

keine Zahlungskarten, jedoch auf Wunsch InfoCard

fur Kontoauszlge und Einzahlungen am Einzahlungs-

automat.

Handel

Die Bank stellt Kurse in die Handelsplattform ein, zu
denen sie grundsatzlich bereit ist, CFD-Positionen zu
er6ffnen und zu schlieBen (,Kontraktkurse). Die Einstel-
lung von Kursen in die Handelsplattform begrindet
keine Verpflichtung der Bank zum Abschluss von Kon-
trakten. Die Einstellung von Kursen in die Handelsplatt-
form gilt als Aufforderung der Bank an den Kunden zur
Abgabe von Angeboten (Antrdge im Sinne der
§8§145 BGB) zum Abschluss von Kontrakten nach MafR3-
gabe dieser Ausfihrungsbedingungen.

3.2.

4.1.

4.2.

5.1
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Der Kunde kann Auftrage zum Abschluss eines Kon-
trakts fUr eigene Rechnung zu den von der Bank in die
elektronische Handelsplattform (,Handelsplattform*)
eingestellten Konditionen eingeben. Der Kontrakt
kommt zustande, wenn die Bank den Auftrag annimmt.

Kunden

Zum CFD-Handel nach MaBgabe dieser Ausfihrungsbe-
dingungen sind nur Kunden zugelassen, die die Han-
delsplattform zum Abschluss von CFD-Geschaften in
einer fur Privatkunden Ublichen GréBenordnung, in der
fur sie Ublichen Haufigkeit und unter Inkaufnahme des
damit typischerweise verbundenen Marktrisikos nutzen.

Der Zugang zur Handelsplattform kann aus wichtigem
Grund gesperrt werden. Ein wichtiger Grund flr eine
Sperre liegt auch vor, wenn ein hinreichender Verdacht
einer zweckwidrigen Nutzung der Handelsplattform
besteht.

Unzuléassig ist es

CFD-Geschéfte zu tatigen und dabei (zum Beispiel
mit Hilfe von Computerprogrammen ermittelte) Preis-
abweichungen auszunutzen, um unter Ausschluss des
Marktrisikos Gewinne zu generieren (arbitragegetrie-
bene Handelstransaktionen)

durch Nutzung von nicht von der Bank autorisierter
Software Auftrage an die Handelsplattform zu erteilen
Uber ein zeitnahes Agieren an dem Referenzmarkt
und auf der Handelsplattform entweder selbst oder in
Absprache mit Dritten die Preisfindung zu beeinflus-
sen (,,Marktmanipulation®).

Der Kunde hat den Zugang zur Handelsplattform gegen
den Zugriff Dritter zu sichern.

Kapital

Gesamtkapital

Das auf dem CFD-Marginkonto hinterlegte Guthaben
(= Guthaben aus der letzten Tagesendbuchung zuztglich
Einzahlungen und abzlglich Auszahlungen, die nach der
letzten Tagesendbuchung erfolgt sind), der Saldo der
(schwebenden und bereits realisierten) Forderungen
und Verpflichtungen aus offenen und geschlossenen
CFD-Positionen, sowie die sonstigen von dem Kunden
aus dem CFD-Handel geschuldeten Betrage (insbeson-
dere Provisionen) werden untertagig fortlaufend in der
Handelsplattform ausgewiesen (,,Gesamtkapital®). Steu-
ern, Ausgleichszahlungen fur Dividenden und Overnight-
finanzierungskosten hingegen werden nicht untertégig
ausgewiesen, sondern flieBen mit der Tagesend-
buchung in das Gesamtkapital ein.



5.2.

5.3.

5.4.

6.1.

Mindestkapital

Das Gesamtkapital muss jederzeit die Marginanforde-
rung und die gegebenenfalls in dem Preis- und Leis-
tungsverzeichnis fur den CFD-Handel bestimmten Min-
destsicherheiten Ubersteigen (,Mindestkapital®).

Die Verpflichtung des Kunden zur Aufrechterhaltung
des Mindestkapitals besteht jederzeit. So kdnnen zum
Beispiel Kursbewegungen wahrend der Geschafts- und
Handelszeiten jederzeit ein hdheres Mindestkapital
erfordern. Im Falle von auBerhalb der Geschéaftszeiten
eingetretenen Kursbewegungen kann die Verpflichtung
zur Aufrechterhaltung des Mindestkapitals dazu flhren,
dass das erforderliche Mindestkapital sich im Zeitpunkt
der Geschaftser6ffnung am folgenden Geschaftstag
schlagartig erhoht (Overnight-Risiko).

Dem Kunden obliegt es, seine CFD-Positionen und die
Anforderungen an die Hohe des Mindestkapitals stets
selbst und eigenverantwortlich zu GUberwachen und far
ein ausreichendes Kapital zu sorgen. Der Kunde darf
sich bei der Uberwachung seiner CFD-Positionen und
der erforderlichen Sicherheit nicht darauf verlassen,
rechtzeitig einen Margin Call zu erhalten. Bei der Uber-
wachung seiner CFD-Positionen hat der Kunde insbe-
sondere die folgenden Faktoren zu bertcksichtigen:

offene CFD-Positionen

Volatilitat der Markte

Overnight-Risiken

die flr die Stellung zusatzlicher Sicherheiten erforder-

liche Zeit

etwaige mogliche Erhdhungen der Margin-Parameter.

Freies Kapital

Das ,Freie Kapital”® ist die Differenz zwischen dem
Gesamtkapital und der Marginanforderung und steht
dem Kunden zur Er6ffnung von CFD-Positionen zur Ver-
flgung.

Verfiligbares Kapital

Der Kunde kann Uber den Teil des Freien Kapitals verfu-
gen, der mit den hinterlegten Sicherheiten im Rahmen
einer Tagesendbuchung (Ziffer 6) verrechnet und nicht
nur vorlaufig gutgeschrieben ist.

Tagesendbuchung

Die flr den Geschéaftstag in der Handelsplattform ausge-

wiesenen Veranderungen im Gesamtkapital werden

nach Geschéaftsschluss mit der hinterlegten Sicherheit

verrechnet (,,Tagesendbuchung”). Mit der Tagesend-

buchung erfolgt die Verrechnung

a) des Saldos der realisierten Gewinne und Verluste aus
geschlossenen CFD-Positionen (,,Saldo geschlosse-
ner CFD-Positionen®)

6.2.

7.1.

b) des Saldos der unrealisierten Gewinne und Verluste
aus offenen CFD-Positionen (,,Saldo offener CFD-
Positionen®)

c) von Overnight-Finanzierungskosten, Provisionen,
GebUhren, Steuern, Ausgleichszahlungen fur Divi-
denden und sonstigen Kosten, die gemaR dem Preis-
und Leistungsverzeichnis flir den CFD-Handel
geschuldet sind.

Uber den gutgeschriebenen Betrag aus geschlossenen
CFD-Positionen kann der Kunde nach MaRgabe der Zif-
fer 5 (VerfUgbares Kapital) verfigen. Der Saldo offener
CFD-Positionen wird nur vorlaufig gutgeschrieben bzw.
belastet. Uber nur vorldufig gutgeschriebene Betrage
kann der Kunde nicht frei verfiigen.

Die Abrechnung erfolgt auf der Handelsplattform und ist
vom Kunden laufend mindestens aber handelstaglich zu
prifen. Einwande muUssen unverziglich, spatestens mit
einer Frist von 6 Wochen gemeldet werden. Das Unter-
lassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmi-
gung.

Anfallende Steuern werden von der Commerzbank ein-
behalten. Ein Ausweis der falligen Steuern auf der Han-
delsplattform muss nicht erfolgen.

Sicherheiten - Vereinbarung eines Pfand-
rechts fiir die Bank

Der Kunde ist verpflichtet, fur offene CFD-Positionen
eine Sicherheit zu stellen (,,Sicherheit”). Die gestellte
Sicherheit kann erst dann als Sicherheit fir CFD-Posi-
tionen verwendet werden, wenn sie in der Handelsplatt-
form ausgewiesen ist.

Der Kunde und die Bank sind sich - in Ergéanzung zu
Nr. 14 der Allgemeinen Geschaftsbedingungen - darU-
ber einig dass die Bank ein Pfandrecht an den Guthaben
auf dem CFD-Marginkonto und allen Anspriiche des
Kunden erwirbt, die dem Kunden gegen die Bank aus
CFD-Geschaften zustehen oder zukUnftig zustehen wer-
den.

Die Sicherheit dient insbesondere der Sicherstellung der
Erfallung schwebender Verpflichtungen des Kunden aus
offenen CFD-Positionen. Die gegenseitigen Ansprlche
der Commerzbank und des Kunden aus dem CFD-Han-
del werden mit der Sicherheit verrechnet.

Sonderbedingungen fur finanzielle Differenzgeschéafte mit der Commerzbank AG
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7.2. Wahrend der Handelszeiten werden flr jede offene
CFD-Position die H6he der vom Kunden erforderlichen
und damit zu stellenden Sicherheiten (,,Marginanforde-
rung“) berechnet.

Ein Auftrag zur Auszahlung bzw. Freigabe von gestell-
ten Sicherheiten wird in der Handelsplattform aufgege-
ben.

8. Margin Call

Das Gesamtkapital muss jederzeit das Mindestkapital Uber-
steigen. Der Kunde wird grundsatzlich durch eine Mitteilung
in der Handelsplattform auf die drohende Unterschreitung
des Mindestkapitals hingewiesen (,,Margin Call“).

Ein Margin Call 1 wird ausgeldst, wenn die Marginanforderung
80% des Gesamtkapitals betragt. Wird die Marginanforderung
nur noch durch 90% des Gesamtkapitals gedeckt, wird ein
Margin Call 2 ausgelost.

Eine Verpflichtung zur Versendung eines Margin Call besteht
jedoch nicht, zumal insbesondere im Falle schneller und hef-
tiger Kursbewegungen die rechtzeitige Auslésung des Margin
Call nicht gewéhrleistet werden kann.

9. Hoéhe der Marginanforderung

Die H6he der Marginanforderung einer CFD-Position berech-
net sich als Produkt aus dem Handelsvolumen einer CFD-Po-
sition in Abrechnungswéahrung und dem Margin-Parameter.
Der Margin-Parameter ist ein Prozentsatz, der der Instrumen-
tenUbersicht entnommen werden kann (,,Margin-Parameter®).

Der Kontraktkurs fir die fortlaufende Berechnung der Margin-
anforderung von CFD-Long-Positionen ist der Verkaufskurs
(Bid) und fur CFD-Short-Positionen der Kaufkurs (Ask). Der
Fremdwahrungskurs bei CFD-Long-Positionen ist der Kauf-
kurs (Ask) der Basiswahrung und bei CFD-Short-Positionen
der Verkaufskurs (Bid) der Basiswahrung.

Abweichend hierzu findet bei Positionser6ffnung die Berech-
nung der Marginanforderung von CFD-Long-Positionen auf
Basis des Kaufkurses (Ask) und fir CFD-Short-Positionen auf
Basis des Verkaufskurses (Bid) statt. Der Fremdwahrungskurs
bei CFD-Long-Positionen ist der Verkaufskurs (Bid) der Basis-
wahrung und bei CFD-Short-Positionen der Kaufkurs (Ask)
der Basiswahrung.

10. Erhdhung der Margin-Parameter

Die Bank kann die Margin-Parameter nach billigem Ermessen
erhdéhen, wenn auBergewdhnliche Kursbewegungen oder
Liquiditatsverluste in einem Referenzmarkt erfolgt sind, oder
Grund zu der Annahme besteht, dass sie bevorstehen.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn nachfolgend

genannte Ereignisse bevorstehen oder bereits erfolgt sind:

a) Veroffentlichung von Unternehmensnachrichten (z.B. ad-
hoc pflichtige Mitteilungen, Ubernahmen, Bilanzergebnisse)

b) Bekanntgabe von Wirtschaftsdaten (z.B. Arbeitsmarktdaten)

c) Makrodkonomische, politische oder gesellschaftliche
Ereignisse (z.B. Schuldenschnitte, Krisen)

Der Margin-Parameter kann ebenfalls erhéht werden, wenn
unter Berlcksichtigung des Marktumfeldes des Basiswerts,
insbesondere der Markttiefe und der in den Referenzmarkten
quotierten Kurse sowie der Kosten etwaiger Absicherungsge-
schafte eine Anpassung angemessen ist.

Die Erhéhung wird durch Einstellung in die Handelsplattform
angeklUndigt und der erhdhte Margin-Parameter in die Instru-
mentenUbersicht eingestellt. Auf im Zeitpunkt der Mitteilung
der Anderung offene CFD-Positionen findet der erhéhte Mar-
gin-Parameter in den Fallen von vorstehend (Ziffer 10, erster
Absatz) sofort Anwendung, und der Kunde hat die gegebe-
nenfalls erforderliche zuséatzliche Sicherheit vorzuhalten. In
den Fallen von vorstehend (Ziffer 10, dritter Absatz) findet
der erhdéhte Margin-Parameter drei Geschéaftstage nach
Bekanntgabe Anwendung.

11. Overnight-Margin

Zur Begrenzung von Risiken oder im Interesse der Commerz-
bank kann eine erhéhte Overnight-Margin festgesetzt werden.
Insbesondere wenn eine starke Bewegung des Basiswerts
Uber Nacht zu erwarten ist (z. B. aufgrund von angekindigten
Nachrichten), dient die Overnight-Margin der Begrenzung
von Risiken. Eine Overnight-Margin kann aber auch dann
erhoben werden, wenn der Kunde systematisch Over-
night-Positionen in einer Weise halt, die sein Marktrisiko
begrenzen.

Die Overnight-Margin wird grundsatzlich analog zur Margin
berechnet. Bei der Berechnung der Overnight-Margin findet
jedoch ein erhdhter Overnight-Margin-Parameter Anwendung.
Der Overnight-Margin-Parameter betragt maximal den dreifa-
chen Wert des Margin-Parameters. Der Kunde hat die erfor-
derliche zusatzliche Sicherheit entweder vorzuhalten oder
kurzfristig zu leisten.

Sonderbedingungen fur finanzielle Differenzgeschéafte mit der Commerzbank AG



Die Overnight-Margin wird frihestens 30 Minuten vor dem
Ende der Handelszeit des jeweiligen CFDs wirksam. Die Fest-
setzung eines Overnight-Margin-Parameters wird wenigstens
30 Minuten vor Inkrafttreten in der Handelsplattform ange-
zeigt.

Zur Geschaftseroffnung des folgenden Geschaftstages endet
die Anwendung der Overnight-Margin und die erfolgt wieder
auf regularem Wege.

12. Zwangsglattstellung
12.1. Offene CFD-Positionen kbnnen ohne Zustimmung des
Kunden ganz oder teilweise geschlossen werden
(,Zwangsglattstellung”), wenn
das Gesamtkapital das Mindestkapital unterschreitet
und eine erforderliche Erhdhung der Sicherheiten
nicht rechtzeitig eingegangen ist; oder
eine Unterschreitung des Mindestkapitals droht. Das
Risiko einer Unterschreitung ist zumindest dann
gegeben, wenn das Mindestkapital Uber 90% des
Gesamtkapitals erreicht oder Uberschreitet.
12.2. Eine Zwangsglattstellung erfolgt automatisch und wird
Uber die Handelsplattform mitgeteilt.
12.3. Dabei werden die offenen CFD-Positionen in absteigen-
der GroRe (d.h. als erstes diejenige CFD-Position mit der
héchsten Marginanforderung, wobei zunachst sémtliche
Positionen geschlossen werden, deren Referenzmarkt
gedffnet und ausreichend Liquiditat im Orderbuch vor-
handen ist) jeweils vollstandig zwangsglattgestellt, bis
das Gesamtkapital das Mindestkapital Ubersteigt. Die
einzelnen CFD-Gesamtpositionen werden jeweils voll-
standig, d.h. alle CFD-Positionen eines Basiswerts
gesamthaft, zwangsglattgestellt. Die Zwangsglattstel-
lung einzelner CFD-Positionen erfolgt nicht. Es werden
jeweils so viele CFD-Positionen geschlossen, bis eine
Unterschreitung des Mindestkapitals nicht mehr gege-
ben ist.

Wenn CFD-Positionen nach Ziffer 12 zwangsglatt-
gestellt wurden, kénnen statt Erfullung nur Forderungen
wegen Nichterfullung geltend gemacht werden. Maf3-
geblich ist der jeweils aktuelle Kontraktkurs. Liegen im
Zeitpunkt der Zwangsglattstellung keine Referenzkurse
vor (insbesondere weil eine Marktstérung geman Ziffer
15.3 vorliegt), so legt die Bank die Héhe der Forderung
wegen Nichterflllung nach billigem Ermessen
(8315 BGB) fest.

12.4. Um die Zwangsglattstellung wegen Unterschreitung des
Mindestkapitals zu vermeiden, kann es flr den Kunden
notwendig werden, duBerst kurzfristig die hinterlegten
Sicherheiten zu erhdhen oder eine oder mehrere offene
CFD-Positionen zu schlieBen.

Insbesondere bei knapp bemessenem Gesamtkapital im
Verhaltnis zur Marginanforderung (,,Margin-Aus-
lastung”) kann im Falle schneller und heftiger Kurs-
bewegungen eine Zwangsglattstellung auch ausgeldst
werden, ohne dass fur den Kunden vorher Gelegenheit
besteht, einen Nachschuss zu leisten oder selbst Posi-
tionen zu schlieBen. Die Zwangsglattstellung bei Unter-
schreitung oder bei drohender Unterschreitung des
erforderlichen Mindestkapitals erfolgt ausschlieBlich im
eigenen Interesse der Bank. Ein Anspruch des Kunden
auf Zwangsglattstellung besteht nicht.

Trotz NichterfUllung der Anforderungen an das Mindest-
kapital kann zunachst davon abgesehen werden, die
offenen Positionen des Kunden glattzustellen. In einem
solchen Fall kann, wenn die Voraussetzungen flr eine
Zwangsglattstellung weiterhin vorliegen, die offene
CFD-Position des Kunden zu einem beliebigen spéateren
Zeitpunkt zwangsglattgestellt werden, insbesondere
dann, wenn sich die Position des Kunden weiter ver-
schlechtert.

13. Basiswerte

Basiswerte konnen Aktien, Aktienindizes, Index-Futures, Roh-
stoff-Futures, Edelmetalle, Wahrungen, Zins-Futures, Volatili-
tatsindex-Futures sowie sonstige Werte sein, die auf Borsen,
multilateralen Handelsplattformen oder von systematischen
Internalisieren (,,Referenzmarkte”) unter Veroffentlichung von
Kursen gehandelt werden (,Basiswerte”). Die moglichen
Basiswerte sind der Instrumentenibersicht in der Handels-
plattform zu entnehmen.

Bestimmte Basiswerte (z.B. Futures) haben ein festes Ablauf-
datum. Eine Benachrichtigung des Kunden Uber den bevor-
stehenden Ablauf ist nicht verpflichtend. Das Ablaufdatum
des CFDs und des Basiswerts k&énnen voneinander abweichen.
Grundsatzlich endet der Handel in einem CFD einen Tag vor
dem Ablaufdatum des CFDs (,,Letzter Handelstag®“). Ausnah-
men sind der InstrumentenUbersicht zu entnehmen. Sofern
der Kunde bis zu dem Ende des letzten Handelstags des
CFDs die betreffende Position nicht selbststandig schlief3t,
wird diese zum Geschéftsschluss des Ablaufdatums geman
Ziffer 18 geschlossen. Ein automatischer Roll-over, d.h. die
SchlieBung und Neueréffnung von Positionen, erfolgt nicht.
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Die genauen Spezifikationen eines CFDs ergeben sich aus der
Instrumentenldbersicht, den Kontraktspezifikationen, die
Bestandteil dieser Sonderbedingungen sind, sowie aus dem
Preis- und Leistungsverzeichnis fur CFD-Geschafte.

Veranderungen in CFDs durch KapitalmaBnahmen der Basis-
werte kdnnen entweder durch eine nach billigem Ermessen
(§315 BGB) bestimmte Ausgleichszahlung ékonomisch nach-
gebildet werden oder die CFD-Position kann im Vorfeld der
MaBnahme geschlossen werden. Eine SchlieBung kann aus-
dricklich auch dann erfolgen, wenn die MaBnahme keine
unmittelbaren 6konomischen Auswirkungen erwarten lasst.

14. Handels- und Geschiftszeiten

Die ,Geschéaftszeiten” der Handelsplattform beginnen an
jedem Geschaftstag um 8:00 Uhr MEZ bzw. MESZ
(,Geschaftsero6ffnung”) und enden um 22:00 Uhr MEZ bzw.
MESZ (,Geschéaftsschluss”). Geschéaftstag ist jeder Tag, an
dem die Frankfurter Wertpapierbodrse fir den Handel gedffnet
ist (,Geschéftstag®). Die Geschéaftszeiten kobnnen nach ange-
messener Vorankindigung gedndert werden.

Die ,,Handelszeiten” der jeweiligen CFDs ergeben sich aus der
Instrumentenibersicht. Anderungen sowie Feiertage und
handelsfreie Zeiten sind vom Kunden selbst zu GUberwachen.

15. Kursstellung

15.1. Wahrend der Geschéaftszeiten stellt die Bank innerhalb
der Handelszeiten fortlaufend Kurse in die Handelsplatt-
form ein (,Kontraktkurs®), zu denen sie grundsatzlich
bereit ist, CFD-Positionen zu eréffnen und zu schlieBen.
Die Einstellung von Kursen in die Handelsplattform
begrindet keine Verpflichtung der Bank zum Abschluss
von Kontrakten.

Die Kursstellung erfolgt in Anlehnung an die auf dem
Referenzmarkt quotierten Kurse der Basiswerte bzw. der
dort bezeichneten Indizes (,,Referenzkurse®).

Die Handelswahrung der Kontraktkurse kdnnen der Ins-
trumentenudbersicht entnommen werden. Die Quotie-
rung erfolgt fortlaufend Uber mehrere Preisstufen
(,Markttiefe”). Die jeweils aktuelle Markttiefe ist in der
Handelsplattform ersichtlich.

Die Kontraktkurse kénnen durch Vornahme von Auf-
bzw. Abschlagen auf die Referenzkurse unter Berlck-
sichtigung der Markttiefe gebildet werden. Die maxi-
male Hohe der Auf- bzw. Abschlage (ausgedriickt als
Prozentsatz des Referenzkurses) ist dem Preis- und
Leistungsverzeichnis flir den CFD-Handel zu entnehmen.

15.2.

15.3.
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Die maximale Hohe der Auf- bzw. Abschlage kann neu
festgesetzt werden, wenn auBergewdhnliche Kursbewe-
gungen oder Liquiditatsverluste in einem Referenzmarkt
erfolgt sind oder Grund zu der Annahme besteht, dass
sie bevorstehen (vergl. Ziffer 10, erster Absatz).

Eine solche Neufestsetzung darf nicht dazu fUhren, dass
das im Zeitpunkt der Ero6ffnung einer CFD-Position
bestehende Verhaltnis zwischen der maximalen H6he
der Auf- bzw. Abschlage und der Volatilitdt des Refe-
renzkurses nachtraglich zum Nachteil der Kunden gean-
dert wird. Eine Neufestsetzung von Auf- bzw. Abschla-
gen wird durch Einstellung in die Handelsplattform
mitgeteilt und eine Woche nach dieser Einstellung oder
zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

Die Bank kann im Falle einer Marktstérung die Kurstel-
lung einschranken oder aussetzen. Marktstérung bedeu-
tet die Aussetzung oder Einschrankung des Handels in
dem Basiswert auf dem maBgeblichen Referenzmarkt.
Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der
Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als
Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
offentlich bekannten Anderung der reguldren Handels-
zeiten des betreffenden Basiswerts beruht. Eine Ausset-
zung oder Einschrankung des Handels von auf den
Basiswert bezogenen Optionskontrakten an der Termin-
borse mit dem gréBRten Handelsvolumen von Options-
kontrakten, die sich auf den Basiswert beziehen, steht
der Aussetzung oder Einschrankung des Handels in dem
Basiswert auf dem maBgeblichen Referenzmarkt gleich.
Als Marktstérung gilt auch, wenn die Moglichkeit der
Bank, ihr Marktrisiko aus der Positionseréffnung durch
Abschluss von Kurssicherungsgeschaften, die hierzu
nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Bank erforder-
lich sind, abzusichern, nicht mehr gegeben oder erheb-
lich eingeschrankt ist (,hedging disruption®), voraus-
gesetzt, dass die Bank dem Kunden die beabsichtigte
ZwangsschlieBung mit einer Frist von mindestens drei
Geschaftstagen vorab angeklndigt hat. Weiterhin gilt
als Marktstérung, wenn sich die Bank zur Absicherung
des Marktrisikos aus der Positionserd6ffnung den Basis-
wert aufgrund eines Leihgeschafts von Dritten ver-
schafft hat und das Leihgeschaft von dem Dritten
geklindigt oder auf andere Weise beendet wurde,
vorausgesetzt, dass dem Kunden die beabsichtigte
ZwangsschlieBung mit einer Frist von mindestens drei
Geschaftstagen vorab angeklndigt wurde.



15.4. An gesetzlichen Feiertagen an den Referenzmarkten ist

16.

Grundsatzlich

die Bank nicht verpflichtet CFD-Kurse zu stellen.

Die Bank kann entscheiden, fUr einen Basiswert kinftig
keine Kurse mehr zu stellen. Dies betrifft insbesondere
auch Falle, in denen der zugrundeliegende Basiswert
aufgrund eines der in Ziffer 15 genannten Umstande
eine wesentliche Veranderung in der Bewertung erfahrt
oder erwarten lasst.

Die Bank behalt sich vor, die Kurstellung zeitweise ein-
zuschranken oder auszusetzen, wenn ein vorlbergehen-
der Verlust der Liquiditat oder auBergewodhnliche Vola-
tilitdt im Referenzmarkt zu erwarten sind. Dies kann
insbesondere bei den in Ziffer 10 genannten Umstanden
der Fall sein.

Auftrage in der Handelsplattform

ist die Auftragserteilung, -anderung und

-l6schung Uber die elektronische Handelsplattform moglich.
Die verflgbaren Auftragstypen finden sich im Anhang Order-
typen. Die Kontraktanzahl pro Auftrag ist begrenzt. Die maxi-
malen AuftragsgréBen ergeben sich aus der Instrumenten-
Ubersicht.

16.1. Auftragserteilung, -4nderung und -16schung

Die Annahme eines Auftrags des Kunden (,,Auftrag”)
wird durch Anzeige in der Handelsplattform bestatigt.
Ein Auftrag ist nur dann angenommen, wenn er in der
Handelsplattform angezeigt wird. Gleiches gilt flr die
Auftragsanderung bzw. -I6schung.

Ist dem Kunden der Status eines Auftrags unklar, so ist
er verpflichtet, sich per Telefon nach dem Status zu
erkundigen. Dies trifft insbesondere zu, wenn die Han-
delsplattform wahrend der Handelszeit ausfallt oder
eine sonstige Fehlfunktion vorliegt.

Der Kunde ist verpflichtet, ihm bekannt werdende Sto-
rungen bei der Ubertragung der Daten unverziiglich zu
melden.

Im Fall eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion der Han-
delsplattform hat der Kunde die Moglichkeit, sich wah-
rend der Geschéaftszeiten per Telefon mit dem Kunden-
service in Verbindung zu setzen, um Auftrage per
Telefon zu erteilen. Eine solche telefonische vorgenom-
mene Auftragserteilung ist ausschlieBlich zwecks Schlie-
Bung offener CFD-Gesamtpositionen (d. h. alle flr den
jeweiligen Basiswert eroffneten Kontrakte) als Market-
Auftrag zuldssig und muss mindestens die folgenden
Angaben enthalten:

16.2.

eindeutige ldentifizierung des Kunden und Angabe
der Kontonummer des CFD-Marginkontos sowie
ausdrlcklicher Auftrag zur SchlieBung einer offenen
CFD-Gesamtposition bzw. die SchlieBung aller
Gesamtpositionen,

die eindeutige Bezeichnung der Kontrakte (z.B. bei
CFDs auf Futures z&hlt dazu insbesondere auch die
Angabe der Falligkeit).

Eine nachtragliche, eigenméchtige SchlieBung der tele-
fonisch beauftragten PositionsschlieBung in der Han-
delsplattform flhrt zu einer Eréffnung einer neuen CFD-
Position.

Auftrage kdénnen geldscht werden, wenn

a) das Gultigkeitsdatum des Auftrags erreicht ist

b) das Ablaufdatum des CFDs erreicht ist

c) es bei einem Basiswert zu einem Besonderen Ereig-
nis (Anhang 3 Ziffer 4.2) kommt

d) an dem mafBgeblichen Referenzmarkt der Handel in
einem Basiswert ganz oder teilweise ausgesetzt
wird

e) der Handel durch Eingriffe von hoher Hand ausge-
setzt oder untersagt wird

f) die Bank fUr den betreffenden Basiswert keine Kurse
mehr stellt

g) die Bank aus einem sonstigen, von ihr nicht zu ver-
tretenen, Grund nicht in der Lage ist, fir den Basis-
wert Kurse zu stellen.

Eine Léschung wird Gber die Handelsplattform mitge-
teilt.

Auftragsausfiihrung

Far die AusfUhrung eines Kaufauftrags ist der Kaufkurs
(Ask) und fur einen Verkaufsauftrag ist der Verkaufskurs
(Bid) relevant.

Der ,, AusfUhrungskurs” ist in jedem Fall der quotierte volu-
men-gewichtete Durchschnittspreis (volume-weighted
average price, ,VWAP®). Dabei wird zunachst die quo-
tierte Menge der ersten Preisstufe der Markttiefe bertck-
sichtigt. Reicht die quotierte Menge der ersten Preisstufe
zur AusfUhrung des Auftrages nicht aus, so werden nach-
einander die nachsten Preisstufen der Markttiefe zur
Bestimmung des AusfUhrungskurses herangezogen.

Zeitgleich auf einen Kontraktkurs ausfihrbare Auftrage
werden in der Reihenfolge der Auftragspriorisierung
ausgefUhrt. Dazu wird nach Ausfihrung des ersten Auf-
trags der Kontraktkurs nach Abzug der ausgeflhrten
KontraktgroBe ermittelt und basierend darauf die Aus-
fUhrbarkeit des folgenden Auftrags in der Reihenfolge
geprift. Wenn dieser Auftrag ebenfalls ausfuhrbar ist,
wird wiederum die ausgefUhrte KontraktgroBe dieses
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16.3.

16.4.

Auftrags vom Kontraktkurs abgezogen und basierend
darauf die Ausflhrbarkeit des folgenden Auftrags in der
Reihenfolge ermittelt usw. Dies geschieht so lange bis
kein Auftrag mehr auf diesen Kontraktkurs ausflhrbar
ist. Wenn ein neuer Kontraktkurs gestellt wird, beginnt
dieser Prozess von Neuem.

Auftrage werden nur wahrend der Geschafts- und Han-
delszeiten ausgeflhrt.

Die AusfUhrung eines Auftrags fuhrt zum Abschluss
eines Kontrakts zwischen dem Kunden und der Bank.

Die AusfUhrung des Auftrags wird durch Einstellung in
der Handelsplattform angezeigt.

Bei der AusflUhrung von Auftragen sind Provisionen,
GebUhren und sonstige Kosten gemal dem Preis- und
Leistungsverzeichnis fir den CFD-Handel sofort fallig.

Auftragspriorisierung

Auftrage, die zeitgleich auf einem Kontraktkurs ausfthr-
bar werden, werden in der Reihenfolge ihrer Orderpreise
ausgefihrt, d.h im Falle eines Kaufauftrags wird der Auf-
trag mit dem hdéchsten Limit/Stop-Preis zuerst ausge-
fahrt, im Falle eines Verkaufsauftrags wird der Auftrag
mit dem tiefsten Limit/Stop-Preis zuerst ausgefihrt.

Wenn die zeitgleich ausfihrbaren Auftrége identische
Preise haben, werden Auftrage zur Absicherung einer
Position (,,Take Profit”“ Auftrag, ,Stop Loss“ Auftrag oder
Trailing Stop“ Auftrag) mit Prioritat vor Auftragen zur
Eré6ffnung einer Position (Limit Auftrag oder Stop Auf-
trag) ausgefUhrt. Alle weiteren Auftrage, flr die auf-
grund der vorgéngig genannten Regeln keine Auftrags-
priorisierung vorgenommen werden kann, werden in der
Reihenfolge ihres Zeitstempels priorisiert, d.h. der Auf-
trag mit dem altesten Zeitstempel wird zuerst ausge-
fuhrt.

Auftragsablehnung
Ein Auftrag zur Erdffnung einer Position kann ohne
Angabe von Grinden abgelehnt werden.

Ein Auftrag kann dartber hinaus insbesondere abge-
lehnt werden, wenn
das freie Kapital im Zeitpunkt der Auftragsausfiihrung
kleiner als die Marginanforderung ist
die Mindestsicherheit unterschritten wird
die maximale GesamtpositionsgréofBe Uberschritten
wird
bei Market-Auftragen die Markttiefe nicht ausreicht

Wird ein Auftrag abgelehnt, so wird der Auftrag aus der
Handelsplattform geldscht.

17.

17.1.

17.2.
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Positionser6ffnung, -schlieBung
und -bewertung

Positionseréffnung

Der Kunde hat grundsatzlich keinen Anspruch auf die
Eroffnung einer CFD-Position. Durch Ausfihrung eines
Auftrags wird eine CFD-Position Uber eine bestimmte
Anzahl von Kontrakten in der jeweiligen Handelswéah-
rung des CFDs eroffnet. Werden mehrere CFD-Positio-
nen (,CFD-Teilpositionen®) auf einen Basiswert eroffnet,
sind diese in der Handelsplattform zu einer CFD-
Gesamtposition zusammengefasst (,CFD-Gesamtposi-
tion™).

Die maximal zulassige GroBe einer neu zu eréffnenden
CFD-Gesamtposition kann jederzeit geandert werden.

Die Eréffnung einer CFD-Position setzt voraus, dass das
freie Kapital gréBer ist als die Marginanforderung der
neu zu erdffnenden Position.

Auf bestimmte Basiswerte kann das Er6ffnen von CFD-
Short-Positionen ausgeschlossen werden.

Uber den Geschéftsschluss hinaus offene CFD-Positio-
nen (,Overnight-Positionen”) werden am nachsten
Geschaftstag mit dem bei Handelsbeginn gestellten
Kontraktkurs fortgefihrt; dieser Kontraktkurs kann unter
Umstanden erheblich vom Schlusskurs des Vortages
abweichen (,,Overnight-Risiko™). Im Zusammenhang mit
Overnight-Positionen entstehen Ausgleichszahlungen
fUr Finanzierungskosten (,,Overnight-Finanzierungskos-
ten®), die nach MaBgabe des Preis- und Leistungsver-
zeichnis fur den CFD-Handel geschuldet und fallig sind.

Positionsbewertung
Offene CFD-Positionen werden wahrend der Geschafts-
zeiten fortlaufend mit den Kontraktkursen bewertet
(,Bewertungskurs®).

MaBgeblich fur die untertdgige Bewertung von CFD-
Long-Positionen ist der Preisstufe 1 Verkaufskurs (Best
Bid) und fur CFD-Short-Positionen der Preisstufe 1
Kaufkurs (Best Ask). Bei Positionseréffnung ist die
Bewertung der CFD-Position aufgrund unterschiedlicher
An- und Verkaufskurse negativ. Der Unterschied der An-
und Verkaufskurse kann ggf. eine Marge der Bank ent-
halten. Die Bewertung der Position kann erst dann posi-
tiv werden, wenn eine entsprechende Wertentwicklung
diese Kosten Ubersteigt.

Zum Geschaftsschluss werden Overnight-Positionen mit
dem Kontraktkurs (,,Schlusskurs“) bewertet.



17.3.

Die Wertveranderung einer offenen Position (unrealisier-
ter Gewinn und Verlust) wird als Differenz zwischen
dem Handelsvolumen bei Positionserdffnung und dem
Handelsvolumen zum Bewertungskurs ermittelt.

FUr unrealisierte Gewinne bzw. Verluste, die in einer
Wahrung anfallen, die nicht der Abrechnungswahrung
entspricht, erfolgt eine Umrechnung in die Abrech-
nungswahrung. Die Umrechnung erfolgt zum jeweiligen
Bewertungszeitpunkt durch einen entsprechenden, auf
der Handelsplattform ausgewiesenen FX-CFD-Kurs aus
der Handelswahrung in die Abrechnungswahrung.
Bewertungsgewinne werden mit dem Kaufkurs (Ask)
und Bewertungsverluste mit dem Verkaufskurs (Bid)
umgerechnet. Der Kunde tragt fUr unrealisierte Gewinne
und Verluste das Wahrungsrisiko.

Unrealisierte Gewinne bzw. Verluste werden mit der
Tagesendbuchung abgerechnet. Hierbei erfolgt eine
Verrechnung mit bereits vorlaufig gutgeschriebenen
unrealisierten Gewinnen bzw. Verlusten.

Die Bewertung einer CFD-Gesamtposition entspricht
der Summe der Bewertungen ihrer CFD-Teilpositionen.

PositionsschlieBung

Offene CFD-Positionen werden durch Eingehung einer
gegenlaufigen CFD-Position (,Gegengeschaft) voll-
standig oder teilweise geschlossen, d.h. glattgestellt
(,,Glattstellung”).

Der Kunde kann wahrend der jeweiligen Handelszeiten
grundsatzlich jederzeit eine CFD-Positionen schlieBen
und dadurch die schwebenden Bewertungsgewinne
oder -verluste realisieren.

Der Anspruch auf Glattstellung besteht nur, solange
keine Marktstérung (Ziffer 15.3) vorliegt.

Soll eine aus mehreren CFD-Teilpositionen bestehende
CFD-Gesamtposition nur teilweise geschlossen werden,
so erfolgt die SchlieBung in derjenigen Reihenfolge, in
der die CFD-Teilpositionen eroéffnet wurden (, first in,
first out”), sofern der Kunde keine abweichende Wei-
sung erteilt.

Beim SchlieBen einer offenen CFD-Position werden
Bewertungsgewinne oder -verluste realisiert. Die Wert-
veranderung einer Position zum Zeitpunkt der Schlie-
Bung (realisierter Gewinn und Verlust) wird als Differenz
zwischen dem Handelsvolumen bei Positionserd6ffnung
und dem Handelsvolumen bei PositionsschlieBung
ermittelt.
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Far realisierte Gewinne bzw. Verluste, die in einer Wah-
rung anfallen, die nicht der Abrechnungswahrung ent-
spricht, erfolgt eine Umrechnung in die Abrechnungs-
wahrung. Die Umrechnung erfolgt zum Zeitpunkt der
SchlieBung durch einen entsprechenden, auf der Han-
delsplattform ausgewiesenen FX-CFD-Kurs aus der
Handelswahrung in die Abrechnungswahrung. Bewer-
tungsgewinne werden mit dem Kaufkurs (Ask) der
jeweiligen Wahrung und Bewertungsverluste mit dem
Verkaufskurs (Bid) der jeweiligen Wahrung umgerech-
net.

Realisierte Gewinne bzw. Verluste werden mit der Tages-
endbuchung abgerechnet. Hierbei erfolgt eine Verrech-
nung mit bereits vorlaufig gutgeschriebenen, unreali-
sierten Gewinnen bzw. Verlusten. Zudem werden bei
PositionsschlieBung die nur vorlaufig gutzuschreiben-
den Betrage (siehe Positionsbewertung) endgiltig gut-
geschrieben.

Die Verpflichtung zur Glattstellung besteht nur in den
Grenzen der quotierten Markttiefe des Kontraktkurses.
Dies kann dazu fUhren, dass der Kunde fur die vollstan-
dige SchlieBung einer CFD-Position mehrerer Auftrage
erteilen muss. Dabei ist insbesondere mafBgeblich, ob
nach Meinung der Bank der Auftrag, der zur Glattstel-
lung fUhren soll, auBerhalb des normalen Handelsum-
fangs liegt, einen Handel auBerhalb der Handelszeiten
des Basiswerts in illiguiden Markten erfordern wirde
oder ob zwischenzeitliche Anderungen in der Marktlage
zu berlcksichtigen sind. Eine solche Einschéatzung
erfolgt unter Berlcksichtigung der Reprasentativitat,
Fairness und Angemessenheit unter Einbeziehung der
anwendbaren Kurse und Kosten einer Transaktion in
dem aus dem Angebot ersichtlichen Umfang im Refe-
renzmarkt.



18. ZwangsschlieBung

Eine offene CFD-Position kann unter den nachstehenden Vor-
aussetzungen von der Bank ganz oder teilweise glattgestellt
oder beschrankt werden, wenn
eine Marktstérung (Ziffer 15.3) Gber das Geschaftsende
des dritten Geschaftstags nach ihrem Eintritt hinaus
andauert und ein Ende der Marktstérung nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Bank nicht abzusehen ist;
eine offene Position nach Anklindigung des Fortfalls der
Kursstellung (Ziffer 15.4) nicht rechtzeitig glattgestellt
wird;
ein Fall der Ziffer 19 (Stérung des Betriebs) vorliegt;
die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht oder
eine andere zustandige Behorde eine entsprechende Auf-
forderung an die Bank oder an den Kunden gerichtet hat;
ein hinreichender Verdacht besteht, dass der Kunde im
Besitz von Insider-Informationen im Sinne von §13
WpHG ist, die im Zusammenhang mit einer offenen CFD-
Position des Kunden stehen;
ein hinreichender Verdacht besteht, dass der Kunde im
Zusammenhang mit dem Handel in CFDs Straftaten
begeht oder gegen Vorschriften zum Marktmissbrauch
oder zu Marktmanipulation verstoit (z.B. gleichzeitig am
Referenzmarkt und auf der Handelsplattform agiert oder
agieren lasst)
die gesamte Geschéaftsbeziehung oder die auf den CFD-
Handel bezogene Geschéaftsbeziehung durch den Kunden
oder die Bank geklndigt wird und bei Wirksamwerden
der Kiindigung CFD-Positionen noch offen sind.

19. Stoérung des Betriebs

Im Falle von Stérungen des Betriebs durch héhere Gewalt,
Aufruhr, Krieg und Naturereignisse oder durch nicht vertret-
bare Vorkommnisse verlangern sich in diesen Sonderbedin-
gungen vorgesehene Fristen und definierte Zeitrdume um die
Dauer der Stérung.

Ein Fall hdherer Gewalt liegt in der Regel auch vor, wenn
die Bank aufgrund einer von ihr nicht zu vertretenen
Handlung oder Unterlassung oder eines nicht von ihr zu
vertretenden Ereignisses (einschlieBlich des Ausfalls der
Energieversorgung, ihrer Kommmunikations- oder sonsti-
gen Infrastruktur) nicht in der Lage ist, im Zusammen-
hang mit einem oder mehreren Basiswerten Kurse zu stel-
len
ein Referenzmarkt geschlossen oder auf einem mafRgeb-
lichen Referenzmarkt der Handel mit einem Basiswert
eingestellt wird;
in einem maBgeblichen Referenzmarkt oder Basiswerten
Limite oder andere auBergewdhnliche Regeln oder
Beschrankungen eingeflhrt werden;
wenn der Handel in dem Basiswert durch Eingriffe von
hoher Hand ausgesetzt oder untersagt wird.

In diesen Fallen kann die Bank zur Vermeidung von Schaden
die folgenden MaBnahmen ergreifen:
Anderung der Geschéfts- und Handelszeiten;
Anderung der Margin-Parameter;
ZwangsschlieBung offener CFD-Positionen (Ziffer 18);
alle sonstigen von der Bank nach den Umstanden und
unter Berlcksichtigung aller betroffenen Interessen nach
billigem Ermessen (§315 BGB) fur erforderlich oder
geeignet gehaltenen MaBnahmen. Hierbei wird die Bank
ihre gesetzlichen Pflichten zur Vermeidung und gegebe-
nenfalls Behandlung von Interessenkonflikten nach §31
Abs. 1 Nr. 2 WpHG beachten.

20. Anwendbares Recht

Im Verhaltnis zwischen dem Kunden und der Bank gilt deut-
sches Recht.
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Anhang 1: Vereinbarung uiber ein vertragliches
Aufhebungsrecht (Mistrade Regeln)

@

@

(&)

©)

®

Die Parteien (Bank und Kunde) vereinbaren ein vertrag-
liches Aufhebungsrecht flr den Fall der Bildung nicht
marktgerechter Preise im auBerbodrslichen Geschéaft
(Mistrade). Danach kénnen die Parteien ein Geschéaft
aufheben, wenn ein Mistrade vorliegt und eine der Par-
teien die Aufhebung gegenUber der anderen Partei frist-
geman verlangt.

Ein Mistrade liegt vor, wenn der Preis des Geschafts auf-

grund

i) eines Fehlers im technischen System der Bank, eines
dritten Netzbetreibers oder

ii) eines Fehlers bei der Eingabe eines Preisgebots oder
einer Preisindikation in das Handelssystem oder bei
der Ermittlung des zugrundeliegenden Preises
erheblich und offenkundig von dem zum Zeitpunkt
des Zustandekommens des betreffenden Geschafts
marktgerechten Preis (Referenzpreis) abweicht. Die
fehlerhafte Eingabe des Volumens berechtigt nicht
zur Aufhebung des Geschaftsabschlusses.

Eine erhebliche und offenkundige Abweichung vom
marktgerechten Preis wird wie folgt bestimmt:
Eine Abweichung von mehr als 3% in Xetra-Werten
Eine Abweichung von mehr als 7,5% in non-Xetra-Werten

Als Referenzpreis gilt der Durchschnittspreis der letzten
drei vor dem Geschaft in dem fraglichen Instrument an
einer Referenzstelle wirksam zustande gekommenen
Geschafte desselben Handelstages. Referenzstelle ist
jedes borsliche oder auBerboérsliche Handelssystem, das
fur das fragliche Instrument zustandegekommene Preise
in einem marktUblichen Informationsverbreitungssystem
veroffentlicht.

Ist kein Durchschnittspreis nach der vorstehenden
Bestimmung zu ermitteln oder bestehen Zweifel, ob der
so ermittelte Durchschnittspreis den fairen Marktver-
haltnissen entspricht, so ermittelt die aufhebungsbe-
rechtigte Partei den Referenzpreis nach billigem Ermes-
sen auf der Grundlage der jeweiligen Marktverhaltnisse
und mittels allgemein anerkannter und marktlblicher
Berechnungsmethoden.

Das Aufhebungsverlangen kann nur von den Parteien
selbst gestellt werden. Das Aufhebungsverlangen ist bis
15 Minuten nach dem letztmoglichen Handelszeitpunkt
flr den jeweiligen Kontrakt des jeweiligen Handelstages
geltend zu machen, es sei denn, das Aufhebungsverfah-
ren konnte aufgrund einer nachweislichen Stérung in
den technischen Systemen der meldenden Partei oder
aufgrund hoéherer Gewalt nicht unverzltglich geltend
gemacht werden. Das Aufhebungsverlangen wird tele-
fonisch und / oder per Einstellung in die CFD-Handels-
plattform an die jeweils andere Partei gerichtet und ent-
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héalt folgende Angaben: Bezeichnung des Kontrakts,
Anzahl und Abschlusszeitpunkt der betroffenen
Geschafte mit dem jeweils gehandelten Volumen und
den jeweils gehandelten Preisen. Soweit sich aufgrund
des Mistrades zu Lasten der meldenden Partei ein
Betrag von mindestens EUR 5.000,- ergibt (Anzahl der
gehandelten Kontrakte des aufzuhebenden Geschafts
multipliziert mit der Differenz aus Mistrade-Preis und
marktlUblichen Preis) oder eine rechtzeitige Meldung
nach Absatz 2 nicht mdglich ist, oder die Voraussetzun-
gen des nachstehenden Absatz 7 dieser Vereinbarung
erflllt sind, kann das Aufhebungsverlangen bis 11 Uhr
des nachsten Bankarbeitstages gestellt werden.

Das wirksam erklarte Aufhebungsverlangen ist auf Ver-
langen der nicht aufhebungsberechtigten Partei zu
begrinden. Die Begriindung enthalt: Die Umsténde, aus
denen sich nach Auffassung der aufhebungsberechtig-
ten Partei das Aufhebungsverlangen rechtfertigt. Die
Begrindung erfolgt schriftlich.

Ein Aufhebungsrecht nach Absatz 1 besteht nicht fur
Geschafte, bei denen das Produkt aus der Anzahl der
gehandelten Papiere und der Differenz zwischen gehan-
deltem Preis und Referenzpreis unter EUR 500 (Mindest-
schadenssumme) liegt. Das Erreichen der Mindestscha-
denssumme ist keine Voraussetzung fur die
Geltendmachung eines Mistrade-Antrags, wenn Anhalts-
punkte daflr vorliegen, dass die Mindestschadens-
schwelle von der aus dem Mistrade beglnstigten Partei,
durch die Erteilung eines oder mehrerer entsprechender
Auftrédge ausgenutzt wurde. Hierbei ist insbesondere die
Anzahl der vom Kunden erteilten Auftrage und das
Volumen des jeweiligen Auftrags zu berlcksichtigen.
Die vorstehende Regelung umfasst nicht nur die
Geschafte in einem Kontrakt durch eine Partei, sondern
gilt fur alle Geschafte einer Partei in Kontrakten auf den-
selben Basiswert.

Die Aufhebung des Geschafts erfolgt mittels Stornie-
rung des Geschafts durch beide Vertragsparteien bzw.,
sofern eine Stornierung nicht mehr méglich ist, durch
die Verbuchung eines entsprechenden Gegengeschafts.

Die Vereinbarung dieses vertraglichen Aufhebungs-
rechts lasst sonstige Rechte nach allgemeinen zivil- und
handelsrechtlichen  Bestimmungen, insbesondere
Anfechtungsrechte, unberthrt.

Die vorstehenden Absatze geltend entsprechend auch
flr den Fall, dass die Parteien telefonisch ein Geschaft
Uber ein auf dem Handelssystem angebotenes Instru-
ment schlieBen.

§122 BGB ist analog anzuwenden.

Anhang 1: Vereinbarung Uber ein vertragliches Aufhebungsrecht (Mistrade Regeln)
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Anhang 2: Ordertypen

1. Market Order

Bei der Market Order erteilt der Kunde der Bank unlimitierte
Kauf- oder Verkaufsorders, die nach Eingang in der Handels-
plattform zum nachstmaoglichen Brief- (Ask) oder Geldkurs
(Bid) unter Beachtung der Markttiefe ausgefihrt werden
(,Market Order"). Die Ausfihrung der Market Order kann von
dem Brief- oder Geldkurs abweichen, der dem Kunden bei
Erteilung des Auftrags angezeigt worden ist. Market Orders
werden nur ausgeflhrt, wenn sie zum Zeitpunkt der Orderer-
teilung sofort und vollstandig ausfihrbar sind. Ein Auftrag zur
SchlieBung einer oder aller offenen Gesamtpositionen kann zu
TeilausfUhrungen fuhren.

Market-Orders kdnnen nur zu den Handelszeiten des jeweili-
gen Referenzmarkts des entsprechenden Basiswerts erteilt
werden.

Bei Market Orders kann es aufgrund der Marktsituation zu
Abweichungen beim Ausfihrungskurs kommen, d.h. der tat-
sachliche AusfUuhrungskurs kann vom auf der Handelsplatt-
form angezeigten Kontraktkurs zum Zeitpunkt des Angebots
abweichen.

2. Limit

Der Kunde kann der Bank bei der Erteilung von Auftrédgen
Preisgrenzen (Limits) vorgeben. MaBgeblich flr das Erreichen
des Limits ist der jeweilige Kontraktkurs im ersten Orderbuch-
level (Best-Bid-Ask).

Ein limitierter Kaufauftrag wird zum Limit oder einem gerin-
geren Kurs ausgefihrt, wenn, bezogen auf den Basiswert, das
durch den Kaufauftrag definierte Volumen zum Limit oder
einem geringeren Kurs gehandelt und gekauft werden kann.
Ein limitierter Verkaufsauftrag wird zum Limit oder einem
héheren Kurs ausgefihrt, wenn, bezogen auf den Basiswert,
das durch den Verkaufsauftrag definierte Volumen zum Limit
oder einem hoéheren Kurs gehandelt und verkauft werden
kann.

3. Stop

Eine Stop-Order gilt als Kauf oder Verkaufsauftrag, der zum
nachstmoglichen Kurs billigst bzw. bestens ausgefthrt wer-
den soll, nachdem ein festgelegter Kurs (Limit) erreicht oder
Uberschritten wird (Kauf-Order) bzw. erreicht oder unter-
schritten wird (Verkaufs-Order). Die Ausfihrung der Kauf-
oder Verkaufsorder erfolgt als Market-Order, also unlimitiert
zum nachstmoglichen Kurs. MaBBgeblich fur das Erreichen des
Limits ist der Kauf- bzw. Verkaufskurs im ersten Orderbuch-
Level, sofern die hier quotierte Menge zur AusfUhrung der
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Order ausreicht. AusflUhrungskurs ist der quotierte volu-
men-gewichtete  Durchschnittspreis  (volume-weighted
average price, ,VWAP®), bei dem die Preisstufen der Markt-
tiefe nacheinander zur Bestimmung des Ausfihrungskurses
herangezogen werden. Die Ausfihrung zum Limit wird seitens
der Bank nicht garantiert, sondern ist abhangig vom Auf-
tragseingang im Orderbuch sowie der Quotierung und Liqui-
ditat am maBgeblichen Referenzmarkt des Basiswerts. Wird
eine Stop-Order mit der Geschéaftsart Kauf kombiniert, wird
erst nach Uberschreitung der Stop-Marke gekauft (Stop-Buy
zum Offnen einer Long-Position oder zum SchlieBen einer
Short-Position). Wird eine Stop-Order mit der Geschéaftsart
Verkauf kombiniert, wird erst nach Unterschreitung der Stop-
Marke verkauft (Stop Loss zum Offnen einer Short-Position
oder zum SchlieBen einer Long-Position).

4. Stop Loss

Die Stop Loss-Order ist eine spezielle Auftragsart, bei der ein
Absicherungsauftrag mit einer bereits existierenden Handels-
position verbunden ist. Sie erlaubt dem Kunden, die Verluste
offener Handelspositionen zu begrenzen. Die Stop Loss-Order
kann bei schnellen Kursschwankungen unter bzw. Gber dem
Einstandskurs liegen. Auch fUr diese spezielle Auftragsart ist
der Kauf- bzw. Verkaufskurs im ersten Orderbuch-Level maf-
geblich, d.h. dass der Ausldser der Stop Loss-Order sich nach
dem Kauf- bzw. Verkaufskurs im ersten Orderbuch-Level rich-
tet.

5. Trailing Stop Loss

Dieser Ordertyp ist ein dynamischer Stop. Das bedeutet, dass
je nach Kursentwicklung die Stop-Order um einen festgeleg-
ten Betrag dem aktuellen Kurs automatisch nachgezogen
wird, sobald der Basiswert ein neues Hoch (CFD-Long-Posi-
tion) bzw. ein neues Tief (CFD-Short-Position) erreicht hat:
Das Stop-Limit wird hier in Abhangigkeit von der Kursent-
wicklung automatisch um den vorgegebenen Abstand zum
Hochstkurs (CFD-Long-Position) bzw. Tiefstkurs (CFD-
Short-Position) nach Eréffnung der CFD-Position nach fol-
gendem Muster angepasst: Bei steigenden Kursen werden die
Stop-Limits von Verkaufen (Stop Loss) entsprechend dem
angegebenen Abstandsparameter/Differenzwert nachgezo-
gen; Stop-Limits von Kaufen (Stop Buy) bleiben unverandert.
Bei fallenden Kursen werden die Stop-Limits von Kaufen
(Stop Buy) entsprechend dem angegebenen Abstandspara-
meter/Differenzwert ,,nachgezogen®; Stop-Limits von Verkau-
fen bleiben in diesen Fallen unverandert.



6. Take Profit

Dieser Ordertyp kann ebenfalls zur Positionsabsicherung ein-
gesetzt werden. In diesem Fall handelt es sich um eine
Limit-Order zur Gewinnrealisierung (,,Take Profit“). Eine limi-
tierte Kauforder wird demnach zum Limit oder einem gerin-
geren Kurs ausgefihrt, wenn, bezogen auf den Basiswert, das
durch die Kauforder definierte Volumen zum Limit oder einem
geringeren Kurs gehandelt und gekauft werden kann. Dem-
entsprechend wird eine limitierte Verkaufsorder zum Limit
oder entsprechend einem hoéheren Kurs ausgefihrt, wenn,
bezogen auf den Basiswert, das durch die Verkaufsorder defi-
nierte Volumen zum Limit oder einem entsprechend héheren
Kurs gehandelt und verkauft werden kann.

Absicherungsorders kénnen auch direkt bei Erteilung der
Basisorder zur Positionseréffnung angehangt werden (Folge-
Order). Die Absicherungsorder kann entweder als konkretes
Limit, als absoluter Kursabstand zum Take Limit/Ausfihrungs-
kurs der Basisorder oder als gewlinschter maximaler absolu-
ter Gewinn oder Verlust eingegeben werden, der allerdings
nicht garantiert werden kann.

7. OCO-Order

Bei einer ,,One Cancels Other-Order” (,0CO-Order") werden
zwei separate Auftrdge in der Weise kombiniert, dass, sobald
einer von beiden Auftrdgen ausgeflhrt wurde, der andere
automatisch erlischt.

Werden mehrere Order derart miteinander kombiniert, dass
erst durch die AusfUhrung des ersten Auftrags ein Folgeauf-
trag ausgelost wird (bspw. durch gleichzeitige Ausflihrung
einer Stop Loss- und einer Take Profit-Order) spricht man von
einer If Done OCO-Order. Die Ausflhrung der Basisorder (If
Done) aktiviert die beiden Folgeorders (OCO). Wird eine von
beiden ausgeflUhrt, wird die andere gestrichen.

8. If Done-Order

Bei einem ,,If Done-Auftrag” werden mehrere Auftrage derart
kombiniert, dass erst durch Ausfiihrung des ersten Auftrags
(eines limitierten Kaufauftrags oder Stop Market-Auftrags)
der Folgeauftrag (ein limitierter Verkaufsauftrag oder Stop
Market-Auftrag) ausgeldst wird. Gibt der Kunde - soweit die
Handelsplattform das zulasst - fUr den Folgeauftrag anstatt
eines Limits einen Preisabstand oder ein Gewinn- oder Ver-
lustziel vor, so gilt allein das aus der Eingabe des Kunden
berechnete und ihm in der Handelsplattform angezeigte Limit
als von dem Kunden vorgegeben.

9. Giiltigkeitsdauer

Der Kunde kann bei der Erteilung von Auftragen eine Gultig-
keitsdauer vorgeben. Ein ohne ausdrickliche Bestimmung der
GuUltigkeitsdauer erteilter Auftrag ist unbefristet glltig. Ein als
unbefristet erteilter Auftrag bleibt gultig bis er ausgefthrt
oder widerrufen wird. Ein mit ausdrUtcklicher Bestimmung der
Gultigkeitsdauer erteilter Auftrag hat bis zum Geschafts-
schluss des so bestimmten Geschaftstages Gultigkeit.

Anhang 2: Ordertypen 17



Anhang 3: Kontraktspezifikationen

1. Allgemeines

Kontraktwert” ist das Produkt aus dem Kontraktkurs und der
Kontraktmenge.

,Kontraktkurs® ist
bei Er6ffnung von CFD-Long-Positionen der von der Bank
im jeweils maBgeblichen Zeitpunkt gestellte Kaufkurs
(Ask); bei CFD-Short-Positionen der von der Bank im
jeweils maBgeblichen Zeitpunkt gestellte Verkaufskurs
(Bid); jeweils unter Berlcksichtigung der Markttiefe im
Zeitpunkt der Eréffnung
flr die Zwecke der Berechnung des Kontraktwerts im Zeit-
punkt der SchlieBung von CFD-Long-Positionen der von
der Bank im mafBgeblichen Zeitpunkt gestellte Verkaufs-
kurs (Bid); bei CFD-Short-Positionen der von der Bank im
jeweils maRgeblichen Zeitpunkt gestellte Kaufkurs (Ask);
jeweils unter BerUcksichtigung der Markttiefe im Zeitpunkt
der SchlieBung
fur die Zwecke der Bewertung von CFD-Long-Positionen
der von der Bank im mafBgeblichen Zeitpunkt gestellte
Verkaufskurs (Bid); bei CFD-Short-Positionen der von der
Bank im jeweils maBRgeblichen Zeitpunkt gestellte Kauf-
kurs (Ask).

Die ,Kontraktmenge*” ist die jeweils vertragsgegenstandliche
Anzahl der Handelseinheiten des Basiswerts.

2. Halten von Overnight-Positionen

Halt der Kunde eine Overnight-Position, so schuldet er der
Bank geschaftstaglich eine Ausgleichszahlung. Ihre Berech-
nungsgrundlage ist dem Preis- und Leistungsverzeichnis flr
CFD-Geschéafte der Bank zu entnehmen, soweit sie sich nicht
aus der Instrumentenlbersicht ergibt.

Bei CFD-Short-Positionen fallen hierbei auch entsprechende
Leihekosten auf Basis des in der Instrumentenuibersicht aus-
gewiesenen Leihesatzes an. Die Instrumentenulbersicht weist
jeweils einen maximalen Leihesatz und einen aktuellen Leihe-
satz aus. Anderungen des maximalen Leihesatzes werden
durch Einstellung in die Handelsplattform mitgeteilt und drei
Geschaftstage nach Einstellung in die Handelsplattform oder
zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam. Der aktuelle Lei-
hesatz wird innerhalb der durch den maximalen Leihesatz
vorgegebenen Grenze geschéftstaglich zur Geschaftseroff-
nung festgesetzt; eine besondere Mitteilung in der Handels-
plattform erfolgt nicht.

Die Gutschrift bzw. Belastung erfolgt fUr jeden angebroche-
nen Tag bis einschlieBlich des Abrechnungsdatums auf der
Grundlage des Satzes per annum geteilt durch 365.
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3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Besondere Bestimmungen
fiir einzelne Basiswerte

Referenzmaérkte

Der jeweils maBgebliche Referenzmarkt ist der Instru-
mentenUbersicht zu entnehmen. Anderungen werden
durch Einstellung in die Handelsplattform mitgeteilt und
eine Woche nach Einstellung in die Handelsplattform
oder zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

Referenzkurs

Der jeweils maBgebliche Referenzkurs bestimmt sich in
Abhangigkeit vom einschldagigen Referenzmarkt fir den
jeweiligen Basiswert; Einzelheiten sind der ,Instrumen-
tenUbersicht“ zu entnehmen. Anderungen des maBgeb-
lichen Referenzkurses werden durch Einstellung in die
Handelsplattform angeklindigt und von dem von der
Bank bestimmten Zeitpunkt an wirksam.

Aktien

Referenzkurs ist der am mafRgeblichen Referenzmarkt
notierte Geld- bzw. Briefkurs unter Berlcksichtigung der
Markttiefe in der fUr den maBgeblichen Referenzmarkt
mafRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind der ,,Instru-
mentenibersicht” zu entnehmen; ist dort ein bestimm-
ter Kurs bezeichnet, so ist dieser maBgeblich.

Aktienindizes
Referenzkurs ist der Index. Einzelheiten sind der ,,Instru-
mentenUtbersicht” zu entnehmen.

Index-Futures

Referenzkurs ist der am mafRgeblichen Referenzmarkt
notierte Geld- bzw. Briefkurs unter Berlcksichtigung der
Markttiefe in der fUr den maBgeblichen Referenzmarkt
mafRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind der ,,Instru-
mentenibersicht” zu entnehmen; ist dort ein bestimm-
ter Kurs bezeichnet, so ist dieser maBgeblich.

Rohstoff-Futures

Referenzkurs ist der am mafBRgeblichen Referenzmarkt
notierte Preis in der fur den mafRgeblichen Referenz-
markt maBgeblichen Wé&hrung. Einzelheiten sind der
LInstrumentenUtbersicht” zu entnehmen; ist dort ein
bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser mageblich.

Edelmetalle

Referenzkurs ist der am maBgeblichen Referenzmarkt
notierte Preis in der fUr den maBgeblichen Referenz-
markt maBgeblichen Wé&hrung. Einzelheiten sind der
LInstrumentenUtbersicht” zu entnehmen; ist dort ein
bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser maBgeblich.



3.8. FX (Wahrungen)
Referenzkurs ist der am mafBgeblichen Referenzmarkt
notierte Preis in der fur den mafBgeblichen Referenz-
markt maBgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind der
LInstrumentenUbersicht® zu entnehmen; ist dort ein
bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser maBRgeblich.

3.9. Zins-Futures
Referenzkurs ist der am maBgeblichen Referenzmarkt
notierte Geld- bzw. Briefkurs unter Berlicksichtigung der
Markttiefe in der fur den maBgeblichen Referenzmarkt
mafRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind der ,,Instru-
mentenlbersicht” zu entnehmen; ist dort ein bestimm-
ter Kurs bezeichnet, so ist dieser maBgeblich.

3.10. Volatilitatsindex-Futures

Referenzkurz ist der Index. Einzelheiten sind der ,,Instru-

mentenUbersicht” zu entnehmen.

3.11. Anpassungen

Die Kontraktspezifikationen flr einen Basiswert werden
nach MaBgabe der nachstehenden Bestimmungen an ver-
anderte Umstande angepasst. Anderungen der nachste-
henden Anpassungsregeln werden durch Einstellung in
die Handelsplattform mitgeteilt und eine Woche nach
Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem dort mit-
geteilten, von der Bank bestimmten Zeitpunkt wirksam.

4. Aktien
4. Dividenden und Ausschiittungen

Sind einem Basiswert Dividenden oder Ausschittungen zuzu-
ordnen, so wird am Dividenden- bzw. Ausschittungsstichtag
das Produkt aus Dividenden- bzw. Ausschittungsbetrag und
Kontraktmenge in der Handelsplattform gutgeschrieben (bei
einer CFD-Long-Position) bzw. belastet (bei einer CFD-Short-
Position). Als Dividenden- bzw. Ausschittungsbetrag gilt der-
jenige Betrag, der an juristische Personen mit Sitz in der Bun-
desrepublik Deutschland tatsachlich zur Auszahlung gelangt.

4.2. Besondere Ereignisse

Erfahrt der Basiswert aufgrund einer Kapitalerhéhung, einer
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen oder Options-
scheinen, einer Genussrechtsemission, einer Kapitalherabset-
zung, eines Aktientauschs, eines Aktiensplits, einer Aktienzu-
sammenlegung oder einer wirtschaftlich vergleichbaren
MaBnahme eine wesentliche Veranderung in der Bewertung,
so wird die Bank - wenn sie sich nicht fUr ein Vorgehen nach
Ziffer 15 dieser Sonderbedingungen entscheidet - entspre-
chende Anpassungen der Kontraktspezifikationen vorneh-
men. Im Hinblick auf offene CFD-Positionen durfen solche
Anpassungen nicht dazu fUihren, dass das im Zeitpunkt der
Eréffnung der CFD-Position bestehende Verhéltnis zwischen

dem Kontraktkurs und dem gewichteten Durchschnitt der
Marktpreise von an der jeweils liquidesten Terminbdrse quo-
tierten Optionen auf den Basiswert zum Nachteil des Kunden
geandert wird.

Anpassungen wegen eines Besonderen Ereignisses werden
durch Einstellung in die Handelsplattform mitgeteilt und eine
Woche nach Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem
dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

5. Aktienindizes

Hat die Durchfihrung einer KapitalmaBnahme oder einer ver-
gleichbaren MaBnahme und/oder einer Dividendenausschit-
tung im Hinblick auf eine der im Index enthaltenen Aktien
wesentlichen Einfluss auf den Stand des Index, so wird die
Bank - wenn sie sich nicht fir ein Vorgehen nach Ziffer 15 ent-
scheidet - entsprechende Anpassungen der Kontraktspezifi-
kationen vornehmen. Im Hinblick auf offene CFD-Positionen
durfen solche Anpassungen nicht dazu flhren, dass das im
Zeitpunkt der Eroffnung der CFD-Position bestehende Ver-
haltnis zwischen dem Kontraktkurs und dem gewichteten
Durchschnitt der Marktpreise von an der jeweils liquidesten
Terminbo6rse quotierten Optionen auf den Basiswert zum
Nachteil des Kunden geandert wird.

Anpassungen werden durch Einstellung in die Handelsplatt-
form mitgeteilt und eine Woche nach Einstellung in die Han-
delsplattform oder zu dem dort mitgeteilten, von der Bank
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten Zeitpunkt
wirksam.

5.1. Dividenden und Ausschiittungen

Imm Rahmen der Tagesendverarbeitung vor jedem Dividen-
denanpassungstag entspricht der Bewertungskurs eines
deutschen Index-CFD (Performance-Index) der Differenz aus
dem Bewertungskurs zum Tagesende und der Dividendenbe-
rGcksichtigung (,,Dividendenanpassung®). Der ,Dividendenan-
passungstag” ist der Tag, an dem eine der im Index enthalte-
nen Aktien oder aktienadhnliche Werte (die ,Indexkompo-
nente”) am entsprechenden mafBgeblichen Referenzmarkt
erstmalig ex Dividende gehandelt wird. Die ,,Dividendenbe-
ricksichtigung” reflektiert die Kursanpassung, die die Index-
komponente aufgrund einer Dividendenzahlung erféhrt. Die
Hoéhe der Dividendenbericksichtigung wird vom CFD-Market
Maker in Abh&ngigkeit von der Héhe der Dividendenzahlung
unter Berlcksichtigung von Steuern oder sonstigen Abgaben
und Kosten nach billigem Ermessen (& 315 BGB) festgelegt.

6. Handelseinheit
Handelseinheit ist die am maBgeblichen Referenzmarkt

gehandelte kleinste Einheit des Basiswerts. Naheres ist der
LInstrumentenudbersicht” zu entnehmen.

Anhang 3: Kontraktspezifikationen
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7. Steuern

Anfallende Steuern im Zusammenhang mit Kontrakten sind
vom Kunden zu tragen. Steuern und Abgaben, deren Einzug
oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist, kann die Bank
von Zahlungen an den Kunden oder Gutschriften zugunsten
der Sicherheiten des Kunden abziehen oder einbehalten. Der
Ausweis von einbehaltenen Steuern auf der Handelsplattform
muss nicht erfolgen.
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