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Memory Express Return-Zertifikate

mit Stichtags-Betrachtung

Anleger, die mit moderaten Kursanstiegen an den
Kapitalmarkten rechnen, kbnnen mit Memory Express
Return-Zertifikaten eine attraktive Anlagealternative
zum Direktinvestment in den Basiswert (zum Beispiel
eine Aktie oder ein Index) nutzen. Es bietet die
Chance auf Ausschittungen wahrend der Laufzeit
und besitzt eine eingebaute Barriere, die die Gewinn-
chance erhéht. Memory Express Return-Zertifikate
kédnnen vorzeitig fallig werden.

Am Emissionstag des Zertifikats wird in der Regel der
Schlusskurs des Basiswerts als Basispreis festgehalten, der
vorzeitige Auszahlungslevel sowie eine Barriere, die dem
Ausschlttungslevel entspricht, festgelegt. An festgelegten
Bewertungstagen (stichtagsbezogene Barriere) wird der
jeweils erreichte Schlusskurs des Basiswerts mit diesen
Kursmarken verglichen.

Chance auf Ausschiittungen wahrend der Laufzeit

mit Memory-Effekt

SchlieBt der Basiswert an einem der Bewertungstage auf
oder Uber dem Ausschittungslevel, erzielen Anleger flr
den betrachteten Zeitraum (in der Regel ein Jahr) eine feste
Ausschuttung. Verliert der Basiswert wahrend der Laufzeit
hingegen an Wert und schliet der Basiswert an einem der
Bewertungstage unter dem AusschUttungslevel, entfallt die
AusschUttung flr den betrachteten Zeitraum. Nicht erfolg-
te Ausschittungen sind dank des Memory-Effekts jedoch
nicht verloren. Denn sofern der Schlusskurs des Basiswerts
an einem der darauffolgenden Bewertungstage auf oder
Uber dem Ausschittungslevel liegt und es somit zu einer
Ausschlttung flr diesen Zeitraum kommt, werden auch bis
dahin ausgefallene Ausschlittungen nachgeholt.

Express-Funktion

Die maximale Laufzeit des Zertifikats betragt in der Regel
vier Jahre. An den festgelegten vorzeitigen Bewertungs-
tagen wird der Schlusskurs des Basiswerts mit dem vor-
zeitigen Auszahlungslevel verglichen. Liegt er an einem der
vorzeitigen Bewertungstage auf oder Uber dem vorzeitigen
Auszahlungslevel, wird das Zertifikat vorzeitig fallig und zum
vorzeitigen Einlésungsbetrag eingeldst. Andernfalls 1auft das
Zertifikat automatisch weiter.

Einlédsungsszenarien am Ende der maximalen Laufzeit
Kommt es zu keiner vorzeitigen Einlésung, entscheidet
der Schlusskurs des Basiswerts am finalen Bewertungstag
(Referenzpreis) Uber die Art und Hohe der Einlésung. Es
kdénnen sich folgende Szenarien ergeben:

» Der Referenzpreis liegt auf oder Gber der Barriere:
Die Einlésung des Zertifikats erfolgt zum maximalen
Einldsungsbetrag, der in der Regel 1.000,- Euro betragt.

* Der Referenzpreis liegt unterhalb der Barriere:
- Entweder: Am Laufzeitende wird eine festgelegte
Anzahl von Wertpapieren?! geliefert und es entsteht beim
unmittelbaren Verkauf ein Verlust.
- Oder: Die Einldsung des Zertifikats erfolgt anstelle der
Andienung von Wertpapieren zu einem Betrag, der die
prozentuale Wertentwicklung des Basiswerts am letzten
Bewertungstag gegenlber dem Emissionstag wider-
spiegelt. Es entsteht ein Verlust.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger keine weiteren Er-
trage (zum Beispiel Dividenden). Die moglichen Ausscht-
tungen stellen die maximalen Gewinnchancen dar.

* Die Stuckzahl der Wertpapiere pro Zertifikat errechnet sich wie folgt: Emissionspreis dividiert durch Basispreis. Im Falle der Andienung von Wertpapieren werden keine Bruchteile
von Wertpapieren geliefert. Anleger erhalten pro Zertifikat eine ganze Zahl der entsprechenden Wertpapiere und fir den Bruchteil einen Betrag in Euro (,Spitzenausgleichsbetrag®)
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Riickzahlungsprofil Einlésungsszenarien am Laufzeitende
- - — - Annahmen: ABC-Aktie; Schlusskurs der ABC-Aktie am Emissionstag: 100%; Barriere 60%;
L e Der Basiswert schiieft auf Ja Vorzeitige Falligkeit und Riickzahlung magliche Ausschiittung pro Betrachtungszeitraum: 5%; maximale Laufzeit: 4 Jahre. Ohne
oder Giber dem vorzeitigen —> zum vorzeitigen Auszahlungsbetrag " X . X o
Auszahlungslevel. 2291, Ausschiittung Bertcksichtigung etwaiger Dividenden.
v Nein
Der Basiswert schiiefit auf oder :‘i Ausschittung Szenario 1 — Moderate Kursentwicklung der ABC-Aktie
Uber dem Ausschittungslevel.| N&IN keine Ausschiitt
<ine AUSSCITNG Bewertungstag 1 2 3 4
2. Bewertungstag Der Basiswert schlieBt auf Vorzeitige Falligkeit und Riickzahlung .
oder Uber dem vorzeitigen Ja zum vorzeitigen Auszahlungsbetrag Schlusskurs ABC-Aktie 90 % 98 % 107 % -
Auszahlungslevel. - zzgl. Ausschittung (inkl. bis dahin N
ausgefallener Ausschtittungen) Ausschittung 5% 5% 5% -
¥ Nein Ruckzahlung Zertifikat - - 100 %*
) ) Ja i < dahi
Der B t schlieBt Ausschuttung (inkl. bis dahin R
earuf ZzZYSgeicde‘; - ausgefallener Ausschittungen) Anlageergebnis +15 %
Ausschuttungslevel. Nein ) - Zertifikat
—_ keine Ausschittung
Anlageergebnis +79
3. Bewertungstag Der Basiswert schlieBt auf Vorzeitige Falligkeit und Riickzahlung Direktinvestment ’
oder Uber dem vorzeitigen Ja zum vorzeitigen Auszahlungsbetrag
Auszahlungslevel. - zzgl. Ausschittung (inkl. bis dahin
ausgefallener Ausschuttungen)
¥ Nein Szenario 2 — Stark schwankende Kursentwicklung der ABC-Aktie
Der Basiswert schlieft i Ausschuattung (inkl. bis dahin
auf oder tiber dem ausgefallener Ausschuttungen) Bewertungstag 1 2 3 4
Ausschittungslevel. Nein - R
keine Ausschiittung Schlusskurs ABC-Aktie 75% 59 % 68 % 90 %
Letzter Der Basiswert schlieBt Endfalligkeit und Riickzahlung Ausschlttung 5% - 10 %** 5%
Bewertungstag auf oder Uber der Ja zum Einlosebetrag zzgl. Ausschuttung
Barriere/Aus- - (inkl. bis dahin ausgefallener RUuckzahlung Zertifikat - - - 100%*
schittungslevel. Ausschuttungen)
¥ Nein Anla.g.eergebnis +20 %
Endfalligkeit und Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhaltnis Zertifikat
festgelegten Anzahl des Basiswerts. In diesem Fall kommt es zur vollstandigen .
Beteiligung an Kursverlusten des Basiswerts und der Gegenwert des Basiswerts Alnlag.eergebms -10 %
wird deutlich unter dem Ausgabepreis liegen. Es erfolgt keine Ausschattung. Direktinvestment
Chancen Szenario 3 — Stark fallende Kursentwicklung der ABC-Aktie
« Chance auf regelméaBige Ausschittungen wahrend der Bewertungstag 1 2 3 4
Laufzeit - selbst bei moderat fallenden Basiswertkursen. Schlusskurs ABC-Aktie 50 % 58 % 56 % 529
+ Der Memory-Effekt er"mogllcht die nachtragliche Zahlung Ausschittung ~ _ B -
ausgefallener Ausschlttungen.
. . . . . RUckzahlung Zertifikat - - - 52 %***
« Die Barriere liegt komfortabel unterhalb des Basispreises
und erhéht damit Ihre Gewinnchancen. Anlageergebnis 48 %
Zertifikat
Risiken Anlageergebnis 484
. . . . L Direktinvestment ’
« Am Laufzeitende: Wird das Zertifikat nicht vorzeitig einge-
|6st und liegt der Referenzpreis des Basiswerts unter der
Barriere, erfolgt die Einlésung am Laufzeitende entweder ] ] . ]
durch Lieferung von Wertpapieren oder durch Zahlung Szenario 4 — Stark steigende Kursentwicklung der ABC-Aktie
eines Betrags, der den Verlust des Ba5|sw_erts zv_wschen Bewertungstag 1 2 3 4
Emissions- und letztem Bewertungstag widerspiegelt. In Schlussiurs ABC-AKE 1204 1504 0% 504
beiden Fallen liegt das Anlageergebnis deutlich unter dem chiusskurs ABL-AKte ° ° ° °
Emissionspreis. Der Verlust wird umso gréBer, je geringer Ausschuttung 5% - - -
Kurswer_t der gelle_ferten Wertpapiere ist. Ium ungunstigs- Riickzahlung Zertifikat 100 %* _
ten Fall ist der Basiswert wertlos. Ferner kdnnen alle Aus- -
schuttungen entfallen, wenn der Schlusskurs des Basis- 2:::isf,ii::gebms +5%
werts an allen Bewertungstagen unter der Barriere liegt.
o .. u .. Anlageergebnis
e Preisdnderungsrisiko: Der Anleger tragt das Risiko, dass +20 %

Memory Express Return-Zertifikate

der Wert des Zertifikats wahrend der Laufzeit insbeson-

dere durch die nachfolgenden marktpreisbestimmenden

Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter

dem Erwerbspreis liegen kann. Insbesondere kénnen sich

> ein fallender Kurs des Basiswerts,

» steigende Zinsen,

> eine steigende Dividendenerwartung,

> ein Anstieg der Volatilitat (erwartete Schwankungs-
intensitat) sowie

» eine Verschlechterung der Bonitat der Emittentin

wertmindernd auf das Zertifikat auswirken. Umgekehrt

kénnen die Faktoren wertsteigernd auf das Zertifikat

wirken. Einzelne Faktoren kdnnen sich gegenseitig ver-

starken oder aufheben.

Direktinvestment

* Einldsung des Zertifikats zu 100 % des Emissionspreises (vorzeitiger/maximaler
Einlésungsbetrag).

** Memory-Effekt: Nachzahlung der zuvor ausgefallenen Ausschittung.

*** Einlosung durch Lieferung von ABC-Aktien (ggf. zuztglich Spitzenausgleichsbe-

trag)bzw. durch Zahlung eines Betrags, der den Verlust der ABC-Aktie zwischen
Emissionstag des Zertifikats und letzten Bewertungstag widerspiegelt.
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Wéhrungsrisiko: Euro-Anleger tragen mit dem Erwerb
eines Zertifikats, das in einer Fremdwahrung notiert, das
entsprechende Wahrungsrisiko. Sowohl bei einem vor-
zeitigen Verkauf des Zertifikats als auch bei der Einlésung
am Laufzeitende wirkt sich ein sinkender Wert der Fremd-
wahrung wertmindernd auf den Euro-Gegenwert des Ein-
[6sungsbetrags zum Zeitpunkt des Umtauschs aus.

Emittentenrisiko: Anleger sind dem Risiko ausgesetzt,
dass die Emittentin ihre Verpflichtung aus dem Zertifikat
nicht erflllen kann, beispielsweise im Falle einer Insolvenz
(Zahlungsunfahigkeit/Uberschuldung) oder einer be-
hérdlichen Anordnung von AbwicklungsmaBnahmen. Eine
solche Anordnung durch die Abwicklungsbeho6rde kann
im Falle einer Bestandsgefahrdung der Emittentin auch im
Vorfeld eines Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen
der Abwicklungsbehérde umfangreiche Eingriffsbefugnis-
se zu. Unter anderem kann sie die Anspriche der Anleger
aus dem Zertifikat bis auf null herabsetzen, das Zertifikat
beenden oder in Aktien der Emittentin umwandeln und
Rechte der Anleger aussetzen. Ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Die Zertifikate unterliegen als
Schuldverschreibungen keiner Einlagensicherung.

Kindigungs- und Wiederanlagerisiko: Die Emittentin

kann das Zertifikat bei Eintritt eines auBerordentlichen
Ereignisses kindigen. Ein auBerordentliches Ereignis

ist beispielsweise die Einstellung der Bérsennotierung
oder der Wegfall des Basiswerts, Gesetzesanderungen,
Steuerereignisse oder der Wegfall der Méglichkeit fur die
Emittentin, die erforderlichen Absicherungsgeschafte

zu tatigen. In diesem Fall kann der Rickzahlungsbetrag
unter Umstanden auch erheblich unter dem Erwerbspreis
liegen. Sogar ein Totalverlust ist moéglich. Zudem tragt
der Anleger das Risiko, dass zu einem flr ihn unglnstigen
Zeitpunkt gekindigt wird und er den RUckzahlungsbetrag
nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann.

Liquiditatsrisiko: Die Emittentin stellt unter gewdhnlichen
Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fur die
Wertpapiere. Sie Ubernimmt jedoch keine Verpflichtung
gegenlber (potentiellen) Anlegern, permanente Ankaufs-
und Verkaufskurse fur die Wertpapiere zu stellen oder
diese Tatigkeit fur die gesamte Laufzeit der Wertpapiere
aufrechtzuhalten. Die Emittentin hat ein grundsatzliches
Interesse an einem stérungsfreien Handel ohne Ausfalle
oder Unterbrechungen und mochte eine héchstmaogliche
Quotierungsqualitat flr ihre Emissionen gewahrleisten.
Sie setzt hierzu interne Preismodelle ein. Dennoch muss
sich die Emittentin das Recht vorbehalten, jederzeit und
ohne vorherige Mitteilung in eigenem Ermessen die Quo-
tierung von Ankaufs- und Verkaufskursen temporar oder
dauerhaft einzustellen und auch wieder aufzunehmen.
Hintergrinde kdnnen unter anderem besondere Markt-
situationen, wie etwa stark volatile Markte, Stérungen im
Handel oder in der Preisfeststellung des Basiswerts oder
damit vergleichbare Ereignisse sowie besondere Umstan-
de, wie etwa technische Stérungen, Informationstber-
tragungsprobleme zwischen Marktteilnehmern oder auch
hdéhere Gewalt sein. Zudem kann es im Frih- und Spéat-
handel - bzw. auBerhalb der Gblichen Handelszeiten des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt - aufgrund der einge-
schrankten Liquiditat des Basiswerts zu einer Ausweitung
der Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufskurs kom-
men. Dabei kann es auch zu eingeschrankten Handels-
zeiten kommen, wenn die Heimatbdérsen des jeweiligen
Basiswerts geschlossen sind. Dies kann zu Reduzierungen
der handelbaren Stlckzahl oder Quotierungsaussetzern
fuhren, wenn die Absicherungsmaéglichkeiten der Emitten-
tin oder der mit ihr verbundenen Unternehmen einge-
schrankt sind. Daher sollten (potentielle) Anleger berick-
sichtigen, dass sie die Wertpapiere - insbesondere in den
genannten Situationen - nicht jederzeit und zu einem
bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Weitere Informationen finden Anleger im jeweiligen
Basisinformationsblatt und im Prospekt.

Diese Publikation ist eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes. Sie dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlage-
empfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle
anleger- und anlagegerechte Beratung. Die Commerzbank Gbernimmt keine Garantie oder Gewahrleistung im Hinblick auf Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Eignung fir einen
bestimmten Zweck. Das genannte Finanzinstrument wird lediglich in Kurzform beschrieben. Die allein maBgeblichen Emissions- bzw. Verkaufsbedingungen sind dem Basis-
prospekt und den Endglltigen Bedingungen zu entnehmen. Die Unterlagen kdnnen unter Angabe der Wertpapierkennnummer beim jeweiligen Emittenten direkt angefordert
werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhéltnissen des Kunden abhangig und kann zukiinftig Anderungen unterworfen sein. Die Commerzbank erbringt
keine Beratung in rechtlicher, steuerlicher oder bilanzieller Hinsicht. © Commerzbank 2022. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 31.03.2022
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