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die Hypothekenbank Frankfurt AG fokussierte sich auch im Geschaftsjahr 2015 auf den beschleu-
nigten Abbau der Portfolios. Der Commerzbank-Konzern hat bereits 2012 beschlossen, im Bereich
der gewerblichen Immobilienfinanzierung und in der Staatsfinanzierung das Neugeschaft einzu-
stellen und die vorhandenen Portfolios abzubauen. Dies fithrt im Zeitverlauf zu einer vollstandigen
Abwicklung der Hypothekenbank Frankfurt AG, in deren Rahmen schrittweise alle Standorte
geschlossen und samtliche Arbeitsplatze wegfallen werden. Vorstand und Arbeitnehmervertretun-
gen haben aufgrund des beschleunigten Abbaus intensive Verhandlungen tiber den damit verbun-
denen Interessenausgleich und Sozialplan fiir die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Hypothe-
kenbank Frankfurt AG gefiihrt, die im Mai 2015 zum Abschluss gebracht wurden.

Aufgrund der giinstigen Marktlage und der hohen Investorennachfrage konnten wir das gewerbli-
che Immobilienfinanzierungsportfolio um —46% auf rund 10,9 Mrd. € zuriickfithren. So konnten
wir im Rahmen von kompetitiven Bieterverfahren mit Investoren Vereinbarungen tiber den Ver-
kauf zweier gewerblicher Immobilienportfolios treffen. Ein Konsortium von J. P.Morgan und Lone
Star tibernimmt ein europaisches Portfolio im Nominalvolumen von 2,2 Mrd. €. Der Investor Oak-
tree kauft ein gewerbliches Immobilienfinanzierungsportfolio aus notleidenden deutschen Kredi-
ten mit einem Nominalvolumen von 0,7 Mrd. €.

Das Retail Banking Core Portfolio konnte im Geschaftsjahr 2015 um 20% auf 4,4 Mrd. € reduziert
werden.

Das Public Finance-Portfolio verringerte sich durch Falligkeiten und VerauRerungen. So wurden
im Jahresverlauf Wertpapiere und Schuldscheindarlehen hoher Bonitat in Hohe von 1,6 Mrd. € auf
die Commerzbank AG tuibertragen. Ende 2015 lag das Public Finance-Portfolio mit 30,3 Mrd. €
10% unter dem Vergleichswert des Vorjahres.

Mit dem Bestandsabbau verringerte sich auch die Zahl der Standorte. Im Inland wurden im ver-
gangenen Jahr die Niederlassungen der Bank in Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Miinchen und Stutt-
gart sowie die Filiale in Leipzig vollstandig geschlossen. Von der Schliefung der Niederlassungen
waren alle dort ansassigen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter betroffen. Die Niederlassung Frank-
furt wurde in eine Betreuungseinheit tiberfiihrt und in der Zentrale in Eschborn bis auf Weiteres
fortgefiihrt. Im Ausland wurden die Niederlassungen in London, Paris und Madrid geschlossen.
Der Standort Mailand wird im Rahmen des Abbauauftrags bis 30. Juni 2016 ebenfalls geschlossen.

Die Hypothekenbank Frankfurt AG schloss das Geschéftsjahr 2015 mit einem negativen Ergenbis
nach Steuern von 330 Mio. €, nach —42 Mio. € im Vorjahr, ab. Dieses wurde durch einen negativen
Zinstiberschuss von 89 Mio. € (Vorjahr: +292 Mio. €) stark belastet. Dem stehen geringere Verwal-
tungsaufwendungen, eine riicklaufige Risikovorsorge im Kreditgeschaft sowie entfallende Restruk-
turierungsaufwendungen (aulerordentliches Ergebnis) gegeniiber.



Geschaftsbericht Hypothekenbank Frankfurt AG >>> Brief an unsere Stakeholder

Derzeit wird gepriift, wie mit den noch vorhandenen Assets der Hypothekenbank Frankfurt AG
weiter verfahren werden soll. Dies umfasst auch die Losung, diese oder zumindest deren iiberwie-
genden Teil auf die Commerzbank AG zu Uibertragen und deren Bearbeitung weiterhin durch Mit-
arbeiter der Hypothekenbank Frankfurt AG, jedoch mit einem deutlich veranderten Betriebskon-
zept, durchzufithren. Der Ausgang dieser Prifung ist zum jetzigen Zeitpunkt noch offen.

An dieser Stelle mochte ich mich auch im Namen meines Vorstandskollegen Sascha Klaus bei den
Arbeitnehmervertretern und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Hypothekenbank Frank-
furt AG bedanken. Mit ihrer hohen Leistungsbereitschaft und ihrer umfassenden Expertise treiben
sie den Abbauprozess professionell voran und sichern die operative Stabilitat der Bank. Unser
Dank gilt ebenso dem Aufsichtsrat unserer Bank fiir die konstruktive und vertrauensvolle Zusam-
menarbeit.

Wir werden auch weiterhin alles tun, um unseren Geschaftsauftrag im Sinne aller Stakeholder so
effektiv und den Abbau so sozialvertraglich wie moglich auszufithren.

hil ’ch«la( Gk Grifen

I i

Dirk Wilhelm Schuh
Sprecher des Vorstands der Hypothekenbank Frankfurt AG



BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Die Commerzbank AG hat im Sommer 2012 beschlossen, samtliche Portfolios der Hypotheken-
bank Frankfurt AG tiber die Zeit vollumfanglich abzubauen und die Bank vollstandig abzuwi-
ckeln. Die Hypothekenbank Frankfurt AG verfolgt konsequent diese Abwicklungsauflage. Neben
dem Management sind die bisherigen Abwicklungserfolge in besonderer Weise auch den Mitar-
beiterinnen und Mitarbeitern zu verdanken, die diese Portfolioreduktionen professionell und
losungsorientiert vorantreiben. Fiir das groRe Engagement und die hohe Leistungsbereitschaft
danken wir dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern.

AUFGABEN DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat im Berichtszeitraum die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen und den Vorstand bei der Leitung der Bank kontinuier-
lich beraten und tiberwacht. Der Vorstand hat die Aufsichtsratsmitglieder regelmafig, umfas-
send und zeitnah tiber die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, die Situation der Bank, die
Fortschritte im Portfolioabbau, die wichtigsten finanzwirtschaftlichen Kennzahlen, besondere
Geschaftsvorgange sowie das Risikomanagement der Hypothekenbank Frankfurt AG miindlich
und schriftlich informiert.

Der Aufsichtsrat befasste sich in vier ordentlichen Sitzungen intensiv mit der Geschaftsentwick-
lung der Hypothekenbank Frankfurt AG, der Geschafts- und Risikostrategie und den verschiede-
nen Projekten, besonders im Hinblick auf die geplante Abwicklung der Hypothekenbank Frank-
furt AG. Die kontinuierliche Uberwachung der Portfolioabbaufortschritte in den Bereichen Com-
mercial Real Estate, Public Finance und Retail Banking sowie deren Auswirkungen auf die Bank
standen ebenfalls im Fokus. Die Genehmigung wichtiger Einzelvorgange, die Prufung der
Berichte des Vorstands, die Berichte aus den verschiedenen Ausschiissen sowie die Ergebnis-
und Portfolioplanung waren ebenfalls wichtige Punkte der Tagesordnungen.

Der Vorstand informierte dariiber hinaus in regelmafigen Gesprachen ausfiihrlich tiber die Lage
und die Ausrichtung der Hypothekenbank Frankfurt AG, die strategischen Einzelvorhaben, die
wesentlichen Ereignisse sowie iiber die Chancen und Risiken der Portfolio- und Ergebnisent-
wicklung. Eine zeitnahe und detaillierte Information des Aufsichtsrats war dabei im Geschafts-
jahr 2015 jederzeit gewahrleistet. Der Vorstand beantwortete alle Fragen des Aufsichtsrats voll-
standig und stellte auf Wunsch umgehend ausfiihrliche Informationen zu den behandelten The-
men zur Verfigung.
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ARBEIT DER AUSSCHUSSE DES AUFSICHTSRATS

Zur effizienten Wahrnehmung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat drei standige Aufsichtsrats-

ausschiisse aus seinem Kreis gebildet: Prasidial-, Risiko- und Priiffungsausschuss. Die Aufgaben

der Ausschiisse bestehen darin, Themen und Beschliisse des Aufsichtsrats vorzubereiten und im
gesetzlich zulassigen Rahmen tibertragene Entscheidungsbefugnisse des Aufsichtsrats zu iiber-

nehmen.

Der Prasidialausschuss, der auch die Aufgabe des Vergiitungskontrollausschusses iibernommen
hat, tagte im Berichtsjahr viermal. Im Mittelpunkt seiner Beratungen standen unter anderem
Vorstandsangelegenheiten, die Vergtitung des Vorstands sowie die Vergiitungssystematik der
Bank. Dabei entschieden die Mitglieder im Rahmen der regelmaRigen Sitzungen des Ausschus-
ses oder im Umlaufverfahren.

Der Risikoausschuss befasste sich in seinen vier ordentlichen Sitzungen mit der aktuellen Risi-
kolage, der Risikovorsorge im Kreditgeschaft, den bestehenden Zins-, Wahrungs-, Marktpreis-
und Liquiditatsrisiken sowie operationalen Risiken und Reputationsrisiken. Auerdem disku-
tierte der Ausschuss ausfiihrlich iiber die Weiterentwicklung der Methoden und Instrumente zur
Risikobestimmung sowie die Risikostrategie. Die Belastbarkeit des Abbauplans war wiederholt
Gegenstand der Beratungen, ebenso umfassende Erorterungen bemerkenswerter Einzelengage-
ments und Teilportfolios. Uber die nach Gesetz, Satzung oder Geschaftsordnung vorlagepflichti-
gen Geschaftsvorgange entschieden die Mitglieder des Ausschusses in den Sitzungen oder im
Umlaufverfahren.

Der Prifungsausschuss tagte im abgelaufenen Geschéaftsjahr dreimal. Dabei beauftragte der
Ausschuss die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(Pw(), Frankfurt am Main, mit der Prufung des Jahresabschlusses 2015 der Hypothekenbank
Frankfurt AG und vereinbarte die konkreten Priifungsschwerpunkte. Im Mittelpunkt seiner Sit-
zungen standen neben der Behandlung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014 auch die
Zusammenarbeit mit der Wirtschaftsprifungsgesellschaft und die Geschaftsentwicklung. Des
Weiteren standen die Aufgaben der internen Revision im Berichtsjahr, Compliance-Themen und
die priiferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts der Hypothekenbank Frankfurt AG auf
der Tagesordnung. Die Vertreter der Wirtschaftspriifungsgesellschaft stellten dem Priifungsaus-
schuss eine schriftliche Unabhangigkeitserklarung zur Verfiigung und nahmen an samtlichen
Sitzungen teil. Im Rahmen des internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems hat der
Aufsichtsrat den Rechnungslegungsprozess durch den Priifungsausschuss im Berichtsjahr kont-
rolliert und iiberwacht. Nahere Angaben gemal§ § 289 Abs.5 Handelsgesetzbuch (HGB) zum
internen Kontrollsystem IKS sind auf Seite 16 ff. zu finden



DEUTSCHER CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Der Deutsche Corporate Governance Kodex richtet sich vor allem an Emittenten borsennotierter
Aktien. Mit Blick auf die Einbindung der Hypothekenbank Frankfurt AG in den Commerzbank-
Konzern und die geplante Abwicklung der Hypothekenbank Frankfurt AG haben Aufsichtsrat und
Vorstand von einer eigenstandigen Anerkennung des Kodex abgesehen. Die wesentlichen Prin-
zipien des Kodex sind Bestandteil der Corporate Governance der Hypothekenbank Frankfurt AG.

PRUFUNG UND BILLIGUNG DES JAHRESABSCHLUSSES 2015

Der von der Hauptversammlung gewahlte und vom Aufsichtsrat beauftragte Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft (PwC), Frankfurt
am Main, hat die Buchfiihrung, den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 und den Lagebe-
richt der Hypothekenbank Frankfurt AG nach HGB gepriift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen. Der Aufsichtsrat stimmt dem Ergebnis dieser Prifungen zu.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der AG nach HGB und der Priifungsbericht des
Abschlusspriifers gingen allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig vor Behandlung und
Beschlussfassung zu. Mit den oben genannten Unterlagen beschéftigte sich auch der Priifungs-
ausschuss in seiner vorbereitenden Sitzung, in der die Abschlusspriifer ausfiihrlich tiber die Prii-
fungsfeststellungen und das Priifungsergebnis fiir das Geschaftsjahr 2015 berichteten.

In der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats informierte der Vorsitzende des Prufungsausschusses den
Aufsichtsrat iber alle wesentlichen Ergebnisse der Sitzung. Die Abschlusspriifer nahmen auch
an dieser Sitzung teil, erstatteten Uiber die wesentlichen Ergebnisse der Priiffung Bericht und
standen fir erganzende Auskiinfte zur Verfligung. Der Aufsichtsrat erorterte und priifte den Jah-
resabschluss sowie den Lagebericht der AG nach HGB und den Priifungsbericht ausfiithrlich und
umfassend. Nach dem abschliefenden Ergebnis der Priifung gab es keine Einwendungen. Der
Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht der AG
nach HGB gebilligt; der Jahresabschluss der AG nach HGB ist damit festgestellt.

VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT

Dr. Bettina Orlopp, Bereichsvorstand der Commerzbank AG, wurde zum 1. Januar 2015 in den
Aufsichtsrat der Hypothekenbank Frankfurt AG berufen. Sie ersetzt Thorsten Kanzler, der zum
31. Dezember 2014 sein Amt als Mitglied des Aufsichtsrats niedergelegt hat. Zum 31.Juli 2015
ist Heike Dittmar aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. Mit Beschluss des Amtsgerichts Frank-
furt am Main vom 22. Oktober 2015 wurde Matthias Tresp zum Aufsichtsratsmitglied der Hypo-
thekenbank Frankfurt AG bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt den ausgeschiedenen Mitgliedern fiir ihr groBes Engagement und ihre
wertvolle Mitarbeit.
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VERANDERUNGEN IM VORSTAND
Im Geschéftsjahr 2015 ergaben sich im Vorstand der Hypothekenbank Frankfurt AG keine Veran-
derungen.

Eschborn, den 23. Marz 2016
Der Aufsichtsrat

Dr. Stefan Schmittmann
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Hypothekenbank Frankfurt AG
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LAGEBERICHT

1. GRUNDLAGEN DER HYPOTHEKENBANK FRANKFURT AG

GESCHAFTSMODELL UND ABBAUAUFTRAG

Die Hypothekenbank Frankfurt AG, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Commerzbank
Inlandsbanken Holding GmbH, steuert Portfolios in der gewerblichen Immobilienfinanzierung
im In- und Ausland sowie in der Staatsfinanzierung. Dartuber hinaus halt die Bank ein Kredit-
portfolio im Retail Banking, dessen Bearbeitung bereits 2007 auf die Commerzbank AG iibertra-
gen wurde.

Des weiteren hat die Hypothekenbank Frankfurt AG, die bis Ende August 2012 unter dem
Namen Eurohypo AG firmierte, Geschaftsprozesse in wesentlichem Umfang tiber Service-Level-
Agreements (SLA) an die Commerzbank AG ausgelagert. Im Juni 2012 hatte der Commerzbank-
Konzern beschlossen, neben der seit 2010 auf Abbau ausgerichteten Staatsfinanzierung (Public
Finance, PF) auch die gewerbliche Immobilienfinanzierung (Commercial Real Estate, CRE) Uber
die Zeit vollstandig abzubauen. Seitdem basiert die Unternehmensstrategie der Hypotheken-
bank Frankfurt AG auf der systematischen, wertschonenden und risikominimierenden Rickfiih-
rung der Portfolios sowie der fortlaufenden Optimierung der damit verbundenen Refinanzie-
rung. Ziel ist es dabei, bei der Portfolioverringerung einen positiven Netto-Kapitaleffekt zu errei-
chen. Das durch den Abbau freigesetzte Kapital soll renditestarkeren und risikoarmeren
Geschaftseinheiten innerhalb des Commerzbank-Konzerns zur Verfiigung gestellt werden.

Wesentliche Griinde fiir die Portfolioriickfiihrung sind die hohe Kapitalbindung im Commerz-
bank-Konzern und die steigenden regulatorischen Anforderungen unter Basel III — insbesondere
fiir Langzeitfinanzierungen — sowie die auch kiinftig zu erwartenden zyklischen Ergebnis-
schwankungen. In jingster Vergangenheit haben sich auBerdem die konjunkturellen Rahmenbe-
dingungen und das globale Finanzsystem erheblich verandert. Dies hat einen unmittelbaren Ein-
fluss auf die Finanzmarkte, die Banken und ihre Geschaftsmodelle.

EINZELABSCHLUSS DER HYPOTHEKENBANK FRANKFURT AG

Der Einzelabschluss der Hypothekenbank Frankfurt AG wird nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuchs (HGB) aufgestellt.

Bereits zum 1. Januar 2014 hatte die Hypothekenbank Frankfurt im Rahmen der Komplexitatsre-
duktion ihre Beteiligung an der Kenstone GmbH vollstandig an eine Tochtergesellschaft der
Commerzbank AG verauert. AuBerdem hat sie ihre Anteile an der Hypothekenbank Frankfurt
International S.A., Luxemburg, im Marz 2014 vollumfanglich an die Commerzbank AG iibertra-
gen. Damit ist die Hypothekenbank Frankfurt AG von der Verpflichtung zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) befreit.

AUSTRITT AUS DEM EINLAGENSICHERUNGSFONDS DES

BUNDESVERBANDES DEUTSCHER BANKEN E.V.

Die Hypothekenbank Frankfurt AG ist zum 31. Dezember 2014 aus dem Einlagensicherungs-
fonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V. ausgeschieden.

Einlagen bei der Bank, die spater als einen Monat nach Bekanntgabe des Ausscheidens aus der
Einlagensicherung im Bundesanzeiger begriindet oder prolongiert werden oder die Glaubiger
nach diesem Zeitpunkt nicht zum nachstmoglichen Termin kiindigen bzw. zuriickfordern, sind
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nicht mehr durch den Einlagensicherungsfonds gesichert. Die Bekanntgabe im Bundesanzeiger
erfolgte am 28. November 2014.

Die Commerzbank AG hat sich durch die Ausreichung eines Patronates verpflichtet, dafiir Sorge
zu tragen, dass die Hypothekenbank Frankfurt AG ihre vertraglichen Verbindlichkeiten erfiillt.

2. ZIELE UND STRATEGIE

Die Commerzbank AG hat Ende Juni 2012 beschlossen, samtliche Portfolios der Hypotheken-
bank Frankfurt AG wertschonend und iiber Zeit vollumfanglich abzubauen. Mit dieser strategi-
schen Ausrichtung der Hypothekenbank Frankfurt AG erfiillt die Commerzbank AG auch eine
Forderung der EU-Kommission. Diese hatte im Marz 2012 bekanntgegeben, die im Jahre 2009
verkiindete Verkaufsauflage fiir die damalige Eurohypo AG in eine Abbauauflage umzuwandeln.
Mit dem Abbau aller Bestandsportfolios ist eine vollstandige Abwicklung der Hypothekenbank
Frankfurt AG verbunden. In deren Rahmen werden schrittweise alle Standorte geschlossen und
samtliche Arbeitsplatze wegfallen.

Derzeit wird gepriift, wie mit den noch vorhandenen Assets der Hypothekenbank Frankfurt AG

weiter verfahren werden soll. Dies umfasst auch die Losung, diese auf die Commerzbank AG zu
ibertragen und deren Bearbeitung weiterhin durch Mitarbeiter der Hypothekenbank Frankfurt
AG, jedoch in einem deutlich veranderten Betriebskonzept, vorzunehmen. Der Ausgang dieser

Prifung ist zum jetzigen Zeitpunkt noch offen.

Die Abbauziele der Bank sind auf CRE- und PF-Portfolioebene festgelegt.

Ziel ist es, das Commercial Real Estate-Portfolio, das zum 31. Dezember 2015 bei 10,9 Mrd. €
(Exposure at Default (EaD) inklusive Non-Performing Loans (NPL)) lag, bis Ende 2016 um einen
kleinen einstelligen Milliardenbetrag zu reduzieren.

Das Public Finance-Portfolio belief sich zum Ende des Berichtsjahres auf 30,3 Mrd. €. Die Pla-
nung sieht bis Ende 2016 eine falligkeitsbedingte Portfolioreduzierung um einen mittleren ein-
stelligen Milliardenbetrag vor, die abhangig von Marktgegebenheiten und Opportunitatsverkau-
fen gegebenenfalls weiter erhoht werden kann.

Ein pro-aktiver Abbau des Retail Banking Core-Portfolios (4,4 Mrd.€ EaD per 31. Dezember 2015)

ist im Rahmen dieser Abbaustrategie nicht vorgesehen, jedoch ein natiirlicher Abbau durch Fallig-
keiten.

M Wertgeminderte Wertpapiere sind in der Angabe nicht enthalten
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PORTFOLIOABBAU COMMERCIAL REAL ESTATE (CRE)

Das Portfolio im Bereich Commercial Real Estate (CRE) umfasst im Wesentlichen Bestandsfinan-
zierungen von Biros, Einzelhandels-, Logistik- und Wohnimmobilienprojekten sowie Business-
hotels und damit verbundene Derivate zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken im Kun-
denauftrag. Das Retail Banking Non-Core-Portfolio ist ebenfalls Teil des CRE-Bestands.

Die Hypothekenbank Frankfurt AG konnte im Rahmen von kompetitiven Bieterverfahren mit
Investoren Vereinbarungen tiber den Verkauf zweier gewerblicher Immobilienportfolios treffen.
Ein Konsortium von J.P. Morgan und Lone Star ibernahm ein europaisches Portfolio im Nomi-
nalvolumen von 2,2 Mrd. €. Der Investor Oaktree kaufte ein gewerbliches Immobilienfinanzie-
rungsportfolio aus notleidenden deutschen Krediten mit einem Nominalvolumen von 0,7 Mrd. €.

Dartiber hinaus waren Darlehensauslaufe sowie planméafige und vorzeitige Tilgungen fiir den
starken Portfolioriickgang verantwortlich. Wie im Vorjahr war die Hypothekenbank Frankfurt AG
ihren Kunden zudem bei der Suche nach neuen Kreditgebern behilflich. Das aktive Portfolioma-
nagement der Bank sowie der gute Zugang zu Investoren und Kapitalmarkten waren ebenfalls
eine grofe Unterstitzung.

Im Geschaéftsjahr 2015 dominierte neben dem Management bestehender Konsortialdarlehen die
Restrukturierung multilateraler Transaktionen die Syndizierungsaktivitaten der Bank. Dariiber
hinaus werden die umfangreichen Geschaftsverbindungen zu den Konsortialpartnern genutzt,
um den wertschonenden Portfolioabbau durch die zusatzliche Platzierung von Transaktionen zu
unterstitzen. AuBerdem nutzt das Management der Bank verstarkt Marktopportunitaten.

Im Inland vollzog sich der Portfolioabbau mit Blick auf die giinstigen konjunkturellen und immo-
bilienmarktbezogenen Entwicklungen durch das Auslaufen von Darlehen sowie planméaRigen
und vorzeitigen Tilgungen tiberwiegend verlustfrei. Das weiter sehr restriktive Prolongationsma-
nagement, das bei unvermeidbaren Verlangerungen der Kreditlaufzeit auf hohere Margen, bes-
sere Besicherung und moglichst kurze Restlaufzeiten ausgerichtet ist, fithrte zu einem beschleu-
nigten Portfolioabbau. Dazu trug auch die Unterstiitzung unserer Kunden bei der Suche nach
alternativen Refinanzierungsmaoglichkeiten bei deutlich verbesserten Refinanzierungsbedingun-
gen im deutschen Markt bei.

Zusammenfassend reduzierte sich daher das Gesamtexposure CRE (EaD inklusive NPL) im
Geschaftsjahr 2015 auf 10,9 Mrd. €.
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PORTFOLIOABBAU PUBLIC FINANCE (PF)

Das Public Finance-Geschift umfasst die Finanzierung von Staaten, Bundesldandern, Kommunen
und anderen offentlichen Kérperschaften sowie supranationalen Institutionen. Ein wesentlicher
Teil des Exposures im Staatsfinanzierungsbereich liegt in Deutschland, im restlichen Westeu-
ropa und in Nordamerika. Im Rahmen der geltenden Abbaustrategie verringerten sich die Assets
im Public Finance/Treasury-Portfolio nicht nur durch Falligkeiten, sondern auch durch aktive
Verkaufe. So wurden im Jahresverlauf 2015 unter anderem Public Finance-Bestande in Hohe
von 1,6 Mrd. € in die Group Treasury unseres Mutterkonzerns iibertragen bzw. abgebaut. Das
EaD in Public Finance/Treasury lag zum 31. Dezember 2015 daher mit 30,3 Mrd.€ um 10%
unter dem Vorjahreswert von 33,3 Mrd. €.

REDUZIERUNG RISIKOGEWICHTETE AKTIVA

Vor dem Hintergrund der optimalen Kapitalallokation innerhalb des Commerzbank-Konzerns
zielen die Abbauaktivitdten der Hypothekenbank Frankfurt AG auf weitere Entlastungen des
regulatorischen und 6konomischen Kapitals. Insgesamt wurden die Risikoaktiva (Risk Weighted
Assets, RWA) der Hypothekenbank Frankfurt AG im Berichtsjahr von 20,6 Mrd.€ 2014 um 19%
auf 16,7 Mrd. € reduziert.

Generell liegt der Fokus der Abbauaktivititen der Hypothekenbank Frankfurt AG auf Assets mit
hohem Risikogehalt, um die Freisetzung von Kapital zu beschleunigen.

REFINANZIERUNG

Infolge der Abbaustrategie ist die Hypothekenbank Frankfurt AG im Kapitalmarkt nicht mehr als
Pfandbriefemittent aktiv. Mit einem ausstehenden Pfandbriefvolumen von 23,3 Mrd. € zum Ende
des Berichtsjahres 2015 im Vergleich zu 32,1 Mrd. € zum 31. Dezember 2014 zeigt sich der
Abbaufortschritt auf der Passivseite. Zum Jahresende 2015 sind noch 11,1 Mrd.€ Hypotheken-
pfandbriefe und 12,2 Mrd. € Offentliche Pfandbriefe ausstehend. Opportunititen zum Riickkauf
von ausstehenden Pfandbriefen werden am Sekundarmarkt im Hinblick auf Assetverkaufe wahr-

genommen.

Das aktuelle Liability Management konzentriert sich auf die Optimierung der bestehenden Refi-
nanzierungsstruktur insbesondere durch den Einsatz von konzerninternen Repo- und Geld-
marktgeschaften.

Als hundertprozentige Tochtergesellschaft der Commerzbank AG ist die Hypothekenbank Frank-
furt AG in deren Refinanzierungsstruktur eingebunden und erhélt zur Deckung ihres Refinanzie-
rungsbedarfs entsprechende Refinanzierungsmittel. Die unbesicherte Refinanzierung wird
bereits seit Jahren durch die Commerzbank AG zur Verfiigung gestellt.
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3. UNTERNEHMENSSTEUERUNG

Der von der Commerzbank AG beschlossene Abbauauftrag fiir die Hypothekenbank Frankfurt AG
liegt in der vollstandigen und wertschonenden Reduktion aller Portfolios. Im Rahmen des Pla-
nungsprozesses wird die Abbauplanung auf individuellem Asset-Level fiir alle Portfolios erstellt.
Vor dem Hintergrund des Kapitalmanagements respektive des Risikoabbaus hat das Manage-
ment der Bank einen konsistenten Kapital-Steuerungsansatz fir alle Anlageklassen eingefiihrt.
Ziel ist es, bei der Portfolioverringerung einen positiven Netto-Kapitaleffekt zu erreichen. Als
Messgrolle fiir die Reduktion der PortfoliogroRe dient das Exposure at Default (EaD) inklusive
der Non-Performing Loans (NPL). Entsprechend wurden die EaD-Leitplanken festgelegt (siehe
Risikobericht Seite 39 ff.).

Zusatzliche Steuerungsimpulse ergeben sich unter anderem aus Markt- und Bewertungsent-
wicklungen, MalBnahmen zur Risikoabsicherung, der Stabilisierung der Deckungsmasse und der
Reduzierung der Komplexitat der Prozesse. Eine angemessene Refinanzierungsstruktur unter-
stutzt den wertschonenden Portfolioabbau.

Das unternehmensintern eingesetzte Steuerungssystem des Konzerns zielt darauf ab, die gesam-
ten Assets in den Bereichen CRE und PF so schnell wie mdglich weitestgehend wertschonend
abzuschmelzen und dabei Risiken zu minimieren. Das Chance-Risiko-Verhaltnis wird dabei stets
beriicksichtigt, um eine ibermaRige Belastung der Ergebnisrechnung zu vermeiden. Das Ergeb-
nis vor Steuern ist eine weitere Steuerungsgrofe.

Ein wichtiges Steuerungselement fiir den CRE-Portfolio-Abbau ist die Risikomatrix. Die Bank hat
einen spezifischen Steuerungsansatz definiert zur Umsetzung des Abbau-Auftrags, um die vor-
handenen Assets moglichst ergebnisschonend und kapitalfreisetzend abzubauen. Der Wert der
Asset-Sicherheiten und das vorhandene Bonitatsrisiko werden in der Risikomatrix unmittelbar
miteinander verkniipft. Damit wird verdeutlicht, dass der Abbau von risikoreicheren Assets
(RWA) priorisiert wird (siehe Risikobericht Seite 39 ff.).

Das Risikomanagement ist als Instrument der Gesamtbanksteuerung auf allen organisatorischen
und prozessualen Ebenen fest etabliert. Samtliche Portfolios in der gewerblichen Immobilienfi-
nanzierung werden einheitlich tiberwacht und gesteuert und sind im Ressort eines Vorstands-
mitglieds gebiindelt.

Die wesentlichen Merkmale des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikoma-
nagementsystems sind auf den Seiten 16 ff. dargestellt. Die fiir die Gesamtbank relevanten Risi-
ken und deren effektive Steuerung konnen im Risikobericht den Seiten 39 ff. entnommen werden.
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4. BESTEHENDE NIEDERLASSUNGEN

Zum 31. Dezember 2015 bestanden neben der Zentrale Eschborn nur noch die Niederlassungen
in Lissabon und Mailand.

SCHLIESSUNG DER STANDORTE

Mit der fortschreitenden Bestandsreduktion nahm auch die Zahl der Standorte weiter ab. Im
Inland wurden die Niederlassungen der Bank in Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Miinchen und
Stuttgart zum 30. September 2015 vollstandig geschlossen. Die Filiale Leipzig wurde zum 31.
Dezember 2015 geschlossen. Von der Schliefung der Niederlassungen waren alle dort ansassi-
gen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter betroffen.

Die Niederlassung Frankfurt wurde in eine Betreuungseinheit iiberfithrt und in der Zentrale in
Eschborn bis auf Weiteres fortgefiihrt.

Im Ausland schloss die Niederlassung in London bereits zum 28. Februar 2015. Die Schliefung
der Niederlassungen in Paris und Madrid erfolgte zum 31. Dezember 2015. Der Standort Mai-
land wird im Rahmen des Abbauauftrags bis 30. Juni 2016 ebenfalls geschlossen.

5. BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Die Commerzbank AG, Frankfurt am Main, halt iber die Commerzbank Inlandsbanken Holding
GmbH, Frankfurt am Main, insgesamt 100% der Aktien an der Hypothekenbank Frankfurt AG.
Die Hypothekenbank Frankfurt AG hat Geschaftsprozesse im wesentlichen Umfang im Rahmen
von Service-Level-Agreements (SLA) an die Commerzbank AG ausgelagert.

6. BEHERRSCHUNGS- UND GEWINNABFUHRUNGSVERTRAG

Am 29. August 2007 stimmte die Hauptversammlung der Hypothekenbank Frankfurt AG (ehe-
mals Eurohypo AG) dem Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrag zwischen der Commerz-
bank Inlandsbanken Holding GmbH und der Hypothekenbank Frankfurt AG zu. Dieser ist mit Ein-
tragung in das Handelsregister am 4. September 2007 wirksam geworden. Wahrend der Dauer
des Vertrags ist die Hypothekenbank Frankfurt AG verpflichtet, ihren Gewinn an ihre Aktionarin
abzufiihren; diese ist wiederum verpflichtet, Verluste der Hypothekenbank Frankfurt AG auszu-
gleichen.
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7. ANGABEN GEMASS §289 ABS.5 DES HANDELSGESETZBUCHS

ALLGEMEINE ANGABEN

Die Hypothekenbank Frankfurt AG ist in das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem der
Commerzbank AG eingebunden. Rechnungswesenrelevante Bereiche sind an die Commerzbank
AG ausgelagert. Ziel des internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf
die Finanzberichterstattung ist es, dass der Jahresabschluss und der Lagebericht der Hypothe-
kenbank Frankfurt AG und des Commerzbank-Konzerns gemall den anzuwendenden Rechnungs-
legungsvorschriften nach HGB und IFRS ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt. In der Commerzbank AG sind das interne
Kontrollsystem und das Risikomanagementsystem — beide mit Blick auf die Finanzberichterstat-
tung — miteinander kombiniert. Im Folgenden wird daher nur der Begriff IKS (Internes Kontroll-
system) verwendet. Details des Risikomanagementsystems finden Sie in dem Risikobericht auf
den Seiten 39 bis 55.

Das Ziel einer ordnungsgemafRen Finanzberichterstattung ist durch die Existenz von Risiken
gefahrdet, die auf die Finanzberichterstattung einwirken. Unter Risiken wird dabei die Moglich-
keit verstanden, dass das oben genannte Ziel nicht erreicht wird und wesentliche Informationen
in der Finanzberichterstattung fehlerhaft sind. Hierbei spielt es keine Rolle, ob dies durch einen
einzelnen Sachverhalt oder erst durch die Kombination mehrerer Sachverhalte gegeben ist.

Risiken fiir die Finanzberichterstattung kénnen durch Fehler in den Geschéftsablaufen entste-
hen. Zudem kann betrigerisches Verhalten zu einer fehlerhaften Darstellung von Informationen
fihren. Daher ist von der Bank sicherzustellen, dass die Risiken beziiglich einer fehlerhaften
Darstellung, Bewertung oder Ausweises von Informationen der Finanzberichterstattung mini-
miert werden.

Das IKS der Hypothekenbank Frankfurt AG ist darauf ausgerichtet, eine hinreichende Sicherheit
beziiglich der Einhaltung geltender rechtlicher Anforderungen, der Ordnungsmafigkeit und
Wirtschaftlichkeit der Geschéaftstatigkeit sowie der Vollstandigkeit und Richtigkeit der finanziel-
len Berichterstattung zu gewahrleisten. Zu berticksichtigen ist dabei, dass die implementierten
Methoden und Verfahren des IKS Fehler oder Betrugsfalle nicht vollstandig ausschlieSen konnen
und somit zwar keine absolute, aber dennoch eine angemessene Sicherheit bieten.

GESETZLICHE GRUNDLAGEN UND RICHTLINIEN

In § 289 Abs. 5 HGB ist vom Gesetzgeber vorgegeben, dass Kapitalgesellschaften im Lagebericht
die wesentlichen Merkmale ihres IKS beschreiben. In der Commerzbank AG sind die in den Min-
destanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) getroffenen Grundsatze zur institutsspe-
zifischen Ausgestaltung des Internen Kontrollsystems umgesetzt.
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Grundlage fiir die Gestaltung des Internen Kontrollsystems der Bank ist das vom Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO) entwickelte und international
giltige Rahmenwerk. Die Commerzbank AG leitet hieraus folgende Ziele ab:

m  Effektivitat und Effizienz der Geschaftsprozesse
= Einhaltung der giltigen Gesetze und Vorschriften
m  Verlasslichkeit der Finanzberichterstattung

Im Hinblick auf die vom COSO geforderte Risikobeurteilung des Rechnungslegungsprozesses
(zum Beispiel Sicherstellung der Vollstandigkeit der erfassten Transaktionen oder der korrekten
bilanziellen Bewertung) beziiglich der Verlasslichkeit der Finanzberichterstattung orientiert sich
die Bank an den Empfehlungen des International Standards of Auditing and Quality Control, No.
315, 2009 Edition (im Folgenden ISA Nummer 315).

ORGANISATION

Eine wesentliche Basis fiir eine solide Unternehmensfithrung mit entsprechender Ausgestaltung
einer unter Risikoaspekten orientierten strategischen Ausrichtung des Gesamtkonzerns ist ein
detailliertes Rahmenwerk (Governance Framework).

Das Governance Framework legt fiir alle Unternehmenseinheiten einheitliche und verbindliche
Mindestanforderungen an die Aufbauorganisation im Hinblick auf Dokumentation und Aktuali-
sierung fest. Primares Merkmal ist hierbei das Prinzip der eindeutigen Verantwortungszuwei-
sung, ausgehend vom Geschéftsverteilungsplan fiir den Gesamtvorstand bis hin zur Einzelkom-
petenz auf Mitarbeiterbasis. Hierunter fallen auch die zwischen der Hypothekenbank Frankfurt
AG und der Commerzbank AG vereinbarten Service-Level-Agreements (SLA). Die Einhaltung die-
ser Vereinbarungen wird durch die Hypothekenbank Frankfurt AG tiberwacht. Der Umfang und
die Ausgestaltung des Governance Framework orientieren sich sowohl an rechtlichen und regu-
latorischen Anforderungen als auch an der durch den Gesamtvorstand verabschiedeten »Unter-
nehmensverfassung der Commerzbank AG«. Daher iibersetzt das Governance Framework
wesentliche Leitgedanken der Unternehmensverfassung in praktische Regelungen und beinhal-
tet folgende Elemente:

s Geschiftsverteilungsplan fiir den Gesamtvorstand
s Geschiftsordnungen

m  Organigramme

m  Geschiftsauftrage

m  Stellenbeschreibungen

s Kompetenzregelungen

Inhaltlich nicht miteinander zu vereinbarende Aufgaben sind in der Bank nach dem Prinzip der
Funktionstrennung in unterschiedlichen Bereichen organisiert. Zusatzlich werden zur Minimie-
rung der Risiken in der Finanzberichterstattung wesentliche Kontrollen im Vieraugenprinzip
durchgefiihrt.
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In Anlehnung an die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) liegt die Ver-
antwortung fiir Implementierung, Umsetzung, Durchfithrung, Weiterentwicklung und Uberprii-
fung des bankweiten IKS primar beim Gesamtvorstand, hinsichtlich des Rechnungslegungspro-
zesses beim Finanzvorstand (Chief Financial Officer, CFO) der Bank. Wahrend der Gesamtvor-
stand die Ausgestaltung und den Nachweis der Angemessenheit des bankweiten IKS verantwor-
tet, tragt der CFO die Verantwortung fiir die Ausgestaltung und die Effektivitat des IKS fiir die
Finanzberichterstattung. Er ist verantwortlich fiir die Gestaltung des IKS durch angemessene
und wirksame Kontrollschritte und deren Einbettung in die jeweiligen Prozesse. Dem CFO
obliegt die Verantwortung fiir die ordnungsgemafe Aufstellung des Abschlusses.

In der Uberwachung der Finanzberichterstattung wird der Aufsichtsrat vornehmlich durch den
eigens hierfiir geschaffenen Priifungsausschuss unterstiitzt. Dieser unterstiitzt in der Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des Risikomanagementsystems, insbe-
sondere des Internen Kontrollsystems, der Compliance und des internen Revisionssystems.
Zusitzlich unterstiitzt er bei der Uberwachung der Durchfithrung der Abschlusspriifungen, ins-
besondere hinsichtlich der Unabhéngigkeit des Abschlusspriifers und der vom Abschlussprifer
erbrachten Leistungen. Weiterhin iberwacht der Priifungsausschuss die ziigige Behebung der
vom Priifer festgestellten Mangel.

Die Interne Revision (Group Audit, GM-A) berichtet unterjahrig an den Aufsichtsrat beziehungs-
weise die von ihm eingesetzten Ausschiisse Uber die Revisionsarbeit und deren wesentliche
Ergebnisse.

Fir die Erstellung der Abschliisse im Einklang mit den jeweiligen Gesetzen sowie internen und
externen Richtlinien ist der direkt dem CFO unterstellte Bereich Group Finance (GM-F) zustandig.

Innerhalb von GM-F ist die Abteilung Accounting and Controlling Policies & Guidelines mit der
intranetbasierten Bereitstellung konzernweiter Bilanzierungsrichtlinien betraut. Die Umsetzung
dieser Bilanzierungsrichtlinien gewahrleistet eine konzernweit konsistente und korrekte Bilan-
zierung. GM-F wird im Hinblick auf die Rechnungslegung von weiteren Konzernbereichen der
Bank unterstiitzt. Insbesondere ist hier der Konzernbereich Group Information Technology (GS-IT)
zu nennen, der die Verantwortung fiir die Bereitstellung und die technische Weiterentwicklung
der in der Rechnungslegung eingesetzten IT-Systeme tragt und diese Aufgaben im Rahmen des
Outsourcings Ubernimmt.

KONTROLLEN ZUR RISIKOMINIMIERUNG

Kontrollen sind in der Bank technisch oder manuell (organisatorisch) direkt in die betrieblichen
Ablaufe integriert. Technische Kontrollen werden in den verwendeten IT-Systemen eingesetzt
und bestehen beispielsweise aus Kontrollsummen und Priifziffern. Erganzt werden die techni-
schen Kontrollen haufig um manuelle Kontrollbestandteile wie Bildschirmfreigaben, die von dem
zustandigen Personal durchgefiithrt werden.

Die Qualitat der Daten bei der technischen Ersterfassung sind durch die organisatorischen MaR-
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nahmen des Vieraugenprinzips, der Kompetenzregelungen, der Funktionstrennung und die
technischen MaRnahmen bei der Vergabe von IT-Berechtigungen sichergestellt. In der weiteren
Verarbeitung stellen zusatzliche Kontrollen die Vollstandigkeit und Richtigkeit der iibernomme-
nen Daten sicher.

UBERWACHUNG DURCH GROUP AUDIT

Group Audit (GM-A) erbringt im Auftrag des Vorstands unabhangig, objektiv und risikoorientiert
Prifungs- und Beratungsdienstleistungen, die darauf ausgerichtet sind, die Geschaftsprozesse
sowohl in der Hypothekenbank Frankfurt AG als auch in den ausgelagerten Bereichen in der
Commerzbank AG hinsichtlich OrdnungsmaRigkeit, Sicherheit und Wirtschaftlichkeit zu beurtei-
len und Optimierungspotenzial aufzuzeigen. GM-A unterstiitzt den Vorstand, indem systematisch
und zielgerichtet die Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagements, des Internen
Kontrollsystems sowie der Geschaftsprozesse bewertet, wesentliche Projekte revisorisch beglei-
tet und Empfehlungen ausgesprochen werden. Hierdurch wird zur Sicherung der geschaftlichen
Vorgange und Vermogenswerte beigetragen.

GM-A ist dem Vorstand der Commerzbank AG und in Belangen der Hypothekenbank Frankfurt
AG dem Vorstand der Hypothekenbank Frankfurt AG (Revisionsbeauftragten) unmittelbar unter-
stellt und diesem berichtspflichtig. GM-A nimmt seine Aufgaben selbstandig und unabhangig
wahr. Insbesondere bei der Berichterstattung und der Wertung der Priifungsergebnisse ist GM-A
keinen Weisungen unterworfen. Ausgehend von den MaRisk erstreckt sich die Priifungstatigkeit
auf der Grundlage eines risikoorientierten Priifungsansatzes grundsatzlich auf alle Aktivitaten
und Prozesse des Konzerns, unabhangig davon, ob diese innerhalb des Konzerns erfolgen oder
ob sie ausgelagert sind. GM-A ist als Konzernrevision im Rahmen des Risikomanagements der
Gruppe erganzend zu Revisionsabteilungen in Tochtergesellschaften tatig. Die Prifung der
Angemessenheit und Wirksamkeit des IKS umfasst die Risikomanagement- und Risikocontrol-
lingsysteme, das Berichtswesen, die Informationssysteme sowie die Finanzberichterstattung.
Zur Wahrnehmung seiner Aufgaben hat GM-A ein uneingeschranktes Informationsrecht.

Uber jede Priifung erstellt GM-A zeitnah einen schriftlichen Bericht, der unter anderem den
zustandigen Vorstandsmitgliedern zugeht. Aufgrund der Priifungsberichte iiberwacht und doku-
mentiert GM-A die fristgerechte Beseitigung der festgestellten Mangel. Bei Nichtbeachtung
kommt ein Eskalationsverfahren zur Anwendung. Dariiber hinaus erstellt GM-A einen Jahresbe-
richt Uiber die von GM-A im Laufe des Geschaftsjahres durchgefithrten Priifungen, die festgestell-
ten wesentlichen Mangel sowie die ergriffenen MaRnahmen und legt diesen dem Vorstand vor.

PROZESS DER FINANZBERICHTERSTATTUNG

Die IT-Systeme sind ein wichtiger Bestandteil im Abschlussprozess und miissen die Anforde-
rungen des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rech-
nungslegungsprozess erfilllen. Im Rahmen der Erstellung der Abschliisse wird in der Hypo-
thekenbank Frankfurt AG im Wesentlichen ein in sich geschlossenes System (SAP) eingesetzt.
Alle Programme enthalten zahlreiche Plausibilitatsprifungen, die einen integralen Bestand-
teil der im gesamten Rechnungswesen verwendeten Systemlandschaft darstellen. Im Rahmen
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der Meldeprozesse fiir die Finanzberichterstattung werden alle Informationen, die fiir die
Abschlusserstellung der Hypothekenbank Frankfurt AG relevant sind, durch die Meldestellen
(Hypothekenbank Frankfurt AG und auslandische Niederlassungen) an GM-F Uibermittelt. Zusatz-
lich werden die Meldungen aller wesentlichen Einheiten von den lokal zustandigen Wirtschafts-
prufern gepriift. Auf Basis dieser Daten erfolgen in GM-F weitere Plausibilitatskontrollen.

MASSNAHMEN ZUR VERFEINERUNG DES IKS BEZUGLICH DER
FINANZBERICHTERSTATTUNG

Das IKS beziiglich der Finanzberichterstattung ist an die Bediirfnisse des Commerzbank-Kon-
zerns angepasst. Dabei wird es laufend weiterentwickelt. Zu diesem Zweck ist in GM-F als dauer-
hafte MalRnahme die Control Environment Initiative (CEI) implementiert worden. Basis fiir CEI ist
die sogenannte »Prozesslandkarte« von GM-F. In dieser werden top-down alle wesentlichen Pro-
zesse aufgefithrt, mittels Ablaufbeschreibungen verfeinert und die Risiken hinsichtlich der
Zuverlassigkeit der Finanzberichterstattung in Anlehnung an das COSO-Rahmenwerk identifi-
ziert. Hierbei lehnt sich die Bank zusatzlich an die Empfehlungen des ISA Nummer 315 an.
Dabei wird geprift, ob ein Risiko folgenden drei Kategorien und deren Auspragungen zugeord-
net werden kann:

= Aussagen zu Arten von Geschaftsvorfallen: Eintritt, Vollstindigkeit, Richtigkeit,
Periodenabgrenzung, Kontenzuordnung

m  Aussagen zu Kontensalden am Abschlussstichtag: Vorhandensein, Rechte und
Verpflichtungen, Vollstandigkeit, Bewertung und Zuordnung

= Aussagen zur Darstellung im Abschluss und zu den Abschlussangaben: Eintritt sowie Rechte
und Verpflichtungen, Vollstandigkeit, Ausweis und Verstandlichkeit, Richtigkeit und
Bewertung

Zur Minimierung der identifizierten Risiken sind entsprechende Kontrollen implementiert, die
dadurch ebenfalls den Kategorien und Auspragungen des ISA Nummer 315 zugeordnet werden.
Fir die Wirksamkeit des IKS sind die Ausgestaltung der Kontrollen durch angemessene Kontroll-
schritte und deren Einbettung in den jeweiligen Prozess sowie die operative Durchfithrung der
Kontrollen die entscheidenden Faktoren zur Risikominimierung.

Das IKS wird mit Blick auf die Finanzberichterstattung dabei durch eine regelmaf§ige Bewertung
von Effektivitit und Effizienz der Schliisselkontrollen sowie mittels einer regelméRigen Uberprii-
fung der Kontrolldurchfiihrung gestarkt. Durch diese Vorgehensweise ist gewahrleistet, dass

Risiken erkannt, minimiert und eventuelle operative Fehlentwicklungen vermieden werden konnen.

SONSTIGES
Nach dem Bilanzstichtag gab es keine wesentlichen Anderungen am IKS der Finanzberichter-
stattung.
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8. WIRTSCHAFTSBERICHT UND UNTERNEHMENSLAGE

WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINUNGEN

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Die Weltwirtschaft hat 2015 einen konjunkturellen Riickschlag erlitten. Mageblich hierfiir war
das schwachere Wachstum in den Schwellenldandern. Dort haben sieben Jahre billigen Geldes zu
makrookonomischen und finanziellen Exzessen gefiihrt, deren Korrektur das Wachstum nun
bremst. So hat sich die seit einigen Jahren zu beobachtende Wachstumsabschwachung in China
erheblich verstarkt. Den rohstoffproduzierenden Landern machten zusatzlich die einbrechenden
Rohstoffpreise zu schaffen.

In den USA hat die Wirtschaft das Expansionstempo von 2,5% halten konnen, obwohl die Wirt-
schaft inzwischen nahezu vollbeschaftigt ist. Die Arbeitslosenquote ist zum Jahresende auf 4,9%
gefallen und hat damit fast wieder das Niveau vor der tiefen Rezession 2007/09 erreicht. Der
zunehmende Kampf um Arbeitskrafte hat bereits zu einer leichten Verstarkung des Lohnauf-
triebs gefiihrt. Vor diesem Hintergrund hat die US-Notenbank im Dezember 2015 beschlossen,
die Nullzinspolitik zu beenden. Sie erhohte erstmals seit Juni 2006 die Leitzinsen und zwar um
25 Basispunkte.

Im Euroraum wuchs die Wirtschaft um 1,5% und damit deutlich starker als 2014 (0,9%). Sie
profitierte vor allem von der kraftigen Abwertung des Euro im zweiten Halbjahr 2014 und
Anfang 2015 sowie dem Einbruch der Rohdlpreise. Zudem hat die Wirtschaft in den ehemaligen
Krisenlandern Spanien, Irland und Portugal in die Wachstumsspur zuriickgefunden. Nach einem
sehr guten Start ins Jahr hat die Eurowirtschaft jedoch im Jahresverlauf wieder an Schwung ver-
loren. Im dritten und vierten Quartal 2015 wuchs die Wirtschaft nur noch um 0,3% gegeniiber
dem Vorquartal, nach einem Plus von 0,5% in den ersten drei Monaten 2015. Trotz der konjunk-
turellen Erholung hat sich die Lage am Arbeitsmarkt nur wenig entspannt. Die Arbeitslosen-
quote war Ende 2015 noch immer zweistellig. Dies diirfte auch der mallgebliche Grund fiir den
anhaltend geringen unterliegenden Preisauftrieb im Euroraum sein. Angesichts der aus EZB-
Sicht weiterhin viel zu niedrigen Inflation hat die Notenbank im Dezember die Geldpolitik weiter
gelockert. So senkte sie den Einlagensatz von —0,2% auf -0,3%.

Die deutsche Wirtschaft ist 2015 mit 1,7% ahnlich stark gewachsen wie 2014. Der Wachstums-
vorsprung gegeniiber den iibrigen Eurolandern ist damit deutlich geschrumpft. Doch dies ist
angesichts des knapper werdenden Arbeitskrafteangebots nicht weiter verwunderlich. Die
Arbeitslosenquote lag zum Jahresende mit 6,3% auf dem niedrigsten Stand seit der deutschen
Wiedervereinigung. Gestiitzt wurde die Konjunktur zuletzt vor allem vom Konsum der privaten
Haushalte und des Staates. Dagegen wurden die Investitionen zuletzt kaum noch erhoht. Zudem
sind im dritten Vierteljahr auch die Exporte zuriickgegangen.

STAATSFINANZIERUNG

Die schwache Erholung der Konjunktur im Euroraum und die immer noch sehr niedrige Infla-
tionsrate konnten die Europaische Zentralbank dazu bewegen, im Verlauf des Jahres 2016
das Volumen ihres Anleihekaufprogramms noch zu erhohen.
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Die divergierenden geldpolitischen Manahmen in den USA und im Euroraum sprechen
dafiir, dass der Wechselkurs Euro/US-Dollar weiter unter Druck gerdt. Die Renditen zehnjah-
riger Bundesanleihen sollten in der zweiten Jahreshalfte aufgrund hoherer US-Leitzinsen
etwas steigen.

Dartiber hinaus bremsten strukturelle Probleme in einigen Kernlandern der Eurozone, bei-
spielsweise Frankreich und Italien, den konjunkturellen Aufschwung. Auch die bereits vor der
Finanzkrise entstandene Verschuldung von Privathaushalten und Unternehmen hemmte mit-
telfristig Investitionen und Konsumausgaben. Die im Zuge des Regierungswechsels in Grie-
chenland erneut aufgeflammte Debatte um den Austritt des Landes aus der Eurozone zeigte
zudem, dass die europdische Staatsschuldenkrise in ihrem Kern noch ungeldst ist und jeder-
zeit zu neuerlichen Turbulenzen fithren konnte. Verunsicherungen konnen auch von eskalie-
renden geopolitischen Spannungen wie dem Ukraine-Russland-Konflikt und der Syrienkrise
ausgehen.

Die Finanzmarkte wurden auch 2015 von der sehr expansiven Geldpolitik der wichtigsten
Notenbanken dominiert. Die Anleger drangten weiter in risikoreichere Anlageformen wie
Aktien, Unternehmensanleihen und Staatsanleihen der Peripherielander. Gleichzeitig dauerte
der weltweite Abwertungswettlauf an. Viele Notenbanken versuchten durch eine Schwachung
ihrer Wahrung, die heimische Inflation anzuheizen.

IMMOBILIENMARKTE

Die positiven Rahmenbedingungen fiir die gewerblichen Immobilienmarkte aus dem Vorjahr
haben sich zum Jahreswechsel 2015/16 verfestigt. Angesichts wiederholt nach unten angepass-
ter Inflationserwartungen wurde seitens der EZB bereits Ende 2015 eine Ausweitung der expan-
siven Geldpolitik tiber 2016 hinaus angekiindigt. Das Niedrigzinsumfeld in Kombination mit dem
sich weiter aufbauenden Anlagedruck bei GroR- wie auch Kleinanlegern facht die relative Attrak-
tivitat der Asset-Klasse Immobilien — trotz fortschreitender Renditekompression — an.

Zusatzlich tragt die seit Jahresmitte 2015 deutlich an Fahrt gewinnende Erholung an den Ver-
mietungsmarkten zur Starkung von Immobilieninvestitionen bei. Das gilt insbesondere fiir den
Euroraum, wo die konjunkturelle Entwicklung dynamischer verlief als zum Jahreswechsel
2014/15 angenommen. Speziell in Italien und Frankreich trugen Reformbemithungen erste
Friichte. Trotz Verschirfung politischer Krisenherde (Ukraine- und Syrienkonflikt, Ubergreifen
terroristischer Gewalt auf europdische Ziele), den in ihren Ausmallen noch schwer einzuschat-
zenden Auswirkungen der historischen Fliichtlingswelle, oder den wirtschaftlichen Eintritbun-
gen in den Schwellenlandern, v.a. in China, kehrt das Vertrauen europaischer Unternehmen in
die eigene wirtschaftliche Starke sowie die der USA zuriick. Insgesamt ist in allen im Kreditport-
folio der Hypothekenbank Frankfurt AG vertretenen CRE Markten ein Uberschreiten des hohen
Investmentvolumens aus dem Vorjahr 2014 festzustellen.
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Deutschland steht aufgrund seiner starken Fundamentaldaten, Marktliquiditat und Angebotsviel-
falt, die die polyzentrale Zentrenstruktur des Landes mit sich bringt, unverandert stark im Fokus
internationaler Anleger. Das bundesweite Transaktionsvolumen von 2015 entspricht dem Niveau
des Rekordjahres 2007. In einigen Immobilienzentren wie Berlin wurde ein Allzeithoch erreicht.
Spitzenrenditen in Investmenthochburgen wie Minchen, Hamburg und Dusseldorf unterschrit-
ten bereits im Jahresverlauf 2015 den historischen Tiefstand des letzten Booms deutlich. Ange-
sichts des erreichten Preisniveaus sind bis auf weiteres allerdings nur moderate Marktwertzu-
wachse zu erwarten. Eine anziehende Nachfrage nach hoherrentierlichen Nutzungsarten
(Hotels, Logistikimmobilien etc.), Projektentwicklungen oder Objekten in nachrangigen Invest-
mentzentren werden in der Folge verstarkt zu beobachten sein.

In den siidlichen Peripheriestaaten Europas befeuern vergleichsweise hohere Renditeniveaus
und Mietwachstumserwartungen das dortige Investmentgeschehen. Auch die weitere Lockerung
rigider Kreditstandards bei Gewerbeimmobilienfinanzierungen und das Potenzial zum Verkauf
stehender Objekte wirken sich transaktionsfordernd aus.

Auch die mitteleuropaischen Markte entwickeln sich wirtschaftlich solide, wenngleich von natio-
nalen Regierungen geschiirte EU-kritische Tendenzen, wie sie in Ungarn und Polen zu beobach-
ten sind, ausldndisches Investoreninteresse belasten konnten.

CRE MARKTWERTENTWICKLUNG
GEWICHTET UBER ALLE NUTZUNGSARTEN
PER Q4 2015

12-MONATS-RUCKBLICK 12-MONATS-AUSBLICK
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IMMOBILIENFINANZIERUNGSMARKTE

Das Umfeld fiir Inmobilienfinanzierungen hat sich im Jahresverlauf 2015 verbessert. In
Deutschland hat der Wettbewerb der Banken untereinander, aber auch gegeniiber alternati-
ven Geldgebern wie Versicherungen und Kreditfonds weiter zugenommen. Neue Quellen der
Finanzierung wie Crowdfunding dokumentieren zudem, dass Liquiditat zunehmend auch durch
private Kleinanleger in den Markt gesptlt wird.

Im Fokus des Konkurrenzkampfes stehen weiterhin Core-Immobilien in liquiden Investmentzen-
tren. In diesem Prime-Segment sind die Risikoaufschlage stark gesunken und Beleihungsauslaufe
soweit gestiegen, dass kaum mehr Potenzial fiir weitere Lockerungen der Kreditkonditionen
gesehen werden. Auf der Suche nach auskommlichen Margen steigt auch wieder die Risikobe-
reitschaft der Finanzierer, Projektentwicklungen und Immobilien mit hoherem Risikoprofil zu
begleiten.

Riickenwind fiir die Ausweitung des Neugeschafts sowie die Vergabe giinstiger Kreditkonditio-
nen bekamen die Banken europaweit von der expansiven Geldpolitik der EZB.

KAPITALMARKTE

Die Entwicklung an den Rentenmarkten wurde maBgeblich durch die gegensatzlichen Tenden-
zen in der Geldpolitik der Europaischen Zentralbank und der US-Notenbank gepragt. Mit Beginn
des Kaufprogramms von Staatsanleihen und Anleihen von staatsnahen Emittenten waren die
Renditen an den europdischen Kapitalmarkten zunachst im Frihjahr auf Rekordtiefstande gefal-
len.

Die Renditen von Bundesanleihen mit Laufzeiten bis zu neun Jahren handelten kurzzeitig im
negativen Bereich. Sorgen iber abnehmende Marktliquiditat haben dann eine scharfe Gegenbe-
wegung ausgelost, bei der die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen innerhalb von sechs
Wochen von 0,06% auf knapp 1% geschnellt ist. Die weiterhin schleppende konjunkturelle Ent-
wicklung und stark fallende Olpreise haben in der zweiten Jahreshilfte der Deflationsdebatte
erneut Vorschub geleistet. Mit der abermaligen Senkung des Einlagensatzes auf —0,3% sind die
Geldmarktsatze im negativen Bereich festgesetzt. Die Kapitalmarktrenditen hingegen sind in der
zweiten Jahreshalfte nur moderat gefallen, obwohl die EZB ihr Anleihekaufprogramm im Dezem-
ber verlangert hat. Der Grund dafiir waren die Erwartungen steigender Zinsen in den USA.

Fir US-Treasuries gab es noch mehr Einflussfaktoren. Die US-Notenbank steuerte mit grofem
Vorlauf auf die Zinswende zu. Allerdings haben Sorgen tiber die Stabilitat in den Schwellenlan-
dern die Zinswende bis in den Dezember verzogert. Die Rendite zehnjahriger US-Treasuries fiel
Anfang des Jahres auf 1,65%, und stieg im Jahresverlauf auf knapp 2,5%. Da der Inflations-
druck moderat bleibt, sind die zehnjahrigen Renditen trotz der ersten Zinserhohung der Fed
nach sieben Jahren Nullzinspolitik im neuen Jahr sogar wieder deutlich gefallen.
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Weitere Zinsschritte der Fed diirften die Rentenmarkte im Jahr 2016 tendenziell belasten und
auch fiir moderat hohere Bundrenditen sorgen. Die Risikoaufschldge von Anleihen der Periphe-
rielander diirften durch die MaBnahmen der EZB hingegen weiter fallen.

Am €-Benchmarkmarkt fiir Covered Bonds hat die Emissionstatigkeit im letzten Jahr deutlich
zugenommen. Ungewohnlich viel neues Volumen wurde nach der Sommerpause platziert: Nach-
dem der Primarmarkt zuvor wegen Griechenland-Risiken und niedriger Renditen iiber Wochen
verschlossen gewesen war, nutzten vor allem Emittenten aus der Peripherie die sich entspan-
nende Nachrichtenlage, um sich iber Covered Bonds zu refinanzieren. Auf den November ent-
fiel deshalb so viel Volumen wie noch nie, und selbst in der zweiten Dezemberwoche wurden
noch Anleihen platziert.

GroRter Kaufer blieb die Europaische Zentralbank. Wahrend der ersten sechs Monate wurden
knapp 30% der neuen €-Benchmarks von Banken aus dem Euroraum bei ihr platziert. Im 2.
Halbjahr kletterte der Anteil leicht. Trotz dieser Nachfragestiitze stiegen die Pramien, die Emit-
tenten im Vergleich zu ihren ausstehenden Papieren zahlen mussten, deutlich. Teilweise verdop-
pelten sich die Werte, die noch zum Jahresanfang tiblich waren. Die Renditeaufschlage am
Sekundarmarkt weiteten sich entsprechend aus und sind mittlerweile weiter als vor Ankiindi-
gung des dritten Covered-Bond-Kaufprogrammes.

Anderungen in der Ratingmethodik fiihrten 2015 tendenziell zu besseren Covered-Bond-Ratings.
Vereinzelte Herabstufungen auf Bankebene wurden in den meisten Fallen von den Ratingpuffern
abgefangen.

9. GESCHAFTSVERLAUF

Im Rahmen der mittelfristigen Planung hatte die Hypothekenbank Frankfurt AG in ihrem Aus-
blick zum Geschaftsjahr 2015 die Zielsetzung formuliert, das EaD inklusive NPL im Bereich
CRE, das zum 31. Dezember 2014 bei 20,3 Mrd. € lag, bis Ende 2016 annahernd zu halbieren.
Diese Vorgabe hat die Bank bereits jetzt weitgehend erreicht. 2015 verringerte sich das
Gesamtexposure des Bereichs CRE auf 10,9 Mrd. €. Wie im Geschéaftsbericht 2014 als
Annahme formuliert (siehe Geschaftsbericht 2014 der Hypothekenbank Frankfurt AG, Seite
34), hatten sich im Berichtsjahr weiterhin Chancen fiir opportunistische Portfolioverkaufe
ergeben. Aber auch Darlehensauslaufe, Regel- und Sondertilgungen, das restriktive Prolon-
gationsmanagement und die pro-aktive Unterstiitzung unserer Kunden bei der alternativen
Refinanzierung trugen zur schnellen Portfolioreduktion bei. Nach heutigem Kenntnisstand
wird die Bank auch das neue Ziel, das EaD inklusive NPL im Bereich CRE, das zum 31. Dezem-
ber 2015 bei 10,9 Mrd. € lag, bis Ende 2016 weiter um einen kleinen einstelligen Milliarden-
betrag zu reduzieren, erreichen.
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Mit Blick auf das Public Finance-Portfolio sah die Planung im Ausblick auf das Geschéaftsjahr
2015 eine falligkeitsbedingte Portfolioreduzierung vor, die abhiangig von den Marktgegeben-
heiten durch Verkaufe weiter beschleunigt werden kann. Im Geschaftsjahr fihrten wir das
Gesamtexposure des Bereichs Public Finance auf 30,3 Mrd. €, nach 33,3 Mrd. € im Vorjahr,
zurick.

Die RWA der Hypothekenbank Frankfurt AG sanken starker als erwartet von 20,6 Mrd. € 2014
um 19% auf 16,7 Mrd. € im Berichtsjahr. Damit verlief der Riickgang der RWA nahezu im
Gleichschritt mit dem Assetabbau. Die RWA des CRE-Portfolios beliefen sich Ende 2015 noch
auf 7,1 Mrd. € (11,5 Mrd. €), die des Public Finance-Portfolios auf 7,3 Mrd. € (6,6 Mrd. €).

Der Beschluss der Commerzbank AG, die Hypothekenbank Frankfurt AG vollstandig abzuwickeln,
ist in der aktuellen Strategie verankert. Der Vorstand und die Arbeitnehmervertreter einigten
sich Ende Januar 2013 auf einen Interessenausgleich und Sozialplan, auf dessen Basis die
auslandischen Niederlassungen und inlandischen Standorte geschlossen werden bzw. wurden.
Aufgrund des beschleunigten Abbaus der Hypothekenbank Frankfurt AG vereinbarten Vor-
stand und Arbeitnehmervertreter im Mai 2015 einen neuen Interessenausgleich und Sozialplan.

Die Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Hypothekenbank Frankfurt AG sank im
Jahresverlauf 2015 von 507 auf 291 Beschiftigte.
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10. ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

ERTRAGSLAGE

Das Geschaftsjahr schloss mit einem negativen Ergebnis nach Steuern von 330 Mio. € (-42
Mio. €) ab. Dieses wurde durch einen negativen Zinsiiberschuss von 89 Mio. € (+292 Mio. €)
stark belastet. Dem stehen geringere Verwaltungsaufwendungen, eine ricklaufige Risikovor-
sorge im Kreditgeschaft sowie entfallende Restrukturierungsaufwendungen (auerordentli-
ches Ergebnis) gegeniiber.

Durch Closing von Derivaten mit per Saldo negativen Marktwerten in Hohe von —220 Mio. €
(+5 Mio. €) ergibt sich im Berichtsjahr entgegen der Prognose eines leichten Riickgangs ein
negativer Zinsiiberschuss von 89 Mio. € nach +292 Mio. € im Geschaftjahr 2014. Weitere
Grinde fiir den Rickgang liegen im erwartungsgemafl starken Riickgang der zinstragenden
Aktiva und Belastungen aus der Bewertung des Deckungsvermogens zur Sicherung der
Altersvorsorgeverpflichtungen.

Wie erwartet, halbierte sich der Provisionsiiberschuss durch die Einstellung des Neuge-
schéafts sowie das im Rahmen des Bestandsabbaus ausbleibende Servicegeschaft auf 10 Mio. € (20
Mio. €).

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen, inklusive Abschreibungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen, gingen im Vorjahresvergleich, entgegen der Prognose eines
leichten Riickgangs, deutlich um 22% auf 164 Mio. € (209 Mio. €) zuriick. Dies ist hauptsach-
lich auf die geringere Anzahl der Mitarbeiter zuriickzufiithren, die beim Personalaufwand zu
einem sehr deutlichen Riickgang um 55% auf 30 Mio. € (66 Mio. €) fiihrten.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen, inklusive Abschreibungen auf immaterielle Anlage-
werte und Sachanlagen, reduzierten sich im Vorjahresvergleich um rund 6% auf 134 Mio. €.
Ohne den erheblich hoheren Aufwand fir die Europaische Bankenabgabe waren die anderen
Sachaufwendungen ebenfalls deutlich ricklaufig.

Das sonstige betriebliche Ergebnis schloss mit einem positiven Saldo in Hohe von 13 Mio. €
(28 Mio.€) ab. Der Riickgang geht hauptsachlich auf geringere Auflosungen von Rickstellun-
gen zuriick.

Die Bank hat allen erkennbaren Risiken des Immobilien- und Staatsfinanzierungsgeschafts
durch Wertberichtigungen und Riickstellungen in angemessener Hohe Rechnung getragen.
Die Risikovorsorge ergibt sich aus dem Saldo aus Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kre-
ditgeschaft und Ertrdgen aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie aus der Auflosung von Rickstellungen im Kreditgeschaft.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft reduzierte sich entgegen der Prognose eines leicht
erhohten Vorsorgebedarfs um 8 Mio. € auf —48 Mio. €.
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Das in der Risikovorsorge verrechnete Ergebnis aus Wertpapieren der Liquiditatsreserve
erreichte einen negativen Saldo von 99 Mio. € (-33 Mio. €). Hierin enthalten sind auch die
Belastungen aus den Wertkorrekturen auf die Wertpapiere der HETA Asset Resolution AG.
Insgesamt belief sich die Risikovorsorge auf —147 Mio. € (-89 Mio. €).

Der Saldo aus den Abschreibungen und Wertberichtigungen bzw. Zuschreibungen auf Betei-
ligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen behandelte Wert-
papiere belief sich auf +53 Mio. € (=27 Mio. €).

Das Ergebnis aus den wie Anlagevermogen behandelten Wertpapiere verbesserte sich von
—30 Mio. € auf +56 Mio. €. Im laufenden Geschaftsjahr konnten groRere Verkaufsgewinne
erzielt werden.

Auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden Abschreibungen bzw.
Zuschreibungen in Hohe von -3 Mio. € (-17 Mio. €) vorgenommen.

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit lag im Berichtsjahr bei —324 Mio. € im Ver-
gleich zum entsprechenden Vorjahreswert von + 14 Mio. €.

Das auBerordentliche Ergebnis hat sich um 64 Mio. € auf —4 Mio. € verbessert. Es enthalt die
ratierliche Zufithrung aus dem Erstanwendungseffekt der BilMoG-Umstellung. Im Vorjahr
war aullerdem die Zufihrung zu den Restrukturierungsriickstellungen im Zusammenhang
mit der Abwicklung der Bank enthalten.

Das Ergebnis vor Steuern betrug —328 Mio. € (54 Mio. €). In der Summe fiihrte der negative
und somit stark riicklaufige Zinsiiberschuss, der sich durch das Closing von Derivaten mit per
Saldo negativen Marktwerten in Hohe von —220 Mio. € ergab, zu dem negativen Ergebnis. In
der Prognose wurde fiir das Gschaftsjahr 2015 ein Ergebnis vor Steuern unter dem Niveau
des Geschaftsjahres 2014 erwartet.

Der Saldo aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag und sonstigen Steuern lag bei
2 Mio. € (=12 Mio. €).

Nach Steuern belief sich der Verlust auf 330 Mio. € (-42 Mio. €), dem Ertrage aus der Ver-
lustiibernahme durch die Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH gemaR geltenden
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag in gleicher Hohe gegeniiber stehen.
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FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Die Entwicklung der Finanz- und Vermogenslage war auch im Berichtsjahr 2015 von der Abbau-
auflage seitens der EU-Kommission und durch den Beschluss der Commerzbank AG vom Juni
2012, samtliche Portfolios der Hypothekenbank Frankfurt AG wertschonend und iiber die Zeit
vollumfanglich abzubauen, gepragt.

AUSFUHRUNGEN ZUR BILANZ

Die Bilanzsumme der Hypothekenbank Frankfurt AG ist im Vergleich zum 31. Dezember 2014
um 12,7 Mrd. € auf 58,9 Mrd. € weiter deutlich gesunken.

Die Forderungen an Kreditinstitute lagen mit 15,3 Mrd.€ um 1,0 Mrd. € iiber dem Vorjahres-
wert. Dies ist auf hohere Hypothekendarlehen in Hohe von 2,4 Mrd. € (1,3 Mrd. €), die im Refi-
nanzierungsregister der Commerzbank AG gefithrt werden, und hohere Geldanlagen (Tages- und
Termingelder) in Hohe 10,7 Mrd. € (9,8 Mrd. €) zuriickzufiihren. Dabei gingen die Kommunal-
kredite um 0,6 Mrd. € auf 1,2 Mrd. € zuriick. Des Weiteren beinhaltet die Bilanzposition Geld-
marktgeschéfte in Form von Reverse-Repos in Hohe von 1,0 Mrd. € (1,3 Mrd. €).

Die Forderungen an Kunden sind um 10,6 Mrd. € auf 22,6 Mrd. € zuriickgegangen. Das Volu-
men der Immobilienfinanzierungen einschlief$lich sonstiger Darlehen reduzierte sich aufgrund
des erfolgreichen aktiven Bestandsabbaus und des eingestellten Neugeschéafts um 9,6 Mrd. € auf
14,8 Mrd. €.

Das Public Finance-Portfolio nahm im Zuge des geplanten Portfolioabbaus ebenfalls weiter ab.
Im Berichtszeitraum reduzierte sich das Volumen aufgrund planmafiger Riickzahlungen und
Verkaufe um 4,8 Mrd. € auf 27,8 Mrd. €. Hiervon sind 1,2 Mrd. € (1,8 Mrd.€) unter Forderungen
an Kreditinstitute, 7,3 Mrd. € (8,5 Mrd.€) unter Forderungen an Kunden sowie unter Schuldver-
schreibungen und andere fest verzinsliche Wertpapiere 19,3 Mrd. € (22,3 Mrd.€) ausgewiesen.

Die Bilanzposition Anteile an verbundenen Unternehmen reduzierte sich im Berichtszeitraum
durch Verkaufe, Kapitalriickfiihrungen und Abschreibungen.

Auf der Passivseite sank in der Folge auch das Refinanzierungsvolumen. Die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten reduzierten sich um 3,2 Mrd. € auf 24,3 Mrd. € und die Verbindlich-
keiten gegentiber Kunden haben um 4,0 Mrd. € auf 14,3 Mrd. € abgenommen. Die verbrieften
Verbindlichkeiten nahmen um 5,5 Mrd. € auf 10,2 Mrd. € ab. Dabei sind die Inhaberhypotheken-
pfandbriefe um 4,6 Mrd. € zuriickgegangen.

Nachrangige Verbindlichkeiten reduzierten sich um 0,2 Mrd. € auf 0,6 Mrd. €.

Das gezeichnete Kapital belief sich zum 31. Dezember 2015 unverandert auf 0,9 Mrd. €

(0,9 Mrd.€) und war in 351.418.815 auf den Inhaber lautende Stickaktien mit einem rechneri-
schen Anteil von je 2,60 € eingeteilt. Zum 31. Dezember 2015 verfiigte die Hypothekenbank
Frankfurt AG uber ein offen ausgewiesenes Eigenkapital von unverandert 5,7 Mrd. €.
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REFINANZIERUNG

Die besicherte Refinanzierung iiber Hypothekenpfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe spielt in
der Refinanzierungsstrukur der Hypothekenbank Frankfurt AG eine wichtige Rolle. Daneben die-
nen auch Repo-Geschéfte der Bestandsrefinanzierung. Die unbesicherte Refinanzierung wird
durch die Commerzbank AG zur Verfiigung gestellt.

Die konsequente Umsetzung der Abbaustrategie und die Einbindung in die Refinanzierungsstra-
tegie des Commerzbank-Konzerns wird in 2016 fortgesetzt werden. Entsprechend sind keine
konzernexternen Refinanzierungsmallnahmen am Kapitalmarkt geplant.

RESUMEE

GESCHAFTSLAGE IM GESCHAFTSJAHR 2015

Mit Blick auf die Abwicklungsauflage sowie unter Risiko- und Ertragsgesichtspunkten hat die
Hypothekenbank Frankfurt AG im Geschaftsjahr 2015 beachtliche Erfolge erzielt. Sowohl im
Commercial Real Estate als auch in Public Finance ist es der Bank gelungen, das Gesamtexpo-
sure spiirbar zu reduzieren.

Die Hypothekenbank Frankfurt AG konnte im Rahmen von kompetitiven Bieterverfahren mit
Investoren Vereinbarungen iiber den Verkauf zweier gewerblicher Immobilienportfolios treffen.
Ein Konsortium von J. P.Morgan und Lone Star ibernahm ein europaisches Portfolio im Nomi-
nalvolumen von 2,2 Mrd. €. Dieses Portfolio erstreckt sich iiber die Lander Belgien, Danemark,
Finnland, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Ruminien, Schweden, Schweiz, Slowakei,
Tschechien, Tirkei, Ungarn und Zypern. Enthalten waren sowohl Problemkredite als auch nicht
notleidende Kredite. Der Investor Oaktree kaufte ein Portfolio mit einem Nominalvolumen von
rund 0,7 Mrd. €. Das deutsche gewerbliche Immobilienfinanzierungsportfolio bestand vor allem
aus notleidenden Krediten. Beide Transaktionen wurden im zweiten Halbjahr 2015 bilanzwirksam.

Die ricklaufigen Ertrage im Zins- und Provisionsiiberschuss spiegeln unter anderem den weite-
ren Portfolioabbau wieder, wobei der Zinsiiberschuss durch das Closing von Derivaten mit per
Saldo negativen Marktwerten starker belastet wurde als im Geschaftsbericht 2014 prognosti-
ziert. Dagegen reduzierten sich die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen starker durch den
schnelleren Personalabbau als geplant. Das Ergebnis vor Steuern lag im Berichtsjahr bei —328
Mio. € und damit wie erwartet unter dem Niveau des Geschaftsjahres 2014.

Insgesamt zeigte sich der Vorstand angesichts der erreichten und iiber den Erwartungen liegen-
den Fortschritte beim Abbau der Portfolios mit dem Geschéaftsverlauf im Geschaftsjahr 2015 in
Summe zufrieden.
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11. MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

SCHWERPUNKTE DER PERSONALARBEIT

Wesentlicher Bestandteil der Personalarbeit der Hypothekenbank Frankfurt AG war auch im
Jahr 2015 die personalpolitische Umsetzung der strategischen Entscheidungen im Zusam-
menhang mit der Abwicklung der Bank. Dank der engen und konstruktiven Zusammenarbeit
mit den Arbeitnehmergremien der Hypothekenbank Frankfurt AG haben wir die Verhandlun-
gen iber den Sozialplan und den Interessenausgleich fiir die beschleunigte Abwicklung der
Hypothekenbank Frankfurt AG erfolgreich abgeschlossen. Die betroffenen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter erhielten somit schnell Klarheit tiber ihre personliche Situation. Um die indi-
viduellen Auswirkungen der Abbaustrategie fiir die Beschaftigten abzufedern, wurde im Sozi-
alplan ein Biindel von MaRnahmen vereinbart, das Regelungen fiir Abfindungen in Verbin-
dung mit Outplacement-Mallnahmen und Altersregelungen umfasst. Auch Regelungen zum
Wechsel in eine Transfergesellschaft wurden vereinbart.

WEITERE QUALIFIZIERUNGS- UND WEITERBILDUNGSMOGLICHKEITEN

Die Leistungsbereitschaft und Motivation der Mitarbeiter angesichts des schwierigen
Umfelds aufrechtzuerhalten, war im Berichtsjahr von besonderer Bedeutung. Deshalb stand
erneut die Weiterbildung, Qualifizierung und individuelle Entwicklung der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter im Fokus der Personalarbeit.

VERGUTUNG

Die Offenlegung der Vergiitung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern erfolgt aufgrund der
erhohten Bedeutung, die sich aus erweiterten regulatorischen Anforderungen ergibt, in Form
eines eigenstandigen Berichts. Dieser wird auf der Internetseite der Hypothekenbank Frank-
furt AG unter www.hypothekenbankfrankfurt.com jahrlich veroffentlicht.

ENTWICKLUNG DER MITARBEITERZAHLEN UND PERSONALSTRUKTUR

Zum Ende des Geschaftsjahres 2015 beschaftigte die Hypothekenbank Frankfurt AG 291 Mit-
arbeiter (Stammpersonal), darunter 47% Frauen. Die Gesamtzahl der Mitarbeiter ist gegen-
iber dem Vorjahr um rund 43% gesunken. Diese Veranderung spiegelt zum einen den not-
wendigen Stellenabbau wider, zum anderen die berufliche Neuorientierung einiger Mitarbei-
ter.

Die durchschnittliche Betriebszugehorigkeit im Inland betrug im abgelaufenen Geschaftsjahr
21,7 Jahre. Das Durchschnittsalter der Belegschaft belief sich auf 50,2 Jahre. 2015 lag die
Fluktuationsquote bei 42,0%. Diese ergibt sich aus der Zahl der Austritte in diesem Jahr. Vor
dem Hintergrund der vereinbarten Standortschliefungen und der angestrebten Reduzierung
der Mitarbeiterzahlen bewegen sich die Austritte im geplanten Rahmen. Die Krankenquote
lag — einschlieBlich dauerhaft erkrankter Mitarbeiter — bei 6,6%. Die Teilzeitquote belief sich
auf 17,6%, die Schwerbehindertenquote auf 6,2% (hiervon 1,6% Gleichgestellte).
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12. NACHTRAGSBERICHT

In der Zeit vom 1. Januar bis zum 22. Februar 2016 sind keine Vorgange von besonderer Bedeu-
tung eingetreten.



Lagebericht >>> Nachtragsbericht/Prognose- und Chancenbericht

13. PROGNOSE- UND CHANCENBERICHT

HINWEISE ZU ZUKUNFTSGERICHTETEN AUSSAGEN

Der Prognosebericht sowie weitere Teile des Geschaftsberichts enthalten die Zukunft betreffende
Erwartungen und Prognosen. Diese zukunftsbezogenen Aussagen beruhen auf Planannahmen
und Schatzungen auf Basis aller uns zum Zeitpunkt der Verabschiedung des Jahresabschlusses
2015 zur Verfiigung stehenden Informationen. Wir iibernehmen keine Verpflichtung, diese Aus-
sagen angesichts neuer Informationen oder kiinftiger Ereignisse zu aktualisieren. Zukunftsaus-
sagen unterliegen immer Risiken und Unsicherheiten.

Deshalb konnen die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen wesentlich von den zurzeit
prognostizierten abweichen. Derartige Abweichungen konnen vor allem aus Veranderungen
der allgemeinen wirtschaftlichen Lage, der Wettbewerbssituation und der Entwicklung auf
den internationalen Immobilien- sowie Kapitalmarkten resultieren. Darliber hinaus beeinflus-
sen mogliche Ausfalle von Kreditnehmern oder Kontrahenten von Handelsgeschéften, natio-
nale und internationale Gesetzesanderungen, insbesondere im Hinblick auf steuerliche Rege-
lungen, sowie andere, zum Teil im Risikobericht detaillierter dargestellte Risiken, das Ergeb-
nis der Bank.

RAHMENBEDINGUNGEN

Beim Wirtschaftswachstum im Euroraum diirfte es 2016 wenig Neues geben. Die Probleme in
den Schwellenlandern und die noch immer hohe Verschuldung vieler Unternehmen und pri-
vater Haushalte sowie fallende Immobilienpreise in einigen Landern sprechen fur ein weiter-
hin verhaltenes Wachstum. Mit 1,3% konnte das Plus sogar etwas niedriger ausfallen als
2015, so dass die noch immer zweistellige Arbeitslosenquote auch 2016 nur zogerlich sinken
wird. Entsprechend dirfte der unterliegende Preisauftrieb schwach bleiben. Der massiv
gesunkene Olpreis wird schrittweise auch die Preise nicht-energetischer Giiter senken, was
den inflationstreibenden Effekt der zuriickliegenden Euroabwertung grofStenteils neutrali-
siert.

Fir die deutsche Wirtschaft ist wegen der Schwache der Emerging Markets in 2016 nur noch
mit einem Wachstum von 1,3% zu rechnen, was allerdings auch positive Effekte mit sich
bringt. SchlieRlich wird hierdurch die bereits hohe Auslastung der Produktionskapazitaten
weiter steigen. Gestiitzt wird die Konjunktur in erster Linie durch den privaten Verbrauch:
Die Lohne werden 2016 voraussichtlich um 3% steigen und damit deutlich starker als die
Inflation (0,7%), was auch wegen der niedrigen Zinsen zu einem Anstieg des Konsumverhal-
tens fiihrt. Das schiebt die Konjunktur an und wird die Unternehmen dazu veranlassen, wei-
tere Arbeitskrafte einzustellen, was den Konsum zusétzlich steigen lasst, ohne das hohere
Leitzinsen in Sicht waren, die diesen Prozess stoppen konnten. Deutschland steht am Beginn
eines konsumgetriebenen Aufschwungs, unter dessen glanzender Oberflache es aber zuneh-
mend zu Fehlentwicklungen kommt. Die Lohnstiickkosten der deutschen Unternehmen stei-
gen bereits seit funf Jahren starker als im Rest der Wahrungsunion. Und am Immobilienmarkt
— insbesondere in den Ballungsraumen - treiben die niedrigen Zinsen die Preise in die Hohe.
Ein Platzen dieser Immobilienblase konnte grofSen wirtschaftlichen Schaden anrichten.
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Die Zinswende in den USA wird an den Finanzmarkten 2016 wohl fiir Unruhe sorgen. Im
Gegensatz zum abgelaufenen Jahr diirften die Renditen zehnjahriger Bundesanleihen 2016
keine neuen Tiefs markieren, sondern unter deutlichen Schwankungen moderat steigen. Der
DAX durfte 2016 unter starken Schwankungen weiter zulegen.

Die Geldpolitik der EZB und der moderate Inflationsausblick diirften auch im Jahr 2016 ein
weiterhin niedriges Zinsumfeld sicherstellen. Eine Zinsanhebung der EZB erscheint unwahr-
scheinlich, und infolge des Anleihenkaufprogramms bewegen sich die Renditen auf dem
Niveau der Rekordtiefstande. Allerdings zeigen die Erfahrungen mit den Kaufprogrammen
der US-Notenbank, dass die Renditen in langeren Laufzeiten zwar zunachst mit den Spekula-
tionen auf die Programme gefallen, aber mit den Ankiindigungen wieder gestiegen sind.
Gleichzeitig diirfte der Aufwartsdruck bei den Renditen in den USA durch die eingeleitete
Zinswende abgeschwdacht auch auf das lange Ende im Euroraum abstrahlen.

Die Emissionstatigkeit am €-Benchmarkt fiir Covered Bonds diirfte 2016 leicht zulegen.
Dafiir spricht erstens, dass die Covered-Bond-Kadufe der EZB iiber September hinaus fortge-
setzt werden und sich vornehmlich auf den Primarmarkt konzentrieren. Zweitens werden die
Immobilienmaérkte in der Eurozone durch das anhaltende Niedrigzinsumfeld gestarkt. Dies
flihrt zu einer steigenden Neukreditvergabe und damit tendenziell auch zu hoherem Refi-
nanzierungsbedarf. Drittens bleibt der Covered-Bond-Markt fiir Neueinsteiger aus beispiels-
weise Singapur und Polen interessant.

Die EZB-Kaufe diirften auch 2016 wesentliche Auswirkungen auf die Renditeaufschlage von
Covered Bonds haben. In den letzten Monaten haben sich die €-Zentralbanken zunehmend
auf Primarmarktkaufe fokussiert und ihre Aktivitat am Covered-Bond-Sekundarmarkt deut-
lich gebremst. Die anhaltend schwache Marktliquiditat des Segments spricht ebenso fiir die
Beibehaltung dieses Musters wie die Aufnahme unterstaatlicher Anleihen ins Kaufpro-
gramm. Dies erhoht die Risiken von Korrekturbewegungen.

Gleichzeitig diirfte die Investorenbasis unter der Verlangerung des Kaufprogramms bis 2017
weiter leiden. Schon seit letztem Jahr ist das gesunkene Anlegerinteresse am Covered-Bond-
Produkt deutlich spiirbar. Orderbiicher mit Beteiligung einer dreistelligen Anzahl echter
Investoren sind beispielsweise eine Raritat geworden. Mit steigender Abhangigkeit der
Emittenten von einer sinkenden Anzahl von Kaufern bleibt nicht nur der Bedarf an attrakti-
ven Neuemissionspramien erhalten, auch die Riickschlagsrisiken steigen.

Die Renditeaufschlage von Covered Bonds diirften daher 2016 dem Risiko erhohter Volatili-
tat ausgesetzt bleiben — vor allem zu den Quartalsenden. Dies konnte die Attraktivitat des
Segments auch fiir diejenigen Anleger schmalern, die ihm bislang trotz niedriger Renditen
gerade aufgrund seiner hohen Stabilitat noch die Treue gehalten haben.
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In Bereichen wie Transparenz, Liquiditatspuffer oder Mindestiibersicherung diirften
Covered Bonds einheitlicher gestaltet werden. Die Europdische Kommission arbeitet derzeit
an der Harmonisierung des Segments und sollte im 2. Halbjahr dazu Details veroffentlichen.
Zudem nimmt die Zahl von Covered-Bond-Strukturen mit Laufzeitverlangerung zu: Zahlrei-
che franzosische Emittenten haben ihre Programme hierfur in den letzten Monaten ange-
passt. Nach Medienberichten diskutiert der Verband Deutscher Pfandbriefbanken eine ent-
sprechende Umstellung und in Spanien steht die Falligkeitsstruktur ebenfalls zur Disposi-
tion.

Ratingbewegungen diirften 2016 kein bedeutender Impulsgeber des Covered-Bond-Marktes
sein. Denn die meisten Ankerratings fiir Covered Bonds tragen stabile Ausblicke. Zudem
sind die Puffer gegeniiber einer Herabstufung auf Bankebene in vielen Fallen hoch.

Hinsichtlich der gewerblichen Immobilienmarkte ist fiilr das Gesamtjahr 2016 von einer dhn-
lich positiven Entwicklung wie 2015 auszugehen. Das Investmentvolumen dirfte auf dem
hohen Niveau verbleiben, das Renditeniveau selbst in Core-Markten noch etwas nachgeben.
Angesichts hoher Eigenkapitalausstattung der meisten Anleger, einer gegeniiber der letzten
Boomphase deutlich ausgepragteren Risikoselektierung seitens der Investoren und finanzie-
renden Banken und dem Mangel an nachgesuchten, moglichst risikoarmen Anlageobjekten
rechtfertigen das in den Kernmarkten erreichte Preisniveau.

An den Staatsfinanzierungsmarkten ist zu beobachten, dass die Risikobewertung der einzel-
nen Kreditnehmer wieder starker in den Vordergrund tritt. Andererseits bestehen weiterhin
systemische Risiken. Die Rahmenbedingungen werden dariiber hinaus durch eine sich ver-
scharfende Regulierung und Reformen an den Finanzmarkten bestimmt.
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AUSBLICK HYPOTHEKENBANK FRANKFURT AG

FORTSETZUNG DES PORTFOLIOABBAUS

Der Geschaftsauftrag der Hypothekenbank Frankfurt AG liegt unverandert im wertschonen-
den und risikominimierenden Abbau aller Bestandsportfolios iiber die Zeit und in der voll-
standigen Abwicklung der Hypothekenbank Frankfurt AG.

Das Gesamtexposure (EaD inklusive NPL) haben wir im Berichtsjahr um 23% auf 45,6
Mrd. €, und damit starker als erwartet, zuriickgefiihrt.

Wir gehen davon aus, das EaD im Bereich CRE - ausgehend von 10,9 Mrd. € zum 31. Dezem-
ber 2015 — bis Ende 2016 nochmals um einen kleinen einstelligen Milliardenbetrag zu redu-
zieren.

Fir das Public Finance/Treasury-Portfolio, das sich zum Ende des Jahres 2015 auf 30,3
Mrd. € belief, sieht die Planung bis Ende 2016 eine falligkeitsbedingte Portfolioreduzierung
um einen mittleren einstelligen Milliardenbetrag vor, die abhdngig von den Marktgegeben-
heiten und Opportunitidtsverkdufen gegebenenfalls weiter erhoht werden kann.

Im Rahmen dieser Abbaustrategie ist kein pro-aktiver Abbau des Retail Banking Core-Portfo-
lios (4,4 Mrd. € EaD per 31. Dezember 2015) vorgesehen, jedoch ein natiirlicher Abbau
durch Falligkeiten.

Die geplante wertschonende Portfolioreduzierung wird 2016 im Vergleich zum Vorjahr zu
einem weniger starken Abbau der RWA fiithren. Insofern werden die Kapitalquoten leicht
steigen. Damit wird sich die Bank trotz der steigenden Eigenkapital- und Liquiditatsanforde-
rungen des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht (Basel III) in einer weiterhin soliden
Position befinden.

Derzeit wird gepriift, wie mit den noch vorhandenen Assets der Hypothekenbank Frankfurt
AG mittelfristig weiter verfahren werden soll. Dies umfasst auch die Losung, diese auf die
Commerzbank AG zu tbertragen und deren Bearbeitung weiterhin durch Mitarbeiter der
Hypothekenbank Frankfurt AG, jedoch in einem deutlich veranderten Betriebskonzept,
durchzufithren. Der Ausgang dieser Prifung ist zum jetzigen Zeitpunkt noch offen.

KUNFTIGE ENTWICKLUNG DER ERTRAGSLAGE

Die Entwicklung der wesentlichen KernsteuergrofRen wird durch die Riickfiihrung der Aktiva
iber alle Bereiche und Asset-Klassen mafigeblich gepragt werden. Dies wird sich in der
Ertragslage 2016 wie folgt widerspiegeln:
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Der Zinsiiberschuss wird — bereinigt um die Sonderbelastungen aus dem Closing von Deri-
vaten in 2015 - infolge der abschmelzenden Bestande und restriktiver Bestandsprolongatio-
nen im nachsten Geschaftsjahr gegeniiber dem abgelaufenem Jahr den stark riicklaufigen
Trend weiter fortsetzen.

Der Provisionsiiberschuss wird aufgrund des eingestellten Neugeschafts und des ausblei-
benden Servicegeschafts weiterhin zuriickgehen, dies stellt allerdings nur noch einen klei-
nen absoluten Ergebnisbeitrag dar.

In der Risikovorsorge rechnen wir zum Jahresende 2016 bestandsbedingt mit einem im Ver-
gleich zum Berichtsjahr leicht geringeren Vorsorgebedarf.

Im Rahmen des strikten Kostenmanagements, des mit dem Abwicklungsauftrag verbunde-
nen Personalabbaus und der reduzierten Komplexitat der Geschaftsprozesse werden die
Verwaltungsaufwendungen im laufenden Jahr spurbar sinken.

Wenn keine unerwarteten Wertanpassungen auf das Public Finance-Portfolio erforderlich
werden und die Immobilienmarkte keinen iiberraschenden Einbruch erleiden, wird die
Hypothekenbank Frankfurt AG erneut ein negatives Ergebnis vor Steuern erzielen, welches
jedoch deutlich besser als im abgelaufenen Geschiftsjahr ausfallen wird.

Diese Prognose unterliegt allerdings vielen Unsicherheiten. So sind grovolumige Portfolio-
transaktionen wie im Geschaftsjahr 2015 nicht planbar. Diese konnen die kiinftige Ertrags-
lage, aber auch das Risikoprofil der Hypothekenbank Frankfurt AG deutlich beeinflussen.

Der Hypothekenbank Frankfurt AG stehen gut qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
mit langjahrigen Erfahrungen in allen Asset-Klassen zur Verfiigung, die den weiteren Pro-
zess im Sinne der Abbaustrategie effizient und effektiv umsetzen. Die operative Stabilitat der
Bank ist damit weiterhin gewahrleistet.

CHANCENMANAGEMENT

Die Hypothekenbank Frankfurt AG soll im Zeitablauf vollstindig abgewickelt werden und
dabei sollen samtliche Arbeitsplatze entfallen.

Die Strategie zur Umsetzung dieses Ziels besteht in der systematischen, wertschonenden
und risikominimierenden Abwicklung der einzelnen Segmentportfolios und der fortgesetz-
ten Optimierung der damit verbundenen Refinanzierung.
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Chancen im Sinne dieses spezifischen Ziels und der davon abgeleiteten Strategie konnen sich
fiir die Hypothekenbank Frankfurt AG - iiber die in den Planungen der Bank beriicksichtigten
Faktoren hinaus — insbesondere durch Veranderungen der Rahmenbedingungen ergeben. Die
Hypothekenbank Frankfurt AG reagiert strategisch auf Veranderungen, beispielsweise im regula-
torischen Umfeld, der Verfassung der relevanten Markte oder des Kundenverhaltens, indem sie
Marktopportunitaten nutzt, ihre Kapitalausstattung optimiert, ihr striktes Kostenmanagement
fortsetzt und Ertragschancen wahrnimmt.

So konnten zum Beispiel das anhaltend niedrige Zinsumfeld, das hohe Investmentvolumen
bei gewerblichen Immobilien und nicht zuletzt der schwache Euro sich positiv auf die fir
die Hypothekenbank Frankfurt AG relevanten Markte auswirken.
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RISIKOBERICHT

14. RISIKOORIENTIERTE GESAMTBANKSTEUERUNG

ORGANISATION DES RISIKOMANAGEMENTS

Als Risiko bezeichnet die Hypothekenbank Frankfurt AG die Gefahr mdglicher Verluste oder ent-
gangener Gewinne aufgrund interner oder externer Faktoren. Die Risikosteuerung als wesent-
licher Bestandteil der Unternehmenssteuerung unterscheidet grundsatzlich zwischen quantifi-
zierbaren — also Uiblicherweise im Jahresabschluss oder in der Kapitalbindung bewertbaren —
und nicht quantifizierbaren Risikoarten, wie zum Beispiel Reputationsrisiken.

Die Risikomanagementaktivitaten sind in der Marktfolgeeinheit im Corporate Center Risiko-
management zusammengefasst und unterstehen direkt dem zustandigen Vorstandsmitglied,
dem Chief Risk Officer (CRO). Der CRO ist fiir die Umsetzung der vom Vorstand fiir die quantifi-
zierbaren Risiken festgelegten risikopolitischen Grundsatze verantwortlich. Er berichtet im Vor-
stand und dem Risikoausschuss des Aufsichtsrats regelmafig iiber die Gesamtrisikolage der
Bank.

EINBINDUNG IN DEN COMMERZBANK-KONZERN

Die Etablierung und Gewahrleistung eines angemessenen und wirksamen Risikomanagements
auf Gruppenebene, das den regulatorischen Anforderungen (KWG § 25 a/MaRisk) entspricht,
wird durch die einheitliche Vorgabe strategischer Richtlinien, Regularien und Pramissen im
Rahmen des Global Functional Lead Concepts durch das zentrale Risikomanagement der
Konzernobergesellschaft Commerzbank AG sichergestellt.

Zur besseren Integration der Tochtergesellschaften in das Konzern-Risikomanagement sowie
zur Sicherstellung der aufsichtsrechtlich geforderten konsistenten Risikosteuerung wurden
konzerneinheitliche Rollen, Verantwortlichkeiten und Prozesse definiert, die mit Blick auf Risiko-
relevanz und Effizienz den tochterspezifischen Gegebenheiten gerecht werden. Hierbei verfligt
die Muttergesellschaft mittels des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrags iber ein Wei-
sungsrecht, das in seiner Ausgestaltung mit dem jeweils anwendbaren Aufsichts-, Gesellschafts-
und Arbeitsrecht vereinbar ist. Die Konzerntochter fungieren hinsichtlich ihrer jeweiligen
Kernthemen als Center of Competence innerhalb des Konzerns. Die Hypothekenbank Frankfurt
AG ist somit ganzheitlich in das Risikomanagement und das Risikocontrolling des Commerz-
bank-Konzerns eingebunden und sowohl methodisch als auch organisatorisch in den Commerz-
bank-Konzern integriert. Vorstandsmitglieder und Fiithrungskrafte der Hypothekenbank Frank-
furt AG sind in den risikospezifischen Komitees auf Konzernebene (unter anderem Risk Manage-
ment Board, Strategic Risk Comitee und Credit Committees) vertreten. Diese Komitees handeln
im Rahmen delegierter Kompetenzen und unterstiitzen den Gesamtvorstand in der Entschei-
dungsfindung bei risikorelevanten Fragestellungen.

Die Verantwortlichkeit fiir Risikomethodik und -verfahren sowie Validierung und Backtesting
obliegen dem zentralen Risikomanagement der Muttergesellschaft.
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RISIKOTRAGFAHIGKEIT UND RISIKOSTRATEGIE

Die Hypothekenbank Frankfurt AG hat der BaFin in 2014 angezeigt, dass sie als nachgeordne-
tes Unternehmen der Commerzbank-Gruppe von der Waiver Regelung des

§2aAbs. 1KWGa.F./CRR Artikel 7 vollumfanglich Gebrauch macht und die diesbeziiglichen Vor-
aussetzungen gem. § 2a Abs. 1 Nr. 1-5 KWG/CRR Artikel 7 erfiillt sind.

Mit dem Wegfall der Unterkonsolidierungspflicht des Hypothekenbank Frankfurt-Teilkonzerns
entfallt die Verpflichtung zur eigenstandigen Risikotragfahigkeitsberechnung der Hypotheken-
bank Frankfurt AG. Somit wird seit Anfang 2014 die Risikotragfahigkeit fiir die Hypothekenbank
Frankfurt AG auf Stand-Alone-Basis nicht mehr ermittelt. Im Konsolidierungskreis des Com-
merzbank-Konzerns finden die Risikopositionen der Hypothekenbank Frankfurt AG bei der
Berechnung der Risikotragfahigkeit ihre Berticksichtigung.

Die strategischen Grundsatze in der Risikostrategie formulieren die verbindliche, klare und
transparente risikopolitische Ausrichtung der gesamten Hypothekenbank Frankfurt AG in Kon-
sistenz mit einer vorangestellten Geschaftsstrategie; flankiert durch strategische Vorgaben fir
alle im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur als wesentlich eingestuften Risikoarten. Die
Geschaftsleitung und die Aufsichtsgremien werden regelmaRig tiber die Entwicklung unterrich-
tet. Die Risikostrategie wird mindestens jahrlich iiberarbeitet, von der Geschaftsleitung
beschlossen sowie dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben und mit diesem erdrtert. Erganzend
zur Risikostrategie fixieren nachgelagerte Regelwerke die weiterfiihrende Umsetzung der ban-
kinternen Anforderungen.



Risikobericht >>> Risikoorientierte Gesamtbanksteuerung/Adressausfallrisiken

15. ADRESSAUSFALLRISIKEN

Adressausfallrisiken umfassen das Risiko von Verlusten aufgrund von Ausfallen von Geschafts-
partnern sowie die Verdnderung dieser Risiken. Unter den Adressausfallrisiken subsumiert die
Hypothekenbank Frankfurt AG neben den Kreditausfall- und Drittschuldnerrisiken auch das Kon-
trahenten- und Emittentenrisiko sowie das Lander- beziehungsweise Transferrisiko.

RATINGSYSTEME

Fir die Beurteilung der Adressausfallrisiken ermittelt die Bank im Rahmen der durchzufiithren-
den Bonitatsbeurteilung fiir jeden Kreditnehmer ein Rating. Zudem wird eine Verlustquote bei
Ausfall unter anderem unter Beriicksichtigung von Beleihungs- und Marktwert, Erlosquote und
Verwertungsdauer berechnet. Aufgrund der zuvor dargestellten Einbindung der Hypotheken-
bank Frankfurt AG in das konzernweite Steuerungssystem ist die Commerzbank AG fur die
Ratingmethodik sowie deren Weiterentwicklung, Validierung und Uberwachung verantwortlich.
Im Retail Banking wird iiberwiegend ein Scoringverfahren angewendet, das sogenannte CORES-
Verfahren. In der gewerblichen Immobilienfinanzierung (CRE Banking) erfolgt die Beurteilung
durch ein spezifisches Ratingverfahren (RS CRE IRIS). Dies erstreckt sich im Wesentlichen auf die
Kategorien: Kunden-, Objekt- und Engagementrisiko. Im Geschéftsfeld Public Finance findet das
Ratingverfahren fiir Lander (Rating Sovereign Risk und Rating Country Risk) und Banken (RFI-
Bank) Anwendung.

Fir in- und auslandische Gebietskorperschaften werden die Ratingverfahren fiir Local and Regi-
onal Governments (LRG) eingesetzt. Im Berichtsjahr 2015 wurde die Methodik des Ratingver-
fahrens RS-CRE angepasst und das Darlehensverhalten der Kunden in die Ratingermittlung mit
aufgenommen. Dieses wurde dem Regulator als bedeutende Anderung kommuniziert. An den
zertifizierten Ratingverfahren R-SCR und R-LRG erfolgten im Berichtsjahr 2015 keine wesent-
lichen Anderungen.

ADRESSRISIKOSTEUERUNG

Die Hypothekenbank Frankfurt AG und die Commerzbank AG verfligen iiber ein einheitliches
Gesamtbanksteuerungskonzept. Die Definition der Kapitalbasis sowie die Einhaltung der regula-
torischen und 6konomischen Zielquoten erfolgen auf Konzernebene. Die Kapitalbasis der inter-
nen Geschéftsfeldsteuerung auf Portfolioebene ist das 6konomische Kapital. Darauf werden kon-
zernweit Kapital-Limite und Mindestrenditen auf Geschaftsfeldebene vorgegeben. Deren Mes-
sung baut auf den Kreditrisikoparametern Bonitatsrisiko (Probability of Default, PD), Verlustquote
(Loss Given Default, LGD) und Exposure at Default (EaD) auf und wird unter Annahme eines Kon-
fidenzniveaus von 99,91 % ermittelt. Der Zeithorizont betragt ein Jahr. Das 6konomische Kapital
und die Modellierung von Stress-Szenarien werden mindestens quartalsweise auf Basis des
Kreditportfoliomodells bestimmt. Wesentliche Parameter sind hierbei Ausfallraten, Erlésquoten
sowie makrookonomische Daten. Zur operativen Steuerung der Adressausfallrisiken nutzen wir
die Risikokennzahlen EaD, Expected Loss (EL), Okonomisches Kapital (Credit Value at Risk, CVaR)
sowie die Risikodichte (EL/EaD).

Dartiber hinaus und unter Berticksichtigung der strategischen Ausrichtung der Hypothekenbank
Frankfurt AG arbeitet das Risikomanagement zielgerichtet daran, dass das Chancen-Risiko-Ver-
haltnis stets gegeneinander abgewogen wird.
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Ziel ist es, dass die im Rahmen der Umsetzung der Abbaustrategie eingegangenen Risiken
beherrscht werden und die Chancen iiberwiegen. Die Chancen bestehen in dem beschleunigten
Abbau der Portfolien.

Auf Basis der strategischen Ausrichtung der Hypothekenbank Frankfurt AG stehen der plan-
maRige Abbau des Portfolios, die Vermeidung von auRergewohnlichen Ergebnisbelastungen und
die Gewahrleistung der operationalen Stabilitat in unmittelbarem Fokus. Zur Umsetzung des
Auftrages, die vorhandenen Assets ergebnisschonend und kapitalfreisetzend abzubauen, hat das
Risikomanagement der Hypothekenbank Frankfurt AG einen abbauspezifischen Steruerungsan-
satz definiert, der den Wert der Assets (Sicherheiten) und das vorhandene Bonitatsrisko (PD)
unmittelbar miteinander verkniipft.

Die Abbildung unserer Assets als Verhaltnis aus Wert (Sicherheiten) des Assets zum Bonitatsri-
siko (PD) ermoglicht eine portfoliomaRige Klassifizierung in drei Risikozonen — sogenannte Areas:

»Firm Value Areag, hier konzentrieren sich samtliche Portfolioanteile, die ein fiir den Kapital-
markt komfortables Verhaltnis aus Sicherheiten und Bonitatsrisiko (PD) aufweisen. Dieser
Portfolioanteil kann unter Risikogesichtspunkten als sicher (>safe<) angesehen werden.

»Sensitive Value Area« ist der Teil des Portfolios, der ein ungiinstigeres Verhaltnis zwischen
Sicherheiten und Bonitatsrisiko (PD) aufweist. Dieser Teil des Portfolios erfordert ein besonderes
Risikomanagement aufgrund einer erhohten Downside-Gefahr. Die Verringerung des sich hier
konzentrierenden materiellen Risikos, ausgedriickt auch durch einen tberproportionalen Anteil
an Risikoaktiva (RWA), steht somit unmittelbar im Vordergrund.

»Default-Area« ist der Bereich des Portfolios mit bereits gebildeter Risikovorsorge —
»safe-coverage«.

ABBAU-ORIENTIERTE RISIKOMATRIX — CRE-PORTFOLIO

LTV p—
=80%
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=60 % <
=
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——
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PD-Rating
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Diese fiir den Portfolioabbau zugeschnittene Steuerung ist ein integraler Bestandteil der Adress-
risikosteuerung der Hypothekenbank Frankfurt AG und dient zugleich der Uberwachung zur
Vermeidung von »adverse Selektion« im Abbauprozess.

Das EabD fiir das gesamte Performing-Portfolio der Hypothekenbank Frankfurt AG belief sich zum
Ende der Berichtsperiode auf 45Mrd. €, nach 56 Mrd.€ im Vorjahr. Die Ratingverteilung sowie
die Entwicklung der Steuerungsmatrix zeigen, dass eine »adverse Selektion« des Risikos im
Geschaftsjahr 2015 vermieden werden konnte. Die Risikodichte im Gesamtportfolio der Bank
stieg von 36 Bp auf 40 Bp.

EXPOSURE AT DEFAULT (EAD)-VERTEILUNG IN MRD. €
PER 31.12.2015 (31.12.2014)

Retail Banking Core

4 (6) l

Commercial Real Estate 45 (56) Public Finance/Treasury
10 (17) 30 (33)

EXPOSURE AT DEFAULT"”-VERTEILUNG PER 31.12.2015

Gesamt Gesamt
in Mrd.€ CRE Staaten” Banken Sonstige? 31.12.2015 31.12.2014
Italien 0,6 6,8 0,1 0,0 7,5 8,1
Portugal 1,2 0,5 0,0 0,0 1,7 1,9
Spanien 0,1 0,7 1,7 0,0 2,5 3,4

" Inklusive unterstaatlicher Institutionen
2 Staatlich garantierte Papiere

16. COMMERCIAL REAL RESTATE

Die Hypothekenbank Frankfurt AG reduziert seit 2012 das CRE-Portfolio risikominimierend und
wertschonend.

In 2015 konnten beachtliche Abbauerfolge unter anderem durch konsequente Nutzung von
Marktopportunitaten fir Transaktionen verzeichnet werden. Das EaD des Performing Portfolios
wurde um 7,2 Mrd. € auf 9,8 Mrd. € verringert und reduzierte sich damit deutlich schneller als
vorhergesehen. Die relative Portfoliozusammensetzung nach Nutzungsarten blieb stabil.
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Die groften Anteile des Exposures entfielen nach wie vor auf die Teilportfolios Handel (3,6 Mrd.€),
Biiro (2,9 Mrd. €) und Wohnimmobilien (2,4 Mrd.€). Der deutliche Riickgang des Exposures ist
unter anderem auf den Verkauf eines deutschen sowie eines europdischen Portfolios mit einem
Gesamtvolumen von 2,9 Mrd. € zuriickzufithren, wovon 1,2 Mrd. € auf das Performing Portfolio
entfallen. Mit dem Verkauf des europdischen Portfolios konnte die Komplexitat des verbleiben-
den CRE-Kreditbestandes signifikant verringert werden.

Das tiber 2016 hinaus bestehende Niedrigzinsumfeld und der zunehmende Anlagedruck bei
GroR- wie auch Kleinanlegern fachen die relative Attraktivitat der Asset-Klasse Immobilien vor
allem im Euroraum weiter an. Zusatzlich wird die seit Jahresmitte 2015 deutlich an Fahrt
gewonnene Erholung der Vermietungsmarkte zur Starkung des bereits auf dem Niveau der
Boomjahre 2006/7 angekommenen Investmentgeschehens beitragen.

Die grundpfandrechtlich besicherten Finanzierungen in dem Portfolio zeigen bei zumeist weit-
gehend stabilen Marktwerten weiterhin Loan to Value (LtV)-Ratios, die die Forderungen iiber-
wiegend abdecken. Auch die Auslaufe auBerhalb von Deutschland befinden sich iiberwiegend in
einer Bandbreite bis 80%. Der Marktwertausblick 2016 ist stabil bis leicht positiv, Russland aus-
genommen. Die Fortsetzung des wertschonenden Abbaus mit Fokus auf die Reduzierung der
hoher risikobehafteten Teilportfolios ist auch in 2016 das Ziel.

COMMERCIAL REAL ESTATE
RATINGVERTEILUNG
PER 31.12.2015 (31.12.2014)

1.0-1.¢ NG 26 % (32%)
2.0-2.¢ NG 48 %% (41 %)
3.0-3.c NG 13 % (23 %)
4.0-4.3 NG 11 % 3%)
>4.8 Ml 2% (%)

1.0-1.2: AAA 1.4-1.6: AA 1.8-2.0: A 2.2-2.8:BBB 3.0-3.8: BB 4.0-4.8:B

COMMERCIAL REAL ESTATE": EXPOSURE AT DEFAULT-ABBAU IN MRD. €

Sonstige
Italien
USA

Frankreich

Spanien

o A DA WN D

GroRbritannien

g A WNNN

o
|| |

U1 WIN=NN

Ubrige EU 7
|

1

1

1
Deutschland 24 22 4 I

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015

o NOoO=OoO=Oo

" Nur Performing-Loans
Aufgrund der Darstellung in Mrd. € treten Rundungsdifferenzen auf
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Jahresabschluss

LTV-Band Deutschland Ausland CRE gesamt
-~
3
£
>100% | 1% (1%) I 1% (%) | 1% (1%) g
2
80%-100% [ 2% 2 %) B 3% Q%) 3% 2%) =
=]
60%-80% [ 8% (8%) I 10 % (9 %) B 9% (9 %) ;.g
40 %-60 % 20 % (22 %) 25 % (24 %) 21 % (23 %) 2
20 %-40 % 30 % (30 %) 30 % (31 %) 30 % (30 %)
<20% 39 % (37 %) 31 % (33 %) 36 % (35 %)
o o o o o o o o o o o o
— o~ o - o~ o - o~ o
" Nur Performing Portfolio Portfoliovolumen in %

17. PUBLIC FINANCE

Das EaD im Geschaftsfeld Public Finance/Treassury wurde im Jahr 2015 durch Nutzung von Fal-
ligkeiten und aktiven Bestandsabbau um 3,0 Mrd. € auf 30,3 Mrd. € reduziert.

Seit Beschlussfassung im Oktober 2010 wird der risikoorientierte Auslauf der Public Finance-
Bestande verfolgt und weiterhin konsequent vorangetrieben. Dieser Abwicklungsauftrag wurde
durch die Entscheidung der Commerzbank AG im Jahre 2012, die gesamten Assets der Hypothe-
kenbank Frankfurt AG abzuwickeln, nochmals bestatigt.

Das Public Finance-Portfolio setzt sich aus Forderungen und Wertpapieren zusammen. Schuld-
ner im Staatsfinanzierungsgeschaft (22 Mrd.€ EaD) sind Staaten, Bundeslander, Regionen,
Stadte und Gemeinden sowie supranationale Institutionen. Der Schwerpunkt des Exposures liegt
in Deutschland und Westeuropa. Der Anteil von Nordamerika (USA/Kanada) betragt rund 23%.

Das iibrige Portfolio entfallt auf Financial Institutions (FI 8 Mrd.€ EaD), die hauptsachlich in
Deutschland und Westeuropa ansassig sind (96%). Der iiberwiegende Teil des FI-Portfolios
besteht aus Wertpapieren und Darlehen, die zu einem hohen Anteil mit Grandfathering, Gewahr-
tragerhaftungen und Anstaltslasten bzw. anderen Haftungserklarungen der 6ffentlichen Hand
ausgestattet sind oder in Form von Covered Bonds emittiert wurden.

Die Hypothekenbank Frankfurt AG ist nur noch in geringem MaRe in strukturiertes Geschaft
involviert — es handelt sich hauptsachlich um ABS-Portfolios innerhalb des Staatsfinanzierungs-
geschafts. Bei den von uns gehaltenen so genannten Student Loans, einem Portfolio von rund

1 Mrd. €, besteht ein institutioneller Garantiemechanismus bis hin zur Ebene des US-Sovereigns.
Seit Ende 2012 sind keine Credit Default Swaps (CDS) mehr im Bestand der Bank. Handelsbuch-
geschafte wurden im Jahre 2015 nur in Form von Devisentermingeschaften durchgefithrt. Wei-
tere Handelsbuchaktivitaten waren nicht zu verzeichnen.
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Die zukiinftige Entwicklung des Public Finance-Bestands ist in Abhdngigkeit der weiteren
Entwicklung der europédischen Staatsschuldenkrise und den damit verbundenen politischen Ent-
scheidungen nur schwer prognostizierbar.

PUBLIC FINANCE
RATINGVERTEILUNG
PER 31.12.2015 (31.12.2014)

1.0-1.8 | L 490 44%)
2.0-2. | L 420 (42%)
3.0-3.3 [ 39 (13%)
4.0-48 0 1% (1%)
>4.8 0% (0%)

1.0-1.2: AAA 1.4-1.6: AA 1.8-2.0: A 2.2-2.8:BBB 3.0-3.8: BB 4.0-4.8: B

PUBLIC FINANCE-/TREASURY": EXPOSURE AT DEFAULT-PORTFOLIOABBAU
IN MRD. €

Sonstige 5
Nordamerika 10 I
4
2
Westeuropa exkl. Deutschland —————— 35
3
31 4 =
20 2 0
51 5[
Deutschland 35 16 14
29
21
10 I m I
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015

" Nur Performing-Loans
Aufgrund der Darstellung in Mrd. € treten Rundungsdifferenzen auf



Risikobericht >>> Public Finance/Retail Banking/Risikovorsorge im Kredit- und Wertpapiergeschaft

18. RETAIL BANKING

Seit 2007 sind die Neugeschaftsaktivititen des Segments Retail Banking auf die Commerzbank
AG ubergegangen und nur noch die ausstehenden Privatkunden-Darlehen sind in dem beste-
hende Kreditbuch der Hypothekenbank Frankfurt AG enthalten, mit dem Ziel, diese Bestande
ertragsschonend abzubauen.

Mit der Entscheidung zur Abwicklung der Hypothekenbank Frankfurt AG wurde in 2012 aus dem
bestehenden Portfolio nochmals ein nicht strategischer Teil (Non-Core) — hauptsachlich Mehr-
familienhduser, zum Teil mit kleingewerblichem Anteil — herausgelost und dem Segment CRE
Banking Inland zugeordnet. Fiir die Bearbeitung und den Vertrieb des verbleibenden Retail
Banking Portfolios (Retail Banking Core) ist der Bereich Private Customers der Commerzbank
AG zustandig.

Das EaD des Segments Retail Banking belief sich zum Stichtag 31. Dezember 2015 auf 4,4 Mrd. €.
Die Portfoliostruktur ist unverandert von den Schwerpunkten Eigenheime (3,3 Mrd. €) und
Eigentumswohnungen (1,1 Mrd. €) gepragt.

Aufgrund sehr geringer Auslaufe bei weitgehend erstrangiger Besicherung wird das Risiko in
diesem Portfolio — auch vor dem Hintergrund des stabilen 6konomischen Umfeldes in Deutsch-
land - als unverandert niedrig eingestuft.

19. RISIKOVORSORGE IM KREDIT- UND WERTPAPIERGESCHAFT

Im Berichtszeitraum wurden insgesamt 108 Mio. € an Risikovorsorge gebildet. Insgesamt wur-
den bei inlandischen Engagements 26 Mio. € Risikovorsorge aufgelost und 78 Mio. € auf auslan-
dische Engagements sowie 2 Mio. € auf das Retail Banking Core-Portfolio gebildet. Die Stabili-
sierung des Inlandsportfolios halt weiter an. Zwar hat sich die Grundstimmung an den CRE-
Markten weiter positiv entwickelt, insbesondere sowohl die deutschen Investmentzentren betref-
fend wie auch in Paris und in den Perepheriestaaten Spanien und Portugal. Jedoch konnen
einzelne Marktwertkorrekturen nach wie vor nicht ausgeschlossen werden.

Im Bereich Public Finance/Treasury wurden 54 Mio.<€ an Risikovorsorge gebildet. Bei den
Wertpapieren des Anlagevermogens fielen im Berichtszeitraum weder Abschreibungen noch
Zuschreibungen an.
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20. DEFAULTPORTFOLIO

Das Defaultportfolio konnte weiter signifikant reduziert werden. Dieser Abbau wurde durch die
erfolgreich angeschlossenen Portfoliotransaktionen, insbesondere den Verkauf eines notleiden-
den deutschen Kreditportfolios, maBgeblich unterstiitzt.

DEFAULT-PORTFOLIO IN MI0.€ (GERUNDET)
PER 31.12.2015 (31.12. 2014)

216 (387) (LN e e

I 1.076 (3.273)
L 211@ e

B 2933
Il 56 9@8

Hypothekenbank Frankfurt AG ——

CRE & Retail Non Core

Retail Core

- Q)
- )

PF"

M Default-Portfolio m Risikovorsorge ® Sicherheiten
" Das Volumen beinhaltet Forderungen; wertgeminderte Wertpapiere sind in der Darstellung nicht enthalten.

Als uberfallig gemaR Basel II, aber noch nicht notleidend (in »default«), waren zum 31. Dezem-
ber 2015 Zins- und Tilgungsrickstande in einer Groflenordnung von 206 Mio. € zu verzeichnen;
davon sind bis zum 14. Januar 2016 83 Mio. € eingegangen.

UBERFALLIGKEITEN PER 31.12.2015

in Mio.€ >0 =30 Tage > 30 = 60 Tage > 60 < 90 Tage Summe
Retail Banking 9 13 2 24
Commercial Real Estate 99 45 38 182
Public Finance 0 0 0 0
Summe 108 58 40 206

Zur Verringerung weiterer Risiken hat die Bank Immobilien in Verwertungsgesellschaften tiber-
nommen. Die Objekte werden im Wesentlichen in Gesellschaften, an denen die Hypothekenbank
Frankfurt AG mehrheitlich beteiligt ist, betreut und verwaltet; in der Regel erfolgt dies durch die
HF Estate Management GmbH. Durch das Immobilien-Know-How der HF Estate Management
GmbH wurde eine Wertstabilisierung und Weiterentwicklung der Immobilienportfolios erreicht,
so dass der verbliebene Bestand im Geschaftsjahr auch im Rahmen von Portfoliotransaktionen
nahezu vollstandig verauRert werden konnte.



Risikobericht >>> Defaultportfolio/ Deckungsportfolio/Markt-, Liquiditats- und Operationelle Risiken

21. DECKUNGSPORTFOLIO

Immobilienfinanzierungen und das Staatskreditgeschéaft bilden die Grundlage fiir die Deckung
der begebenen Hypothekenpfandbriefe und Offentlichen Pfandbriefe.

Die Hypothekenbank Frankfurt AG verfiigt tiber ein Risikomanagementsystem, welches den
Anforderungen des § 27 PfandBG entspricht. Sowohl das Geschaft mit Hypothekenpfandbriefen
als auch das mit Offentlichen Pfandbriefen ist vollumfinglich in das Risikomanagementsystem
der Hypothekenbank Frankfurt AG integriert und regelmafBig Gegenstand umfangreicher exter-
ner und interner Priifungen. Ausfithrliche Angaben zu den Deckungsportfolios der Hypotheken-
bank Frankfurt AG finden sich unter den Angaben zu den Transparenzvorschriften gemall § 28
PfandBG, veroffentlicht auf den Internetseiten der Hypothekenbank Frankfurt AG und im Anhang
auf Seite 78 ff.

22. MARKT-, LIQUIDITATS- UND OPERATIONELLE RISIKEN

MARKTRISIKO

Marktpreisrisiken driicken die Gefahr moglicher 6konomischer Wertverluste aus, die durch die
Verdnderung von Marktpreisparametern (zum Beispiel Zinsen, Spreads, Devisen- und Aktien-
kurse) oder preisbeeinflussenden Parametern (zum Beispiel Volatilitaten, Korrelationen) entste-
hen. Die Wertverluste konnen unmittelbar erfolgswirksam werden oder als Stille Lasten/Reser-
ven Berlcksichtigung finden.

Die Steuerung und Uberwachung dieser Risiken ist auf Gruppenebene etabliert. Konzernweit
wird ein Instrumentarium aus Sensitivitaten, Value at Risk (VaR)-Kennzahlen, Stresstests und
Szenarioanalysen genutzt. Die Stresstestberechnung beruht auf einer Kombination aus histori-
schen und synthetischen Simulationen zum Beispiel fiir Zinsen, Credit-Spreads, Wahrungen und
Aktienkurse. Dabei werden die hypothetischen Anderungen der Risikoparameter an historischen
Worst-Case-Konstellationen kalibriert. Auf taglicher Basis wird das Marktpreisrisiko ermittelt
und die Limitausnutzung iberwacht. Das VaR-Limit in der Hypothekenbank Frankfurt AG wurde
im Februar 2015 von 80 Mio. € weiter auf 65 Mio. € reduziert. In der Folge stieg die Auslastung
des VaR Limits im Kalenderjahr 2015 auf durchschnittlich rd. 76% an.

Das Exposure im Marktrisikobereich wird von den Bankbiichern im Anlagebestand der Hypothe-
kenbank Frankfurt AG bestimmt: Wesentliche Treiber sind die Positionen im Bereich der Staatsfi-
nanzierung. Bei groRteils ruhigen Markten schwankte der VaR (Konfidenzniveau 97,5 %, Halte-
dauer von einem Tag) zwischen 42 und 57 Mio. € und stieg von 42 Mio. € am Vorjahresultimo
auf 50 Mio. € zum Jahresultimo 2015. Daneben werden die Credit-Spread-Risiken fiir alle Positi-
onen aus Public Finance iiber Sensitivitdtsanalysen (Upshift 1 Bp) gemessen und limitiert. Im
Rahmen von Positionsverkaufen reduzierten sich die Credit-Spread-Sensitivitdten in der Hypo-
thekenbank Frankfurt AG zum Ultimo 2015 leicht auf —22,5 Mio. € fiir LaR-Positionen und —4,2
Mio. € fiir Public Finance-Positionen in sonstigen Kategorien.
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Des Weiteren betrachten wir das Marktliquiditatsrisiko. Das Marktliquiditatsrisiko bezeichnet
die Gefahr, dass es aufgrund unzureichender Marktliquiditat nicht méglich ist, risikobehaftete
Positionen zeitgerecht, im gewiinschten Umfang und zu vertretbaren Konditionen zu liquidieren
oder abzusichern.

LIQUIDITATSRISIKO

Unter Liquiditatsrisiko verstehen wir im engeren Sinne das Risiko, dass die Hypothekenbank
Frankfurt AG ihren tagesaktuellen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann. Im weite-
ren Sinne beschreibt das Liquiditatsrisiko, dass zukiinftige Zahlungen nicht termingerecht, nicht
in vollem Umfang, nicht in der richtigen Wahrung oder nicht zu marktiiblichen Konditionen
finanziert werden konnen.

Die Liquiditatsausstattung der Hypothekenbank Frankfurt AG ist Bestandteil der Liquiditatssteu-
erung des Commerzbank-Konzerns. Grundlage der Liquiditatssteuerung bildet das interne Liqui-
ditatsrisikomodell der Commerzbank AG. Die Liquiditatsablaufbilanz (LAB) zur Quantifizierung
und Uberwachung der Zahlungsfihigkeit umfasst alle zukiinftigen, externen Zahlungsstréome
der Bank getrennt nach den als wesentlich eingestuften Wahrungen und bildet diese nach den
verschiedenen Laufzeitbandern ab. Ein wesentliches Instrumentarium der LAB bildet das Stress-
testing, welches die Auswirkungen verschiedener Stressszenarien auf die Liquiditatssituation
ermittelt und eine nachhaltige Notfallplanung ermoglicht.

Die regulatorischen Vorgaben gemaf Liquiditatsverordnung wurden stets eingehalten. Die Zah-
lungsfahigkeit der Hypothekenbank Frankfurt AG war im Berichtszeitraum — auch unter der
Annahme von Stressszenarien — jederzeit gegeben.

LAB STEERING CASE (KUMULIERT) HYPOTHEKENBANK FRANKFURT AG (<1 JAHR) IN MIO. €
PER 31.12.2015
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Risikobericht >>> Markt-, Liquiditats- und Operationelle Risiken

OPERATIONELLE RISIKEN

Das Operationelle Risiko ist definiert als die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Systemen und Menschen oder infolge
externer Ereignisse eintreten. Diese Definition beinhaltet auch rechtliche Risiken. Die Hypothe-
kenbank Frankfurt AG hat Aufgaben im Bereich Operationelle Risiken (OpRisk) zur Erfillung
konzernweiter und bankaufsichtsrechtlicher Anforderungen in die Commerzbank AG ausgela-
gert.

Der Konzern hat sich fiir das interne Modell zur Eigenkapitalbemessung (Advanced Measure-
ment Approach, AMA) qualifiziert. Alle quantitativen und qualitativen Anforderungen an das
Management des Operationellen Risikos sind einschlieBlich entsprechender Steuerungsmecha-
nismen umgesetzt. Die Berechnung des regulatorischen und des 6konomischen Kapitals sowie
die Modellierung der Stressszenarien fir Operationelle Risiken erfolgen durch die Commerz-
bank AG.

Der Vorstand diskutiert in einer monatlichen Sitzung mit den Berichsleitern die Personalsitua-
tion in den jeweiligen Einheiten. Mogliche Ressourcenengpasse werden frithzeitig identifiziert
und MaBnahmen zur Sicherung der operativen Stabilitdt eingeleitet, wie z.B. durch Reallokation
von Ressourcen aus anderen Bereichen.

Im Jahresverlauf bis 31. Dezember 2015 entstanden OpRisk-Verluste in Hohe von rund 10
Mio. €, im Wesentlichen aus Rechtsrisikoriickstellungen und angefallenen Rechtskosten. Die
regulatorische Eigenkapitalbindung aus Operationellen Risiken lag zum 31. Dezember 2015 auf
Basis des Advanced Measurement Approach (AMA) bei 178 Mio. €.
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23. WEITERE WESENTLICHE RISIKEN

GESCHAFTSRISIKO

Das Geschiftsrisiko, das die negativen Abweichungen des tatsichlichen Ergebnisses vom
geplanten Ergebnis misst, ist eine wesentliche Risikoart und wird zentral fir den Commerzbank
Konzern quantitativ ermittelt und im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung sowie der
Stresstests beriicksichtigt. Im Gegensatz zu den sonstigen wesentlichen Risikoarten wird das
Geschaftsrisiko dabei nicht dem okonomischen Kapitalbedarf (ErC) zugerechnet, sondern ist
(potenzieller) Bestandteil des Risikodeckungspotenzials als Abzugsposition. Aufgrund des Weg-
falls der Anforderung zur Bestimmung der lokalen Risikotragfahigkeit in der Hypothekenbank
Frankfurt AG erfolgt keine separate Quantifizierung dieses Risikos in der Hypothekenbank
Frankfurt.

COMPLIANCE-RISIKEN

Das Geschaft der Hypothekenbank Frankfurt AG hangt maRgeblich vom Vertrauen unserer Kun-
den, unserer Pfandbrief-Investoren, unserer Mitarbeiter und der Offentlichkeit in die Leistungs-
fahigkeit und vor allem auch in die Integritat unserer Bank und der gesamten Commerzbank-
Gruppe ab. Dieses Vertrauen basiert insbesondere auf der Einhaltung der jeweils einschlagigen
gesetzlichen, regulatorischen und internen Vorschriften sowie der Beachtung von marktiiblichen
Standards und Verhaltensregeln (Compliance) im Rahmen der Geschéftsaktivitaten. Hierfiir ist
primar der Vorstand verantwortlich, der die Wahrnehmung dieser Aufgabe auch fiir 2015 unver-
andert dem Management Group Compliance der Commerzbank AG tibertragen hat. Ziel ist,
Compliance-Risiken, die die Integritat und damit die geschaftliche Tatigkeit des Unternehmens
in Frage stellen konnten, frithzeitig zu identifizieren, ihnen, soweit moglich, vorzubeugen, sie zu
steuern oder sachgerecht im Interesse der Beteiligten zu losen. Aufgrund der deutlich gewachse-
nen regulatorischen Bedeutung wurde das Compliancerisiko, das bisher als Unterart des Opera-
tionellen Risikos gefiihrt wurde, auf Konzernebene und in der Hypothekenbank Frankfurt AG
2015 als wesentliche Risikoart kategorisiert. Compliancerisiken konnen sich als quantifizierbare
bzw. nicht-quantifizierbare Risiken manifestieren. Die Modellierung des Compliancerisikos und
damit auch deren Validierung erfolgt im Commerzbank Konzern tiber das Modell zur Messung
des operationellen Risikos. Die einzelnen Elemente zur Steuerung des Compliancerisikos wer-
den einer regelmaRigen qualitativen Validierung unterzogen.

MODELLRISIKO

Das Modellrisiko subsumiert das generelle Risiko, das aus den fiir Bewertung und Steuerung
eingesetzten Modellen entstehen kann. Die Entwicklung und Validierung der Modelle wurde an
die jeweils spezialisierten Bereiche in der Commerzbank AG ausgelagert. Die Beurteilung und
Steuerung des Modellrisikos erfolgt auf Konzernebene. Die Risikosteuerung erfolgt auf Basis
klarer Governance-Prozesse fiir die regelméRige, gesamthafte Entwicklung, Anderung und Vali-
dierung von Modellen inkl. Behebung moglicherweise identifizierter Modellschwachen. Den
sogenannten >known unknowns«< der Modellierung wird durch eine insgesamt konservative Risi-
komodellierung in den jeweiligen originaren Risikoarten (z.B. Kreditrisiko, Marktrisiko, etc.)
Rechnung getragen. Auf Basis der jeweiligen Modellbewertung gem. Modellinventar werden
spezifische Validierungsschwerpunkte und -turnusse, wie in der separaten Modellrisikostrategie
vorgeschrieben, abgeleitet. Eine separate Berticksichtigung im Konzern-ErC erfolgt nicht.



Risikobericht >>> Weitere Wesentliche Risiken/Unwesentliche Risiken

24. UNWESENTLICHE RISIKEN

OBJEKTWERTANDERUNGSRISIKO

Unter dem Objektwertanderungsrisiko wird das Risiko verstanden, dass sich die Marktwerte aus
aktivisch bilanzierten Immobilien in einem going-concern Szenario in den nachsten 12 Monaten
negativ andern und entsprechend zu Belastungen der GuV filhren. Da ein derartiges Objektwert-
anderungsrisiko im Geschéaftsjahr nur noch in sehr geringer Hohe (eigengenutzes Blirogebaude)
besteht, wurde diese Risikoart nunmehr als unwesentlich eingestuft.

BETEILIGUNGSRISIKO
Das Beteiligungsrisiko wird angesichts des geringen Buchwerts der verbliebenen Beteiligungen
der Hypothekenbank Frankfurt AG als unwesentlich eingestuft.

REPUTATIONSRISIKEN

Unter Reputationsrisiko wird die Gefahr eines Vertrauens- oder Ansehensverlustes der Hypothe-
kenbank Frankfurt AG bei ihren Anpruchsgruppen aufgrund von negativen Ereignissen im Rah-
men der Geschaftstatigkeit verstanden. Dies gilt fur alle Themen, die das Vertrauen in die Bank
in der Offentlichkeit, bei Kunden und Mitarbeitern, Ratingagenturen, Investoren oder bei
Geschiftspartnern beeinflussen.

Zentrale Aufgaben sind die Definition und Analyse moglicher Reputationsrisiken, die Fritherken-
nung und das Monitoring sowie die Sensibilisierung fiir diese Risiken bei den Mitarbeitern. Im
Krisenfall koordiniert der Bereich Operations, Resources & Entity Issues die Offentlichkeitsarbeit
mit der Commerzbank AG.

Vorstand und Aufsichtsrat werden regelmaRig durch den zustandigen Reputationsmanager uber
aktuelle Reputationsrisiken informiert.
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25. AUSBLICK

Der Ausblick zur Entwicklung der Immobilienmarkte fiir das Geschéaftsjahr 2016 ist von der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung unmittelbar abhangig. In den meisten europaischen Mark-
ten gehen wir von einer stabilen Entwicklung und weiterhin anhaltendem Investoreninteresse
aus. Wir erwarten daher fir das Jahr 2016 eine Fortsetzung des Exposure-Abbaus. Im Fokus
unseres Handelns steht wie bisher die Vermeidung einer negativen Selektion, allerdings wird
dies angesichts der schrumpfenden PortfoliogrofRe zunehmend erschwert. Fir das Non-Perfor-
ming Portfolio wird ein weiterer Riickgang erwartet. Die Risikovorsorge sollte dabei leicht
unterhalb des Niveaus des Geschaftsjahres 2015 verbleiben.

26. ZUSAMMENFASSENDE DARSTELLUNG DER RISIKOLAGE

Die Risikolage der Hypothekenbank Frankfurt AG hat sich im Jahresverlauf 2015 weiter ent-
spannt. Die Umsetzung der Abbaustrategie war im Geschaftsjahr 2015 konsequent und sehr
erfolgreich. Das Gesamtexposure konnte nochmals deutlich reduziert werden. Im CRE-Portfolio
wurde der starke Abbau dabei durch zwei Portfoliotransaktionen unterstiitzt. Durch diese Trans-
aktionen wurde das Risikoprofil deutlich verbessert und die Komplexitat des verbleibenden CRE-
Kreditbestandes reduziert. Das Exposure im Bereich Public Finance wurde ebenfalls weiter
planmaRig abgebaut. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft sank gegeniiber dem bereits niedri-
gen Vorjahreswert weiter.



Risikobericht >>> Ausblick/Zusammenfassende Darstellung der Risikolage/Disclaimer

27. DISCLAIMER

Die in der Hypothekenbank Frankfurt AG eingesetzten Methoden und Modelle zur internen Risi-
komessung, die die Grundlage fiir die Berechnung der im Bericht dargestellten Zahlen bilden,
entsprechen dem aktuellen Erkenntnisstand und orientieren sich an der Praxis der Bankenbran-
che. Die mit den Risikomodellen ermittelten Ergebnisse sind zur Steuerung der Bank geeignet.
Die Messkonzepte unterliegen einer regelmiRigen Uberpriifung durch das Risikocontrolling
sowie durch die Interne Revision, durch externe Wirtschaftspriifer sowie durch die zustandigen
Aufsichtsbehorden. Trotz sorgfaltiger Modellentwicklung und regelmaliger Kontrolle konnen
Modelle nicht alle in der Realitat wirksamen Einflussfaktoren vollstandig erfassen und deren
komplexes Verhalten einschlieRlich Wechselwirkungen abbilden. Diese Grenzen der Risikomo-
dellierung gelten insbesondere fiir Extremsituationen. Erganzende Stresstests und Szenarioana-
lysen konnen nur beispielhaft zeigen, welchen Risiken ein Portfolio unter extremen Marktsituati-
onen unterliegen kann. Eine Untersuchung aller denkbaren Szenarien ist jedoch auch bei Stress-
tests nicht moglich. Sie konnen keine endgiiltige Einschatzung des maximalen Verlusts im Falle
eines Extremereignisses geben.
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HYPOTHEKENBANK FRANKFURT AG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG VOM 1.1.2015 BIS 31.12.2015

Jahresabschluss Hypothekenbank Frankfurt AG

in Mio.€

1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 2.046 2.206
abziiglich negative Zinsen aus Geldmarktgeschaften 2 -
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 15 84
2.059 2.290
Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen aus dem Bankgeschaft 2.156 2.000
abzuglich positive Zinsen aus dem Bankgeschaft 6 =
2.150 2.000
-91 290
Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren 0 0
b) Beteiligungen 1 1
1 1
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiih-
rungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 1 1
Provisionsertrage 21 42
Provisionsaufwendungen 1 22
10 20
Sonstige betriebliche Ertrage 31 48
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Loéhne und Gehalter 39 56
ab) soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und flr Unterstiitzung =% 10
30 66
darunter: fir Altersversorgung -16 (=0)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 131 138
161 204
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 3 5
Sonstige betriebliche Aufwendungen 18 20
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 147 89
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere - 27
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere 53 -
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0 1
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit -324 14
AuBerordentliche Ertrage = =
AuBerordentliche Aufwendungen 4 68
AuBerordentliches Ergebnis -4 - 68
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2 -10
Sonstige Steuern, soweit nicht unter
»Sonstige betriebliche Aufwendungen« ausgewiesen 0 -2
2 -12
Ertrage aus Verlustiibernahme 330 42

Jahresiiberschuss +/Jahresfehlbetrag —
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58 Jahresabschluss Hypothekenbank Frankfurt AG

HYPOTHEKENBANK FRANKFURT AG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2015

AKTIVSEITE

in Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014
Barreserve
a) Kassenbestand 0 0
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 0 2
0 2
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 0 (2)
Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 7.959 8.286
b) andere Forderungen 7.371 6.037
15.330 14.323
darunter: Hypothekendarlehen 2.363 (1.348)
Kommunalkredite 1.208 (1.755)
Forderungen an Kunden 22.612 33.162
darunter: Hypothekendarlehen 14.665 (24.020)
Kommunalkredite 7.294 (8.551)
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 13.687 14.865
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 7.496 (8.843)
bb) von anderen Emittenten 5.578 7.415
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbhank 2.744 (3.897)
19.265 22.280
c) eigene Schuldverschreibungen 2 7
Nennbetrag 2 (7)
19.267 22.287
Beteiligungen 8 6
darunter: an Kreditinstituten 0 (0)
Anteile an verbundenen Unternehmen 25 44
darunter: an Kreditinstituten - (=)
an Finanzdienstleistungsinstituten 0 (1)
Treuhandvermdgen 7 10
darunter: Treuhandkredite 7 (10)
Immaterielle Anlagewerte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 0 1
0 1
Sachanlagen 31 33
Sonstige Vermdgensgegenstande 755 1.004
Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 716 547
b) andere 0 2
716 549
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermogensverrechnung 160 177
Summe der Aktiva 58.911 71.598
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PASSIVSEITE ]
in Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014 E
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten %
a) taglich fallig 563 928 ¢
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 23.715 26.529 E
24.278 27.457
darunter: begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 462 (523) -5
begebene Offentliche Namenspfandbriefe 948 (1.017) £
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden é
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 4.568 6.280 S
b) begebene Offentliche Namenspfandbriefe 7.514 9.189 g
c) andere Verbindlichkeiten g
ca) taglich fallig 89 205 @
cb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2.100 2.657
2.189 2.862
14.271 18.331

Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen

aa) Hypothekenpfandbriefe 6.036 10.665
ab) Offentliche Pfandbriefe 3.781 4.441
ac) sonstige Schuldverschreibungen 381 569
10.198 15.675
Treuhandverbindlichkeiten 7 10
darunter: Treuhandkredite 7 (10)
Sonstige Verbindlichkeiten 1.149 1.176
Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 2.175 1.868
b) andere 376 377
2.551 2.245
Riickstellungen
b) Steuerriickstellungen 3 1
¢) andere Riickstellungen 151 203
154 204
Nachrangige Verbindlichkeiten 629 826
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 12 12
Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 914 914
b) Kapitalriicklage 3.992 3.992
c) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Ricklage 4
cd) andere Gewinnriicklagen 752 756 756
d) Bilanzgewinn - -
5.662 5.662
Summe der Passiva 58.911 71.598

Eventualverbindlichkeiten
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften
und Gewahrleistungsvertragen 22 113
Andere Verpflichtungen
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 64 82
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ANHANG

ALLGEMEINE ANGABEN

(1) GRUNDLAGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG

Der Jahresabschluss der Hypothekenbank Frankfurt AG zum 31. Dezember 2015 ist in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) in Verbindung mit der Verordnung iiber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute (RechKredV) und unter Beachtung der aktienrechtlichen Regelungen (AktG) und des Pfandbriefge-
setzes (PfandBG) aufgestellt worden. Die fiir Geschaftsbanken vorgeschriebene Bilanzgliederung haben wir um
Posten einer im Hypothekengeschaft tatigen Bank erganzt.

Auf die Erstellung eines Konzernabschlusses wurde gemaR § 290 Abs.5 HGB i.V.m. § 296 Abs. 2 HGB verzichtet, da
alle Tochterunternehmen auch zusammen von untergeordneter Bedeutung sind.

Den Jahresabschluss — bestehend aus Gewinn-und-Verlustrechnung, Bilanz und Anhang — haben wir gemaf

§264 Abs.1 HGB um einen Eigenkapitalspiegel und um eine Kapitalflussrechung ergéanzt.

Neben dem Jahresabschluss wurde nach § 289 HGB ein Lagebericht aufgestellt, der auf den Seiten 10 bis 38 abge-
druckt ist.

Alle Betrage sind, soweit nicht gesondert darauf hingewiesen wird, in Mio. € angegeben. In der Gewinn-und-Ver-
lustrechnung und Bilanz werden Betrage unter 500.000,00 € als 0 Mio. € dargestellt; sofern ein Posten 0,00 €
betragt, wird dieser mit einem Strich gekennzeichnet. In allen weiteren Angaben werden sowohl auf

0 Mio. € gerundete Betrage wie auch Posten mit einem Nullsaldo mit einem Strich dargestellt.

(2) BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Die Barreserve ist zu Nennbetragen bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden sind zu Nennwerten ausgewiesen, gebildete Wert-
berichtigungen wurden abgesetzt. Unterschiedsbetrage zwischen Anschaffungskosten und Nennbetrag, denen
Zinscharakter zukommt, werden in die Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und iiber die Laufzeit effektiv-
zinskonstant erfolgswirksam im Zinsergebnis berticksichtigt.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wird fiir alle bilanziellen Forderungsbestdnde und auRerbilanziellen
Geschafte auf Einzelgeschaftsebene beziehungsweise Portfoliobasis unter Heranziehung interner Parameter und
Modelle berechnet. Dabei wird zwischen signifikanten und nicht signifikanten Engagements unterschieden. Lander-
risiken sind im Rahmen dieser Berechnungen abgedeckt. Die Hohe der Risikovorsorge fiir einzeln betrachtete
Adressausfallrisiken bemisst sich nach dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Forderung und dem
nach der Discounted-Cash-Flow-Methode berechneten Barwert. Dieser wird aus den zu erwartenden zukiinftigen
Zahlungseingangen unter Beriicksichtigung werthaltiger Sicherheiten auf diese Forderungen ermittelt; die Ermitt-
lung von Pauschalwertberichtigungen erfolgt modellbasiert.

Wertpapiere der Liquiditatsreserve werden — soweit sie nicht als Bewertungseinheit abgebildet werden — nach den
Vorschriften fiir das Umlaufvermogen unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips mit dem niedrigeren
Wert aus Anschaffungskosten und beizulegendem Wert bilanziert. Wertpapiere des Anlagevermogens werden nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip behandelt, wobei die beim Kauf der Wertpapiere angefallenen Agien und
Disagien, auf die Restlaufzeit verteilt, im Zinsergebnis der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden.

Derivative Finanzinstrumente werden sowohl zur Absicherung von Bilanzposten als auch fiir Handelszwecke ein-
gesetzt und am Bilanzstichtag einzeln bewertet. Die Bewertungsergebnisse werden innerhalb einer Bewertungs-
einheit mit den Bewertungsergebnissen anderer Geschafte in zulassigem Umfang, soweit Verluste gegeniiberstehen,
verrechnet. Bei zinsinduziert bewerteten Grundgeschaften werden die Wertschwankungen im Rahmen der Einfrie-
rungsmethode imparitdtisch in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Zum Ausgleich gegenldufiger Wertanderungen bilden wir im Wesentlichen nach § 254 HGB fiir Hypotheken-, Kom-
munal- und Schuldscheindarlehen sowie fiir Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere Mikro-
Bewertungseinheiten fiir die Absicherung des hieraus entstehenden Zinsrisikos. Die gegenlaufigen Wertanderun-
gen werden fiir die gesamte Laufzeit abgesichert.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind gemaR den fiir das Anlagevermdgen geltenden Rege-
lungen des § 340e in Verbindung mit § 253 Abs. 3 HGB zu fortgefithrten Anschaffungskosten bilanziert. Bei voraus-
sichtlich dauerhaften Wertminderungen haben wir entsprechende auBerplanmaRige Abschreibungen vorgenommen.
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Sofern die Griinde, die zu einer Abschreibung gefiihrt haben, nicht mehr bestehen, erfolgt eine Zuschreibung bis
maximal zur Hohe der Anschaffungskosten.

Abschreibungen und Wertberichtigungen werden saldiert mit Wertaufholungen ausgewiesen. Bei Wertpapieren
der Liquiditatsreserve erfolgt der Ausweis in dem Posten Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft. Bei Wertpapieren des Anlage-
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vermogens in dem Posten Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermogen behandelte Wertpapiere.

Pensionsgeschafte werden nach den geltenden Vorschriften des § 340b HGB ausgewiesen. Bei Wertpapierleihge-
schaften werden verliehene Wertpapiere aufgrund des wirtschaftlichen Eigentums der Hypothekenbank Frankfurt AG
weiterhin bilanziert, wahrend entliehene Papiere nicht in der Bilanz ausgewiesen werden.

Bestatigungsvermerk

Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, und soweit abnutzbar, gemindert um planmaRige
Abschreibungen ausgewiesen. Bei den zugrundeliegenden Nutzungsdauern und Abschreibungssatzen orientieren
wir uns an der von der Finanzverwaltung veroffentlichten allgemeinen Tabelle zur Absetzung fiir Abnutzung. Bei
Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung erfolgt eine auflerplanmaRige Abschreibung. Wirtschaftsgiiter,
deren Anschaffungskosten ohne Mehrwertsteuer 150€, aber nicht 1.000€ iibersteigen, werden je Geschaftsjahr in
einem Sammelposten zusammengefasst und linear tiber fiinf Jahre abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgii-
ter, deren Anschaffungskosten ohne Mehrwertsteuer 150€ nicht ibersteigen, werden im Jahr ihrer Anschaffung
voll abgeschrieben.

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetragen ausgewiesen. Unterschiedsbetrage zwischen Riickzahlungs-
und Auszahlungsbetrag werden als Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert und effektivzinskonstant erfolgswirk-
sam aufgelost. Langfristige, abgezinste Verbindlichkeiten (Zerobonds) werden mit dem Barwert angesetzt.

Pensionsriickstellungen werden jahrlich von unabhangigen Aktuaren nach der Anwartschaftsbarwertmethode
ermittelt. Die Parameter fiir die Berechnung sind in der Angabe zu den Riickstellungen beschrieben. Der Aufwand
fiir die Aufzinsung dieser Riickstellungen wird im Zinsergebnis erfasst.

Das Deckungsvermogen zur Sicherung der Pensions- und Altersteilzeitverpflichtungen wird mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet und gem. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den hierfiir gebildeten Riickstellungen saldiert ausgewie-
sen. Die Ertrage aus dem Deckungsvermogen werden saldiert mit dem Zinsaufwand aus der Riickstellung im Zins-
ergebnis ausgewiesen. Ergibt sich aus der Verrechnung von Deckungsvermogen mit den hierfiir gebildeten Riick-
stellungen fiir Pensionen oder Altersteilzeit ein Aktiviilberhang, wird dieser in der Position Aktiver Unterschiedsbe-
trag aus der Vermogensverrechnung ausgewiesen. Der erforderliche Zufithrungsbetrag gemal Artikel 67 Absatz 1
EGHGB wird bis spatestens 31. Dezember 2024 zugefiihrt. Es wurde vom Wahlrecht geméaR § 253 Abs.2 HGB
Gebrauch gemacht und fiir die Abzinsung der Pensions- und Altersteilzeitverpflichtungen eine pauschale Restlauf-
zeit von flinfzehn Jahren angenommen. Der verwendete Abzinsungszinssatz entspricht dem fiir Dezember 2015
veroffentlichten Zinssatz der Deutsche Bundesbank fiir eine pauschale Restlaufzeit von fiinfzehn Jahren.

Riickstellungen fiir Steuern und andere Riickstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags angesetzt, Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr mit ihrem Barwert. Die verwendeten Abzinsungszinssatze entsprechen den fiir Dezember 2015 veroffentlichten
Zinssatzen der Deutsche Bundesbank fiir die jeweiligen Restlaufzeiten der Riickstellungen. Der Aufwand fiir die
Aufzinsung der Riickstellungen ist unter Zinsaufwendungen ausgewiesen. Riickstellungen fiir drohende Verluste
aus schwebenden Geschaften sind in der Handelsbilanz gebildet worden.

Bei der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs haben wir die barwertige Betrachtungsweise angewandt. Dabei
haben wir den ermittelten Barwert aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten Zahlungsstromen der relevanten
Finanzinstrumente dem Buchwert gegeniibergestellt. Die Beriicksichtigung von voraussichtlich noch anfallenden
Risiko- und Verwaltungskosten erfolgte als Korrektur des ohne diese Komponenten ermittelten (Brutto-) Barwerts.
Die Bewertung ergab unverandert einen Forderungsiiberschuss und somit keine Notwendigkeit zur Bildung einer
Drohverlustriickstellung.

Latente Steuern werden fiir alle temporaren Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen der ange-
setzten Vermogensgegenstande, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und deren steuerlichen Wertansatzen
gebildet. Latente Steuern werden unter Anwendung der unternehmensindividuellen Steuersatze (und Steuervor-
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schriften) bewertet, die am Bilanzstichtag gelten oder gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeit-
punkt der Realisierung der latenten Steuerforderung beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerverbind-
lichkeit erwartet wird.

Aufgrund der bestehenden ertragsteuerlichen Organschaft werden die aktiven und passiven latenten Steuern aus
zeitlichen Differenzen, soweit sie die Bilanzpositionen der Hypothekenbank Frankfurt AG und der ihr nachgeord-
neten Organtochter betreffen, nicht bei der Hypothekenbank Frankfurt AG, sondern beim Organtrager bilanziert.

Davon ausgenommen sind die latenten Steuern in auslandischen Betriebsstatten, die mit den dort geltenden Steuer-
satzen bewertet werden, deren Bandbreite sich zwischen 20% und 34,43 % bewegt.

Aktive latente Steuern werden in dem Umfang beriicksichtigt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteu-
ernder Gewinn verfiigbar sein wird, gegen den die temporare Differenz verwendet werden kann. Steuerliche Ver-
lustvortrage und Zinsvortrage werden bei der Berechnung aktiver latenter Steuern in Hohe der innerhalb der
nachsten fiinf Jahre zu erwartenden Verlust-/Zinsverrechnung berticksichtigt.

Bei einem Uberhang der aktiven latenten Steuern erfolgt in Ausiibung des Wahlrechts gemiR § 274 HGB kein
Ansatz.

In der Gewinn- und Verlustrechnung machen wir im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 von den Verrech-
nungsmoglichkeiten nach § 340c Abs.2 HGB und § 340f Abs.3 HGB Gebrauch.

Eventualverbindlichkeiten werden zum Nennbetrag abziiglich gebildeter Riickstellungen ausgewiesen.

(3) WAHRUNGSUMRECHUNG

Die Fremdwahrungsumrechung erfolgt nach den Vorschriften der §§ 256a in Verbindung mit 340h HGB. Dabei
sind die Aktiv- und Passivwerte, die auf fremde Wahrung lauten, zum Referenzkurs der EZB am Bilanzstichtag
umgerechnet, Devisentermingeschafte zum Terminkurs. Aufwendungen und Ertrage gehen zu den Umrechnungs-
kursen des jeweiligen Tages in die Gewinn- und Verlustrechnung ein. Bei der Bewertung von Devisenterminge-
schaften macht die Hypothekenbank Frankfurt AG von der Terminkursspaltung Gebrauch und grenzt die verein-
barten Swapsatze zeitanteilig ab. Aufgrund der besonderen Deckung werden Verluste und Gewinne aus der Wah-
rungsumrechung in der Gewinn- und Verlustrechnung gemaf § 340h HGB berticksichtigt.

(4) ANDERUNG DER BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODE
Im Vergleich zum Vorjahr haben wir keine Bilanzierungs- und Bewertungsanderungen vorgenommen.

Negative Zinsen fiir aktivische Finanzinstrumente werden seit dem Geschaftsjahr 2015 in den Zinsertragen und
positive Zinsen fiir passivische Finanzinstrumente in den Zinsaufwendungen jeweils als Abzugsposten ausgewie-
sen und in der Gewinn-und-Verlustrechnung jeweils gesondert dargestellt. Eine Anpassung der Vorjahresperio-
den, in welchen die Negativzinsen mit den Zinsertrdgen beziehungsweise Zinsaufwendungen verrechnet wurden,
haben wir nicht vorgenommen, da die Effekte in diesen Zeitraumen fiir die Hypothekenbank Frankfurt AG nicht
wesentlich waren.
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
(5) ERTRAGE NACH GEOGRAPHISCHEN MARKTEN

in Mio.€ 2015 2014
Deutschland 2.060 2.204
Europa (ohne Deutschland) 52 169
Amerika - 8
Gesamt 2.112 2.381

Der Gesamtbetrag enthalt die folgenden Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung:
Zinsertrage, laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen, Provi-
sionsertrage und sonstige betriebliche Ertrage.

(6) SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
In den sonstigen betrieblichen Ertragen in Hohe von 31 Mio. € (Vorjahr: 48 Mio. €) sind im Wesentlichen Ertrage
aus der Auflosung von Riickstellungen, die nicht das Kreditgeschaft betreffen, und Mieteinnahmen enthalten.

(7) SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 18 Mio. € (Vorjahr: 20 Mio. €) sind im Wesentlichen
Zufiihrungen zu Riickstellungen fiir Prozesse und Drohverlustriickstellungen auf Bewertungseinheiten sowie Auf-
wendungen aus der Wahrungsumrechnung gemaR § 340h HGB in Hohe von 5 Mio. € (Vorjahr: 4 Mio. €) enthalten.

(8) ABSCHLUSSPRUFERHONORAR
Die Bank hat von dem Wahlrecht gem. § 285 Nr. 17 HGB Gebrauch gemacht, die Abschlusspriiferhonorare im Kon-
zernabschluss der Commerzbank AG auszuweisen.

(9) AUSSERORDENTLICHE ERTRAGE
Im Berichtsjahr haben sich, wie auch im Vorjahr, keine ausserordentlichen Ertrage ergeben.

(10) AUSSERORDENTLICHE AUFWENDUNGEN

Die auBerordentlichen Aufwendungen in Hohe von 4 Mio. € (Vorjahr: 68 Mio.€) beinhalten in voller Hohe die
erforderliche Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen aufgrund der gednderten Bewertungen der Pensionen
durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) (Vorjahr: 4 Mio. €). Restrukturierungsaufwendungen
(Vorjahr: 64 Mio.€) im Zusammenhang mit der Abwicklung der Hypothekenbank Frankfurt AG sind nicht ange-
fallen.

(11) STEUERN

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag weisen im Berichtsjahr einen Aufwand von 2 Mio. € (Vorjahr: Ertrag 10
Mio. €) aus, der im Wesentlichen aus Steueraufwendungen fiir das Berichtsjahr und fiir die Vorjahre der Auslands-
niederlassungen Lissabon und Mailand resultiert.

Der Steueraufwand des Berichtsjahres ist um den Steuerertrag fiir Vorjahre der Hypothekenbank Frankfurt AG Inland
in Hohe von 3 Mio. € vermindert. Gegenlaufig wirkt der Steueraufwand fiir Vorjahre der Niederlassung Mailand in
Hohe von 1 Mio. €.

Latente Steuern sind im Ertragssteueraufwand nicht enthalten.
(12) ERTRAGE AUS VERLUSTUBERNAHME

Die Ertrage aus Verlustiibernahme in Hohe von 330 Mio. € (Vorjahr: 42 Mio. €) resultieren aus dem Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH.

Lagebericht

Risikobericht
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Bestatigungsvermerk
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
(13) RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG DER FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN

Forderungen Forderungen Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten

an Kreditinstitute an Kunden gegeniiber Kreditinstituten gegeniiber Kunden

in Mio. € 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
taglich fallig 7.959 8.286 1.335 1.676 563 928 89 205
bis drei Monate 1.965 1.656 1.227 3.286 10.337 16.232 738 572
mehr als drei Monate bis ein Jahr 786 422 3.735 5.882 7.244 2.219 1.182 685
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 1.986 1.780 9.218 13.680 3.837 5.153 4.294 6.680
mehr als funf Jahre 2.634 2.179 7.097 8.638 2.297 2.925 7.968 10.189
Insgesamt 15.330 14.323 22.612 33.162 24.278 27.457 14.271 18.331

(14) ZUR DECKUNG VON PFANDBRIEFEN UND OFFENTLICHEN PFANDBRIEFEN BESTIMMTE AKTIVA

in Mio.€ 2015 2014
Forderungen an Kreditinstitute 3.841 2.558
Forderungen an Kunden 16.763 23.938
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.220 5.233
Insgesamt 24.824 31.729

(15) WERTPAPIERE

bis zu fiinf Jahren von mehr als fiinf Jahren insgesamt
in Mio.€ 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Anleihen und Schuldverschreibungen
von offentlichen Emittenten 1.416 1.330 12.271 13.535 13.687 14.865
von anderen Emittenten 1.749 2.831 3.829 4.584 5.578 7.415
Insgesamt 3.165 4.161 16.100 18.119 19.265 22.280
Verbriefte Verbindlichkeiten
— begebene Schuldverschreibungen 9.067 14.409 1.131 1.266 10.198 15.675

Von der Bilanzposition »Anleihen und Schuldverschreibungen« wird ein Teilbetrag von 1.055 Mio. €
(Vorjahr: 630 Mio.€) im Folgejahr fallig.

Von der Bilanzposition »Verbriefte Verbindlichkeiten — begebene Schuldverschreibungen« wird ein Teilbetrag von
5.107 Mio. € (Vorjahr: 5.461 Mio.€) im Folgejahr fallig.

FUR FOLGENDE, ZU DEN FINANZANLAGEN (§ 266 ABS.2A.111. HGB) GEHORENDE FINANZINSTRUMENTE
UNTERBLIEB EINE AUSSERPLANMASSIGE ABSCHREIBUNG GEMASS § 253 ABS.3 SATZ 3 HGB.

Bei Wertpapieren des Anlagevermdgens wurde auf ein Volumen mit einem Buchwert von 17.180 Mio. €

(Vorjahr: 17.397 Mio.€) nach dem gemilderten Niederstwertprinzip Abschreibungen in Hohe von

2.277 Mio. € (Vorjahr: 3.462 Mio.€) nicht vorgenommen, da beabsichtigt ist, die Wertpapiere bis zur Endfalligkeit
zu halten und davon ausgegangen wird, dass eine vollstandige Riickzahlung erfolgt.

BORSENFAHIGE WERTPAPIERE
AUFGLIEDERUNG DER IN NACHSTEHENDEN BILANZPOSITIONEN
ENTHALTENEN BORSENFAHIGEN WERTPAPIERE

nicht nicht

bdrsennotiert borsennotiert bdrsennotiert borsennotiert

in Mio.€ 2015 2014
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 14.618 4.649 17.510 4.777

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere - - - -

Beteiligungen - - = =

Anteile an verbundenen Unternehmen - - = —

Insgesamt 14.618 4.649 17.510 4.777
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Lagebericht

Risikobericht

Von den borsenfahigen Wertpapieren der Bilanzposition »Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere« in Hohe von 19.267 Mio. € (Vorjahr: 22.287 Mio. €) sind Papiere in Hohe von 19.064 Mio. €
(Vorjahr: 19.365 Mio.€) dem Anlagevermogen zugeordnet und somit nicht dem strengen Niederstwertprinzip
unterworfen. Die Bewertung dieser Papiere erfolgt zu den Anschaffungskosten, wobei die beim Kauf der Wertpa-
piere angefallenen Agien und Disagien auf die Restlaufzeit verteilt werden.
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Am Bilanzstichtag waren Wertpapiere in Hohe von 10.623 Mio. € (Vorjahr: 12.702 Mio. €) in Pension gegeben.
Von der Bilanzposition »Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere« wird ein Teilbetrag von

1.057 Mio. € (Vorjahr: 634 Mio.€) im Folgejahr fallig.

(16) BEWERTUNGSEINHEITEN
Bei der Absicherung der Mikro-Bewertungseinheiten werden zinsinduzierte Marktwertanderungen der einzelnen

Bestatigungsvermerk

Bestande von Darlehen sowie von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren durch die
gegenlaufigen Wertanderungen der zur abgesicherten Position gehorigen Sicherungsderivate iiber die gesamte
Laufzeit der abgesicherten Positionen nahezu vollstandig ausgeglichen. Dabei entsprechen die Konditionen (wie
bspw. Volumen, Laufzeit, Zinstermine, Kupons) der Sicherungsderivate jeweils nahezu vollstindig den Konditionen
der abgesicherten Bestande. Die Effektivitat der Bewertungseinheiten wird prospektiv auf Grundlage eines Shift-
Szenarios (Dollar-Off-Set-Methode) und retrospektiv mit der Methode der Regressionsanalyse nachgewiesen. Die
Restlaufzeit dieser Mikro-Bewertungseinheiten betrug durchschnittlich 11 Jahre (Vorjahr: 12 Jahre).

Der Buchwert der abgesicherten Vermogensgegenstande betragt zum Abschlussstichtag 24.985 Mio. € (Vorjahr:
27.943 Mio.€). Das Nominalvolumen der abgesicherten Vermogensgegenstande betragt zum Stichtag 23.899 Mio. €
(Vorjahr: 26.885 Mio. €).

Insgesamt wurden fiir Bewertungseinheiten Drohverlustriickstellungen i. H.v. 29 Mio.€ (Vorjahr: 39 Mio. €) gebildet;
die Zufiihrungen belaufen sich im aktuellen Geschaftsjahr auf 4 Mio.€ (Vorjahr: 8 Mio. €), die Auflosungen auf
15 Mio. € (Vorjahr: 28 Mio. €).

(17) BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGSUNTERNEHMEN
Die folgende Tabelle weist Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht, sowie gegentiber verbundenen Unternehmen aus.

gegeniiber gegeniiber

Beteiligungsunternehmen verbundenen Unternehmen

in Mio.€ 2015 2014 2015 2014
Forderungen an Kreditinstitute - = 8.803 5.348
Forderungen an Kunden 65 75 393 503
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - = 58 105
Insgesamt 65 75 9.254 5.956
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten - = 22.226 24.896
Verbindlichkeiten gegentber Kunden - = 12 15
Verbriefte Verbindlichkeiten - = 135 342
Nachrangige Verbindlichkeiten - = 153 155
Insgesamt - = 22.526 25.408

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen werden grundsatzlich zu marktiiblichen Konditionen abgewickelt.
Wesentliche Transaktionen zu marktuniiblichen Bedingungen, tiber die gem. § 285 Nr.21 HGB zu berichten ware,
haben nicht stattgefunden.

(18) TREUHANDGESCHAFT

in Mio.€ 2015 2014
Treuhandvermoégen
Forderungen an Kunden 7 10

Treuhandverbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 0 1
Kunden 7 9
Insgesamt 7 10
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(19) ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

Anschaffungs- Wahrungs- Abschrei-
bzw. Herstel- kursver- Umbuch- bungen Abschrei-  Restbuch-  Restbuch-
lungskosten Zugange Abgénge anderung ungen  kummuliert bungen wert wert
in Mio. € Stand 1.1.2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 31.12.2015 31.12.2014
Anlagevermogen
|. Beteiligungen 59 - 0 1 - 52 0 8 6
I. Anteile an verbundenen Unternehmen 174 4 54 - 0 99 4 25 44
I1l. Wertpapiere Finanzanlagebestand® 19.299 65 2.918 580 2.086 316" 34" 18.796 19.062
IV. Immaterielle Anlagewerte 303 - 0 - - 303 1 0 1
V. Sachanlagen? 71 0 1 - - 39 2 312 332
Insgesamt 19.906 69 2.973 581 2.086 809 M 18.860 19.146

V' Die beim Kauf von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren angefallenen Agien und Disagien werden Uber die Laufzeit verteilt. Sie werden als Zinsbestandteil

unter »Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen« ausgewiesen und als Abschreibungen bzw. Zuschreibungen im obigen Anlagespiegel dargestellt.
2 Von den Grundstiicken und Gebduden mit einem Gesamtbuchwert von 27 Mio.€ (Vorjahr: 28 Mio.€) sind Objekte in Hohe von 27 Mio.€ (Vorjahr: 28 Mio. €) eigengenutzt. Betriebs- und
Geschaftsausstattung ist in Hohe von 4 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €) in den Sachanlagen enthalten.

(20) RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

in Mio.€ 2015 2014
Im Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten aus dem

Emissions- und Darlehensgeschift sind enthalten:

Disagio aus dem Emissionsgeschaft 20 33
Agio aus dem Darlehensgeschaft 167 68
Pramien und Ausgleichszahlungen aus Derivaten 529 446

Im Passiven Rechnungsabgrenzungsposten aus dem

Emissions- und Darlehensgeschift sind enthalten:

Agio aus dem Emissionsgeschaft 13 19
Damnum aus dem Darlehensgeschaft 67 79
Pramien und Ausgleichszahlungen aus Derivaten 2.095 1.770

(21) IMMATERIELLE ANLAGEWERTE
Die immateriellen Anlagewerte enthalten erworbene Software in Hohe von 0 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €).

(22) SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Sonstigen Vermogensgegenstande beinhalten im Wesentlichen anteilige Zinsen aus Derivaten von 725 Mio. €
(Vorjahr: 981 Mio. €), Steuererstattungsanspriiche von 13 Mio. € (Vorjahr: 17 Mio. €) sowie im Rahmen des Last-
schriftverfahrens den Darlehenskonten unter Vorbehalt des Eingangs bereits gutgeschriebene Betrdge von

7 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €).

(23) AKTIVER UNTERSCHIEDSBETRAG AUS DER VERMOGENSVERRECHNUNG

Der aktivische Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung in Héhe von 160 Mio. € (Vorjahr: 177 Mio. €)
beinhaltet den Unterschiedsbetrag aus dem Deckungsvermdgen zur Sicherung der Altersvorsorgeverpflichtungen
von 448 Mio. € (Vorjahr: 465 Mio.€) und den hierfiir gebildeten Riickstellungen von 288 Mio. € (Vorjahr: 288 Mio. €).



Jahresabschluss Hypothekenbank Frankfurt AG 67

Lagebericht

Risikobericht

(24) NACHRANGIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

in Mio. € 2015 2014
Gliederung nach Bilanzposten
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- Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

b) Anleihen und Schuldverschreibungen
bb) von anderen Emittenten 58 26

Insgesamt 58 26

(25) FREMDWAHRUNGSVOLUMINA

Bestatigungsvermerk

in Mio.€ 2015 2014
Gesamtbetrag aller auf Fremdwahrung lautender Vermogenswerte

und Verbindlichkeiten

Vermogenswerte 11.826 11.506
Verbindlichkeiten 7.315 6.663
Den offenen Bilanzposten stehen laufzeitkongruente

Devisentermingeschafte oder Wahrungs-Swaps gegeniber.

(26) SICHERHEITENUBERTRAGUNG FUR EIGENE VERBINDLICHKEITEN

in Mio.€ 2015 2014
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 12.145 15.221
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - =

Andere Verpflichtungen - -
Gesamt 12.145 15.221

Die Sicherheitenstellung erfolgte fiir die Geldaufnahmen im Rahmen von echten Pensionsgeschaften (Repo-
Geschaften) und fiir zweckgebundene Refinanzierungsmittel.

(27) SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die Sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen anteilige Zinsen aus Derivaten von 820 Mio. €
(Vorjahr: 1.091 Mio. €), einen passivischen Ausgleichsposten aus der Bewertung von Fremdwahrungsderivaten
von 319 Mio. € (Vorjahr: 75 Mio. €),Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von 5 Mio. € (Vorjahr: 3
Mio. €) und noch zu zahlende Steuern und Sozialbeitrage von 3 Mio.<€ (Vorjahr: 5 Mio. €).

(28) RUCKSTELLUNGEN

a) Altersversorgungsverpflichtungen
Pensionsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Verwendung eines Rech-
nungszinsfulles von 3,89% nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren auf der Grundlage der Heubeck-Richttafeln
2005 G gebildet (Ansatz der Invalidisierungswahrscheinlichkeiten zu 75%). Dabei gehen wir von einer erwarteten
allgemeinen Lohn- und Gehaltssteigerung in Hohe von 2,50% p.a. inklusive eines angenommenen Karrieretrends
aus; fiir die Rentendynamik legen wir einen Zinssatz in Hohe von 1,50% p.a. zugrunde. Die Dynamik der Beitrags-
bemessungsgrenze wird mit 2,00% p.a. angenommen.
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Die aufgrund der geanderten Bewertung der Pensionen durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG)
erforderliche Zufiihrung betragt zum Jahresende 33 Mio. € und wird spatestens bis zum 31. Dezember 2024 ange-
sammelt.

Nach §246 Abs.2 S.2 HGB wird das Deckungsvermogen zur Sicherung der Altersvorsorgeverpflichtungen mit den
hierfiir gebildeten Riickstellungen verrechnet. Per 31. Dezember 2015 ergaben sich vor Verrechnung folgende
Werte:

in Mio.€ 2015 2014
Beizulegender Zeitwert des Deckungsvermogens 448 465
Erfillungsbetrag 321 326

Vor Verrechnung betragen die Aufwendungen 32 Mio. € (Vorjahr: 15 Mio. €), die Ertrdge 0 Mio. € (Vorjahr:
81 Mio. €). Die historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten des Deckungsvermdgens betragen 272 Mio. €
(Vorjahr: 272 Mio. €).

Das Deckungsvermdgen ist iiberwiegend in Spezial- und Publikumsfonds angelegt, die insbesondere in festver-
zinslichen Wertpapieren sowie Aktien investiert sind. Dariiber hinaus enthalt es Guthaben auf Bankkonten. Fiir die
Spezial- und Publikumsfonds liegen anerkannte Borsen- oder Marktpreise vor. Guthaben auf Bankkonten werden mit
dem Nominalwert angesetzt. Fiir die Bewertung der Derivate verweisen wir auf unsere Ausfithrungen in der
Anhangangabe 36 (Termingeschafte).

b) Steuerriickstellungen
Riickstellungen fiir Ertragsteuern sind potenzielle Steuerverpflichtungen, fiir die noch keine rechtskraftigen
Steuerbescheide ergangen sind.

Latente Steuern wurden 2015 fiir zeitliche Differenzen zwischen handelsrechtlichen und steuerrechtlichen
Wertansatzen im Wesentlichen bei den Forderungen an Kunden und Kreditinstitute, der Risikovorsorge, den
Wertpapieren, bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sowie bei den Riickstellungen ermittelt, die
sich voraussichtlich in spateren Geschaftsjahren umkehren. Aufgrund der bestehenden ertragsteuerlichen Organ-
schaft werden die aktiven und passiven latenten Steuern aus zeitlichen Differenzen, soweit sie die Bilanzpositionen
der Hypothekenbank Frankfurt AG und der ihr nachgeordneten Organtochter betreffen, nicht bei der Hypotheken-
bank Frankfurt AG, sondern beim Organtrager bilanziert.

Davon ausgenommen sind die latenten Steuern in auslandischen Betriebsstatten, die mit den dort geltenden
Steuersatzen bewertet werden, deren Bandbreite sich zwischen 20% und 34,43% bewegt. Die zugrundeliegen-
den Differenzen beruhen auf unterschiedlichen Wertansatzen bei den Forderungen an Kunden und Kreditinsti-
tute, der Risikovorsorge und bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und fithren zu aktiven und
passiven latenten Steuern. Des Weiteren wurden aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage beriick-
sichtigt, soweit mit einer Verlustverrechnung innerhalb der nachsten auf den Abschlussstichtag folgenden fiinf
Geschaftsjahre mit einer hinreichenden Wahrscheinlichkeit zu rechnen ist. Eine sich insgesamt ergebende Steuer-
belastung der auslandischen Betriebsstatten wiirde als passive latente Steuer angesetzt werden. Im Fall einer
Steuerentlastung wiirde von dem entsprechenden Aktivierungswahlrecht kein Gebrauch gemacht werden.

Im Geschaftsjahr ergab sich insgesamt eine aktive latente Steuer, welche in Ausiibung des Wahlrechts gemaR
§ 274 HGB nicht angesetzt wird.

c) Andere Riickstellungen
Die anderen Riickstellungen wurden hauptsachlich fiir die Restrukturierung 80 Mio.€ (Vorjahr: 108 Mio.€), fiir dro-
hende Verluste aus unwirksamen Sicherungsbeziehungen 29 Mio. € (Vorjahr: 39 Mio. €), fiir Prozess- und Regressri-
siken 16 Mio. € (Vorjahr: 14 Mio. <€) sowie dem Personalbereich zugeordnete Sachverhalte 13 Mio. € (Vorjahr: 21
Mio.€) gebildet. Der Saldo aus der Auf- und Abzinsung der anderen Riickstellungen betragt fiir das Geschafts-
jahr 3 Mio. € (Vorjahr: 3 Mio.€) und wird gemaR § 277 Abs.5 HGB im Zinsaufwand ausgewiesen.
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(29) NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

wn

Mittelaufnahmen von mehr als 10% des Gesamtbetrags é

:

Nominalbetrag in Mio.€ Nominalzins in % Falligkeit g

Schuldscheindarlehen 250 5,000 23.08.2016 E
Schuldscheindarlehen 152 10-Jahres-CMS-Euro-Swap +0,1 08.03.2045"

1) Schuldnerkiindigungsrecht zum 08.03.2016

Dariiber hinaus bestehen Mittelaufnahmen in Hohe von 217 Mio. €, die im Zeitraum von 2016 bis 2025 fallig werden.

Bestatigungsvermerk

Fiir die obigen nachrangigen Mittelaufnahmen besteht in keinem Fall eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung
durch die Hypothekenbank Frankfurt AG. Im Falle der Liquidation, des Konkurses, des Vergleichs oder eines sonsti-
gen Verfahrens zur Vermeidung des Konkurses gehen die Forderungen und Zinsanspriiche aus diesen Verbind-
lichkeiten den Forderungen aller Glaubiger der Hypothekenbank Frankfurt AG, die nicht ebenfalls nachrangig
sind, nach.

Die Zinsaufwendungen fiir die gesamten nachrangigen Verbindlichkeiten betrugen im Berichtsjahr 27 Mio. €
(Vorjahr: 58 Mio. €).
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(30) EIGENKAPITAL

EIGENKAPITALBESTAND
in€

2015

2014

a) Gezeichnetes Kapital

913.688.919,—

913.688.919,—

b) Kapitalricklage

3.991.575.189,48

3.991.575.189,48

c) Gewinnriicklage

gesetzliche Riicklage

4.163.794,91

4.163.794,91

andere Gewinnriicklagen

752.564.407,24

752.564.407,24

d) Bilanzgewinn

Insgesamt

5.661.992.310,63

5.661.992.310,63

a) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Hypothekenbank Frankfurt AG betrdgt zum 31. Dezember 2015 913.688.919,-€ und

ist in 351.418.815 Stiickaktien eingeteilt, die auf den Inhaber lauten.

b) Kapitalriicklage

In der Kapitalriicklage werden Agien aus der Ausgabe von Aktien der Hypothekenbank Frankfurt AG ausgewiesen.

Der Bestand belauft sich unverandert zum Vorjahr per 31. Dezember 2015 auf 3.991.575.189,48 €.

c) Gewinnriicklagen

gesetzliche andere
in€ Gesamt Riicklage Gewinnriicklagen
Stand 31.12.2014 756.728.202,15 4.163.794,91 752.564.407,24
Entnahmen aus gesetzlicher Riicklage - - -
Zuflihrung zu anderen Gewinnriicklagen - - -
Entnahmen aus anderen Gewinnrticklagen - - -
Stand 31.12.2015 756.728.202,15 4.163.794,91 752.564.407,24

(31) AUSSCHUTTUNGSGESPERRTE BETRAGE

Der ausschiittungsgesperrte Betrag per 31. Dezember 2015 resultiert ausschlielich aus dem Unterschiedsbetrag

aus der Aktivierung von Deckungsvermogen zum beizulegenden Zeitwert.

in Mio.€ 2015 2014
Aktivierung selbst erstellter immaterieller Vermogenswerte des Anlagevermdgens =
Unterschiedsbetrag aus der Aktivierung von Deckungsvermogen

zum beizulegenden Zeitwert 176 193
Aktivierung latenter Steuern =
Gesperrter Betrag 176 193
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wn
(32) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN E
=
in Mio.€ 2015 2014 §
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungen 22 113 E
— Kreditburgschaften 1 1
— Sonstige Burgschaften und Gewahrleistungen 21 112

Bei den Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen handelt es sich im Wesentlichen um
originares Bankgeschaft mit Kunden, aus dem Provisionsertrage erzielt werden. Das Risiko besteht fiir die Hypo-
thekenbank Frankfurt AG in einer Inanspruchnahme aus den vertraglichen Verpflichtungen aufgrund einer Bonitats-
verschlechterung des Schuldners. Den Bonitatsrisiken wird bilanziell durch die Bildung von Riickstellungen Rech-
nung getragen.

Bestatigungsvermerk

Die in der Tabelle angegebenen Werte sind um die Hohe der bestehenden Riickstellungen gekirzt.

(33) UNWIDERRUFLICHE KREDITZUSAGEN

in Mio.€ 2015 2014
Hypothekendarlehen/Kommunalkredite 4 9
Sonstige Darlehen 60 73
Insgesamt 64 82

Unwiderrufliche Kreditzusagen sind Teil des Kreditgeschafts der Hypothekenbank Frankfurt AG und werden unter-
halb der Bilanz ausgewiesen. Risiken konnen sich aus der Verschlechterung der Bonitdt des Kunden ergeben, fiir die
eine Riickstellung in der Bilanz gebildet wird. Der ausgewiesene Betrag ist um den Riickstellungsbetrag ermaRigt.

(34) SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die Hypothekenbank Frankfurt AG ist Leasingnehmer im Rahmen von Operating-Leasingverhéltnissen. Per
31. Dezember 2015 bestehen verschiedene unkiindbare Operating-Leasing-Vertrage fiir Liegenschaften und
andere Sachanlagen (Kraftfahrzeuge, Kopierer), welche fiir die Ausiibung der Geschaftstatigkeit der Bank genutzt
werden. Die wesentlichen Leasingvertrage beinhalten Verlangerungsoptionen sowie Ausstiegsklauseln, welche den
Marktkonditionen fiir Geschaftsliegenschaften entsprechen und Anpassungen der Leasingzahlungen an den Preis-
index binden. Die Mindestverpflichtungen aus unkiindbaren Leasingvertragen fiir Liegenschaften und andere Sach-
anlagen fithren im Geschéftsjahr 2016 zu Aufwendungen in Hohe von 8 Mio. €, in den Geschéftsjahren 2017 bis
2020 zu Aufwendungen in Hohe von 3 Mio. €, und fiir den Zeitraum 2021 und spater betragen die Aufwendungen

1 Mio. €.

In den sonstigen finanziellen Verpflichtungen ist die unwiderrufliche Zahlungsverpflichtung enthalten, die nach
Stattgabe des Antrags der Bank auf Leistung einer Besicherung zur teilweisen Begleichung des Beitrags der Ban-
kenabgabe von der FSMA gewahrt wurde.

(35) WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Zur Verbesserung der Liquiditatssteuerung und der Steuerung des Hypothekendeckungspools tatigt die Hypothe-
kenbank Frankfurt AG Wertpapierleihgeschafte. Dabei werden die entliehenen Wertpapiere in der Bilanz nicht aus-
gewiesen. Die Risiken aus diesen Geschaften bestehen im Settlementrisiko. Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere
in Hohe von Nominal 1.101 Mio.€ (Vorjahr: 852 Mio. €) entliehen.
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(36) TERMINGESCHAFTE
Bei einem Nominalvolumen von insgesamt 142 Mrd. € (Vorjahr: 167 Mrd. €) betrug fiir die Bank am
31. Dezember 2015 der Marktwert der Derivate —6,9 Mrd. € gegeniiber —7,3 Mrd. € im Vorjahr.

Fir alle Kontrahenten sind individuelle Kreditlinien eingerichtet. Die Inanspruchnahmen werden zeitnah tiberwacht.

LAUFZEITSTRUKTUR NACH FINANZDERIVATE

Nominalwerte

taglich bis drei  drei Monate ein bis tiber Stand  Marktwert Stand  Marktwert

in Mio. € fallig Monate  bis ein Jahr  fiinf Jahre funf Jahre  31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Fremdwahrungsabhangige Geschafte:

Devisentermingeschafte = 2.307 947 = = 3.254 29 5.170 -44

Cross-Currency-Swaps = 398 1.512 1.942 6.018 9.870 -1.098 10.756 -780
Zinsabhangige Geschifte:

Forward Rate Agreements = 1.500 2.000 = = 3.500 0 500 0

Zinsswaps (gleiche Wahrung) = 3.215 19.057 38.634 63.076 123.982 -5.855 146.529 -6.440

Zinsoptionen Kaufe = = = = = - - = =

Zinsoptionen Verkaufe = = = = = - - 10 0

Sonstige Zinskontrakte = 7 36 1.107 = 1.150 - 3.553 1

Optionen auf Zinsfutures = = = = = - - = =
Sonstige Geschifte:

Kreditderivate = = = = = - - = =

Sonstige Derivate - - - - - - - - -
Insgesamt = 7.427 23.552 41.683 69.094 141.756 -6.924 166.518 -7.263

Falls der Marktpreis den Fair Value nicht zuverlassig widerspiegelt oder iiberhaupt keine Marktpreise notiert werden
(z.B. OTC-Derivate), finden etablierte Bewertungsverfahren (z. B. Barwertmethode, Optionspreismodelle) Anwen-
dung. Der Fair Value eines unstrukturierten Derivats entspricht dabei der Summe aller auf den Bewertungsstichtag
diskontierten zukiinftigen Cash Flows. Bei Derivaten mit optionalen Komponenten werden Optionspreismodelle
(z.B. »Black Scholes« und »Hull White«) zum Einsatz gebracht.

Die Marktwerte der Zins-Swaps sowie der sonstigen Zinskontrakte werden unter Beriicksichtigung der korrespon-
dierenden Swap-Kurve barwertig ermittelt. Ebenso werden die Devisentermingeschéfte iiber die korrespondierende
Swap-Kurve der entsprechenden Wahrung und unter Berticksichtigung der jeweiligen Kassa-Devisenkurse zum
Bilanzstichtag bewertet.

Bei den Cross-Currency-Swaps werden neben der korrespondierenden Swap-Kurve auch die sogenannten »Basis-
Swap-Effekte« bei der barwertigen Ermittlung der jeweiligen Marktwerte als »Spreads« beriicksichtigt.

Die Bewertung der Zins-Optionen erfolgt, wenn borsennotiert, iiber die Verwendung der Borsenkurse; bei nicht
borsennotierten unter Verwendung der vorgenannten Optionspreismodelle.

Die bestehenden fremdwéhrungs-, zinsabhdngigen und sonstigen Termingeschafte sind iberwiegend zur Deckung
von Zins-, Wechselkurs- oder Marktpreisschwankungen abgeschlossen.

Aus der Bewertung der fremdwahrungsabhangigen Geschafte resultiert im Berichtsjahr unter Beachtung des § 340h
HGB insgesamt ein passivischer Ausgleichsposten in Hohe von 319 Mio. €, der unter den »Sonstige Verbindlichkei-
ten« ausgewiesen wird (Vorjahr: 75 Mio. €). Die anteiligen Zinsen aus den derivativen Geschaften werden unter
den Bilanzpositionen »Sonstige Vermoégensgegenstande« in Hohe von 725 Mio. € (Vorjahr: 981 Mio.€) und »Sons-
tige Verbindlichkeiten« in Hohe von 820 Mio. € (Vorjahr: 1.091 Mio. €) ausgewiesen. Die gezahlten Pramien und
Ausgleichszahlungen sind in Hohe von 529 Mio. € (Vorjahr: 446 Mio.€) im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
und die erhaltenen Pramien und Ausgleichszahlungen in Hohe von 2.095 Mio. € (Vorjahr: 1.770 Mio. €) im passi-
ven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt.
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(37) MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER DER BANK

2015 2014
Jahresdurchschnitt weiblich mannlich insgesamt weiblich mannlich insgesamt
Vollzeitbeschaftige 133 221 354 186 317 503
Teilzeitbeschaftigte 73 13 86 96 14 110
Auszubildende - - - 2 2 4
Insgesamt 206 234 440 284 333 617

(38) BEZUGE UND KREDITE DER ORGANE
Die Bank hat fiir die Angaben tiber die Bezilige der Organe gem. § 285 Nr.9a HGB von der Erleichterungsvorschrift
gem. § 286 Abs.4 HGB Gebrauch gemacht und auf die Angaben verzichtet.

Fiir Vorstandsmitglieder und ehemalige Mitglieder des Vorstands oder deren Hinterbliebene sieht die Bank eine
Altersversorgung vor, deren zur Absicherung dienende Vermogenswerte insgesamt im Wege eines Contractual
Trust Arrangements auf den Commerzbank Pensions-Trust e.V. ibertragen wurden.

Zum 31. Dezember 2015 belaufen sich die Pensionsverpflichtungen (Erfiillungsbetrag) fiir ehemalige Mitglieder
des Vorstands oder deren Hinterbliebene auf 56.684 T€ (Vorjahr: 59.456 T<€).

Nach Abzug der tibertragenen Vermogenswerte (Deckungsvermogen) und unter Beriicksichtigung des noch nicht
zugefiithrten Unterschiedsbetrags aus der geanderten Bewertung der Pensionen durch das Bilanzrechtsmoderni-
sierungsgesetz (BilMoG) betrugen die Aktiviiberhange fiir Pensionsverpflichtungen zum 31. Dezember 2015 fiir
ehemalige Vorstandsmitglieder oder deren Hinterbliebene 28.578 T € (Vorjahr: 32.673 T€).

Die Beziige der ehemaligen Mitglieder des Vorstands der Hypothekenbank Frankfurt AG und ihrer Hinterbliebenen
betrugen im Geschaftsjahr 5.167 T€ (Vorjahr: 5.611 T€).

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten fiir das Geschéftsjahr 2015 eine feste Vergiitung von netto 71 T€ (Vor-
jahr: 75 T€). Die auf die Vergiitungen der Mitglieder des Aufsichtsrats zu zahlende Umsatzsteuer (zurzeit 19%)
wurde von der Bank erstattet, sofern diese anfiel.

Kredite an Organe wurden nicht gewahrt.

Die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat standen im Berichtsjahr nicht in einem Garantie- oder Haftungsver-
haltnis mit den Gesellschaften der Hypothekenbank Frankfurt AG.

Lagebericht

Risikobericht
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(39) ANTEILSBESITZ
Die nachstehende Liste enthalt den Anteilsbesitz gemall § 285 Abs. 11 und 11a HGB. Erfasst wurde jeweils der
letzte Jahresabschluss der Gesellschaft.

Kapitalanteil Eigenkapital Ergebnis

Nr. Name/Sitz V.H. T€ T€

1. Delphi | Eurohypo LLC, Wilmington, Delaware, USA 100,0 20 0

2. Delphi I LLC, Wilmington, Delaware, USA 33,0 -473.027 -18.691%

3. EHY Real Estate Fund | LLC, Wilmington, Delaware, USA 100,0 -3.152 —314

4. Eurohypo Capital Funding Trust Il, Wilmington, Delaware, USA 100,0 3 0%

5. Eurohypo Capital Funding Trust Il, Wilmington, Delaware, USA 100,0 1 0%

6. Frankfurter Gesellschaft fiir Vermdgensanlagen mbH, Eschborn 100,0 6.025 [

BONUS Vermietungsgesellschaft mbH, Diisseldorf 30,0 -344 5723

SB Bautrdger Gesellschaft mbH, Eschborn 100,0 13 Q2D

SB Bautrager GmbH & Co. Urbis Hochhaus KG, Frankfurt a. M. 100,0 281 -2024

7. FV Holding S.A., Briissel, Belgien 60,0 1.309 =594
8. LSF Loan Solutions Frankfurt GmbH, Eschborn

(vormals G-G-B Gebaude- und Grundbesitz GmbH) 100,0 256 DL

TARA Immobilien-Verwaltungs-GmbH, Eschborn 100,0 14 —24

Urban Invest Holding GmbH, Eschborn 100,0 9.601 %

Groningen Urban Invest BV, Amsterdam, Niederlande 100,0 6.529 -99%

Netherlands Urban Invest BV, Amsterdam, Niederlande 100,0 15.504 -1.359%

9. gr Grundstiicks GmbH Objekt Corvus, Frankfurt a. M. 100,0 37 —424

10. gr Grundstiicks GmbH Objekt Corvus & Co.

Sossenheim KG, Frankfurt a. M. 100,0 109 -5%
11. HF Estate Management GmbH, Eschborn 100,0 3.280 Ok
12. Minerva Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft

mbH & Co. Objekt Radolfzell KG, Diisseldorf 21,0 =21 212
13. Number X Real Estate GmbH, Eschborn 100,0 4.223 —1.949%

Number X Real Estate, Bologna S.r.I., Mailand, Italien 100,0 1.172 -5194
Number X Real Estate, Hungary kft, Budapest, Ungarn 100,0 68 =73
14. Property Invest GmbH, Eschborn 100,0 3.844 -1.2984
Property Invest Ferdinando Savoia S.r.I., Mailand, Italien 100,0 12.321 -12.094%
Property Invest Italy S.r.I.,, Mailand, Italien 100,0 22.633 -20.319%
Property Invest Via Roma S.r.I., Mailand, Italien 100,0 159 -36%

" Ergebnisabfliihrungsvertrag

2 Einschl. mittelbar gehaltener Anteile gem. § 16 Abs.4 AktG
¥ Abschlusszahlen 2014

4 Abschlusszahlen 2015
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Kapitalanteil Eigenkapital 2

[+

Nr. Name/Sitz v.H. T€ §

1. Opera Germany (No.2) plc, Dublin, Irland 0,0 -16 E
2. Semper Finance 2006-1 Ltd., St. Helier, GroBbritannien 0,0 2

3. Semper Finance 2007-1 GmbH, Frankfurt a. M. 0,0 2 _ié

g

g

SPEZIALFONDS 3

£

Anteil des Investors Fondsvolumen @
Nr. Name/Sitz am Fonds v.H. T€
1. Apollo Real Estate Parallel Fund Vv-B, L.P., New York, USA 1,43 333.399
2. Goldman Sachs Real Estate Partners, New York, USA 1,76 32.794

(40) BEZIEHUNGEN ZUR COMMERZBANK AG

Die Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH, Frankfurt am Main, ist mit 100 % der Aktien Alleineigentimerin
der Bank. Im Konzernabschluss des Commerzbank-Konzerns nach International Financial Reporting Standards
(IFRS) ist der Abschluss der Hypothekenbank Frankfurt AG einbezogen. Der Konzernabschluss wird im elektroni-
schen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

(41) BEHERRSCHUNGS- UND GEWINNABFUHRUNGSVERTRAG

Am 29. August 2007 stimmte die Hauptversammlung der Hypothekenbank Frankfurt AG (ehemalige Eurohypo AG)
dem Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag zwischen der Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH
und der Hypothekenbank Frankfurt AG zu. Dieser ist mit Eintragung in das Handelsregister am 4. September 2007
wirksam geworden. Wahrend der Dauer des Vertrags ist die Hypothekenbank Frankfurt AG (ehemalige Eurohypo AG)
verpflichtet, ihren Gewinn an die Hauptaktiondrin abzufiihren; diese ist wiederum verpflichtet, Verluste der Hypo-
thekenbank Frankfurt AG auszugleichen.
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EIGENKAPITALSPIEGEL UND KAPITALFLUSSRECHNUNG

EIGENKAPITALSPIEGEL

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Bilanz-

in Mio.€ Kapital riicklage riicklagen Gewinn Gesamt
Bestand zum 31.12.2014 914 3.992 756 - 5.662
Kapitalerh6hungen = = - - -
Einstellung in die Gewinnrticklagen +/

Entnahmen aus den Gewinnriicklagen — - - - - -
Gewinnabfiihrung —/Verlustiibernahme + - - - - -
Sonstige Veranderungen - - - - -
Bestand zum 31.12.2015 914 3.992 756 - 5.662

ANGABEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung stellt die Veranderungen des Finanzmittelfonds im Betrachtungszeitraum getrennt nach
Zahlungsstromen fiir die Bereiche der laufenden Geschaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit sowie der Finanzie-
rungstatigkeit dar.

Die Erstellung erfolgt nach dem Deutschen Rechnungslegungs Standard Nr. 21 (DRS 21).

Der ausgewiesene Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten Barreserve, der sich aus dem Kassenbestand und
dem Guthaben bei Zentralnotenbanken zusammensetzt.

Im Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit werden Zahlungsvorgange (Zu- und Abfliisse) aus Forderungen

und Verbindlichkeiten, Wertpapieren der Liquiditatsreserve sowie anderen Aktiva und Passiva ausgewiesen. Erhal-
tene und gezahlte Zinsen, erhaltene Dividenden und andere ibernommene Ergebnisse sowie Zahlungsstrome aus
Ertragsteuern werden ebenfalls im Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit gezeigt.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit resultiert im Wesentlichen aus Ein- und Auszahlungen im Zusammenhang
mit der VerduRerung und/oder dem Erwerb von Finanz- und Sachanlagen.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit umfasst Zahlungen an/durch den Unternehmenseigner aufgrund des
bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags sowie Ein- und Auszahlungen aus Nachrangkapital.

Die Aussagefahigkeit der Kapitalflussrechnung ist fiir Kreditinstitute als gering anzusehen, da diese weder die Liqui-
ditats- bzw. Finanzplanung ersetzt noch als Steuerungsinstrument eingesetzt wird.

Hinsichtlich des Liquiditatsrisikomanagements der Hypothekenbank Frankfurt AG verweisen wir auf die Ausfiihrun-
gen im Risikobericht des Lageberichts.
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KAPITALFLUSSRECHNUNG é
in Mio.€ 2015 2014 ﬁ
Periodenergebnis g
Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf E
Forderungen und Gegenstande des Anlagevermdgens -158 -450
Zunahme/Abnahme der Rickstellung -49 =5
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage =177 243
Gewinn/Verlust aus der Verauerung von Gegenstanden des Anlagevermogens -53 27

Sonstige Anpassungen (Saldo) - -

Zwischensumme —-437 -185

Bestatigungsvermerk

Zunahme/Abnahme der

Forderungen

—an Kreditinstitute -911 1.047

—an Kunden 11.093 19.043
Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 863 2.768
Andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit =77 308
Verbindlichkeiten

— gegenuber Kreditinstituten -3.680 -16.174

— gegentiber Kunden -3.983 =251
Verbriefte Verbindlichkeiten -5.497 -10.355
Andere Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit -139 134
Zinsaufwendungen/Zinsertrage 89 -291
Ertragsteueraufwand /-ertrag 2 =10
Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 2.479 2.813
Gezahlte Zinsen -2.599 —2.857
Ertragsteuerzahlungen 6 5
Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -2.791 -6.285
Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermégens 2.943 8.760
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -5 -1.569
Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermdgens 0 0

Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermdgen - =
Cash Flow aus Investitionstatigkeit 2.938 7191

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern
des Mutterunternehmens 42 451

Auszahlunen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter
des Mutterunternehmens - =

Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) -191 -1.723

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -149 -1.272

Zahlungsunwirksame Veranderung des Finanzmittelfonds - =

Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 0

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 2 368
0

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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ANGABEN NACH §28 PFANDBRIEFGESETZ

§ 28 ABS.1 NR.1 PFANDBRIEFGESETZ

Risikobarwert

Nennwert Barwert dynamisches Verfahren
in Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Hypothekenpfandbriefe
Umlauf 10.811 17.124 12.404 19.457 12.566 19.677
Deckungsmasse 13.028 18.949 14.180 20.400 14.143 20.446
— Deckungswerte 11.389 16.503 12.349 17.797 12.401 17.857
— Weitere Deckungswerte
nach §19 Abs.1 PfandBG 1.639 2.446 1.831 2.603 1.742 2.589
Uberdeckung 2.216 1.825 1.775 943 1.577 769
Offentliche Pfandbriefe
Umlauf 12.028 14.389 14.877 18.064 13.589 16.867
Deckungsmasse 12.540 14.776 15.889 18.946 14.042 17.511
— Deckungswerte
nach §20 Abs.1 PfandBG 12.310 14.776 15.489 18.946 13.705 17.511
— Deckungswerte
nach §20 Abs.2 PfandBG 230 - 401 - 337 -
Uberdeckung 512 388 1.012 882 453 643
§ 28 ABS.1 NR.2 PFANDBRIEFGESETZ Hypothekenpfandbriefe Offentliche Pfandbriefe
in Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Laufzeitstruktur des Umlaufs:
Laufzeit < 0,5 Jahre 2.875 2.226 551 270
Laufzeit > 0,5 Jahr < 1 Jahre 496 2.567 2.431 650
Laufzeit > 1 Jahr < 1,5 Jahre 405 2.881 407 555
Laufzeit > 1,5 Jahr < 2 Jahre 722 729 573 2.594
Laufzeit > 2 Jahr < 3 Jahre 1.145 1.505 564 1.120
Laufzeit > 3 Jahr < 4 Jahre 2.439 1.792 897 566
Laufzeit > 4 Jahr <5 Jahre 225 2.580 830 922
Laufzeit > 5 Jahre < 10 Jahre 1.724 1.654 2.119 2.711
Laufzeit > 10 Jahre 780 1.190 3.656 5.001
Gesamtergebnis 10.811 17.124 12.028 14.389
Deckungsmasse Deckungsmasse
Hypothekenpfandbriefe Offentliche Pfandbriefe
in Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Zinsbindungsfristen der Deckungsmassen:
Laufzeit< 0,5 Jahre 1.862 4.660 2.998 3.406
Laufzeit > 0,5 Jahr < 1 Jahre 1.170 2.852 498 454
Laufzeit > 1 Jahr < 1,5 Jahre 1.783 1.152 427 420
Laufzeit > 1,5 Jahr < 2 Jahre 944 1.351 223 416
Laufzeit > 2 Jahr < 3 Jahre 1.895 2.645 662 684
Laufzeit > 3 Jahr < 4 Jahre 1.248 1.937 298 842
Laufzeit > 4 Jahr <5 Jahre 813 1.368 848 364
Laufzeit > 5 Jahre < 10 Jahre 2.492 2.269 2.123 3.268
Laufzeit > 10 Jahre 821 715 4.463 4.922
Gesamtergebnis 13.028 18.949 12.540 14.776

§ 28 ABS.1 NR.3 PFANDBRIEFGESETZ

Zum 31. Dezember 2015 befinden sich wie im Vorjahr keine Derivate in Deckung.
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MELDUNG NACH § 28 ABS.1 NR.7 BIS 11 UND
§ 28 ABS.2 NR.3 PFANDBRIEFGESETZ

in Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014 g
Hypothekenpfandbriefe E
Umlauf 10.811 17.124 g

davon Anteil festverzinslicher Pfandbriefe in % (§28 Abs.1 Nr.9 PfandBG) 97,6 96,2 E
Deckungsmasse 13.028 18.949

davon Gesamtbetrag der Forderungen,die die Grenzen nach § 13 Abs.1 PfandBG

Uberschreiten (§28 Abs.1 Nr.7 PfandBG) - =
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des § 19 Abs.1 Nr.2 PfandBG

Ubersteigen (8§ 28 Abs.1 Nr.8 PfandBG) - =
davon Gesamtbetrag der Forderungen,die die Begrenzungen des § 19 Abs.1 Nr.3 PfandBG

Ubersteigen (§ 28 Abs.1 Nr.8 PfandBG) - -
davon Anteil festverzinslicher Deckungsmasse in % (§28 Abs.1 Nr.9 PfandBG) 75,7 60,3

Bestatigungsvermerk

Nettobarwert nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung je Fremdwahrung
(Saldo aus Aktiv-/Passivseite) (§ 28 Abs.1 Nr.10 PfandBG)

CHF 60 231
CzK - 18
DKK - 15
GBP - 11
SEK - 3
usD 682 606
Volumengewichteter Durchschnitt des Alters der Forderungen in Jahren
(verstrichene Laufzeit seit Kreditvergabe - seasoning) (8§28 Abs.1 Nr.11 PfandBG) 11,8 11,0
Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf in % (828 Abs.2 Nr.3 PfandBG) 50,6 43,4
Offentliche Pfandbriefe
Umlauf 12.028 14.389
davon Anteil festverzinslicher Pfandbriefe in % (§28 Abs.1 Nr.9 PfandBG) 88,7 88,6
Deckungsmasse 12.540 14.776

davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des
§20 Abs.2 PfandBG libersteigen (§ 28 Abs.1 Nr.8 PfandBG) -
davon Anteil festverzinslicher Deckungsmasse in % (8228 Abs.1 Nr.9 PfandBG) 79,0 82,4
Nettobarwert nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung je Fremdwahrung
(Saldo aus Aktiv-/Passivseite) (§ 28 Abs.1 Nr.10 PfandBG)

AUD -148 -110
CAD 56 60
CHF 305 309
GBP 1.118 731
JPY 74 69
NOK -2 -11
SEK 22 21
usb 785 1.236

HYPOTHEKENPFANDBRIEFE (§ 28 ABS.2 PFANDBRIEFGESETZ)

§ 28 ABS.2 NR.1A PFANDBRIEFGESETZ

UMLAUFENDE PFANDBRIEFE UND DAFUR
VERWENDETE DECKUNGSWERTE

in Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014
Deckungshypotheken

bis einschl. 300.000 € 5.864 6.521
mehr als 300.000 € bis einschl. 1 Mio.€ 806 781
mehr als 1 Mio.€ € bis einschl. 10 Mio.€ 1.616 2.766
mehr als 10 Mio.€ 3.103 6.435

insgesamt 11.389 16.503
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§ 28 ABS.2 NR.1B UND 1C PFANDBRIEFGESETZ

ZUR DECKUNG FUR HYPOTHEKENPFANDBRIEFE VERWENDETE FORDERUNGEN NACH GEBIETEN, IN
DENEN DIE BELIEHENEN GRUNDSTUCKE LIEGEN UND NACH NUTZUNGSART

Deckungswerte per 31.12.2015

Gesamt
Wohnwirtschaftlich

Gesamt  Eigentums- Ein- und Mehr- unfertige Bauplatze

wohnungen Zwei- familien- Gebdude und

familien- hauser noch nicht

hauser ertragsfahige

in Mio.€ Neubauten
Deutschland 2015 9.673 7.105 1.387 3.885 1.816 17 0
2014 12.503 8.173 1.479 4.199 2.473 21 1
Belgien 2015 - - - - - - -
2014 27 0 - = 0 - -
Danemark 2015 - - - - - - -
2014 15 = = = = = =
Finnland 2015 - - - - - - -
2014 67 - - - - - -
Frankreich 2015 462 3 3 - - - -
2014 936 3 3 = = = =
Griechenland 2015 31 - - - - - -
2014 34 - - - - - -
GroRBbritannien 2015 - - - - - - -
2014 20 = = = = = =
Italien 2015 185 - - - - - -
2014 526 - - - - - -
Luxemburg 2015 - - - - - - -
2014 185 = = = = = =
Niederlande 2015 - - - - - - -
2014 192 - - - - - -
Osterreich 2015 5 - - - - - -
2014 123 = = = = = =
Polen 2015 198 - - - - - -
2014 354 = = = = = =
Portugal 2015 799 0 0 - - - -
2014 919 0 0 = = = =
Rumanien 2015 19 - - - - - -
2014 69 - - - - - -
Schweden 2015 - - - - - - -
2014 g = = = = = =
Schweiz 2015 - - - - - - -
2014 85 = = = = = =
Slowakei 2015 - - - - - - -
2014 32 = = = = = =
Tschechische Republik 2015 - - - - - - -
2014 164 = = = = = =
Ungarn 2015 - - - - - - -
2014 172 = = = = = =
USA 2015 17 - - - - - -
2014 15 = = = = = =
Zypern 2015 - - - - - - -
2014 62 - - - - - -
Gesamtsumme 2015 11.389 7.108 1.390 3.885 1.816 17 0

2014 16.503 8.176 1.482 4.199 2.473 21 1
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ZUR DECKUNG FUR HYPOTHEKENPFANDBRIEFE VERWENDETE FORDERUNGEN NACH GEBIETEN, IN
DENEN DIE BELIEHENEN GRUNDSTUCKE LIEGEN, UND NACH NUTZUNGSART
Deckungswerte per 31.12.2015

Gewerblich

Gesamt Biiro- Handels- Industrie-  Sonstige unfertige Bauplatze

gebaude gebdude gebdaude gewerblich Gebdude und

genutzte noch nicht

Gebdude ertragsfahige

in Mio.€ Neubauten
Deutschland 2015 2.568 781 1.204 159 231 193 -
2014 4.330 1.340 1.987 267 491 220 25
Belgien 2015 - - - - - - -
2014 27 5 18 - 4 - -
Danemark 2015 - - - - - - -
2014 15 2 - 13 - - -
Finnland 2015 - - - - - - -
2014 67 36 28 3 - - -
Frankreich 2015 459 303 137 6 13 - -
2014 933 478 400 42 13 - -
Griechenland 2015 31 - 31 - - - -
2014 34 - 34 - - - -
GroRBbritannien 2015 - - - - - - -
2014 20 20 - - - - -
Italien 2015 185 51 103 - 31 - -
2014 526 116 303 - 33 74 -
Luxemburg 2015 - - - - - - -
2014 185 185 - - - - -
Niederlande 2015 - - - - - - -
2014 192 102 - 90 0 - -
Osterreich 2015 5 - 5 - - - -
2014 123 91 29 - 3 = =
Polen 2015 198 31 167 - - - -
2014 354 74 280 - - - -
Portugal 2015 798 118 644 11 25 - -
2014 919 180 695 15 29 - -
Rumanien 2015 19 19 - - - - -
2014 69 19 45 5 - - -
Schweden 2015 - - - - - - -
2014 3 - 3 - - - -
Schweiz 2015 - - - - - - -
2014 85 70 - 2 13 - -
Slowakei 2015 - - - - - - -
2014 32 19 6 7 - - -
Tschechische Republik 2015 - - - - - - -
2014 164 69 95 - - - -
Ungarn 2015 - - - - - - -
2014 172 53 87 - 32 - -
USA 2015 17 17 - - - - -
2014 15 15 - - - - -
Zypern 2015 - - - - - - -
2014 62 - 62 - - - -
Gesamtsumme 2015 4.280 1.320 2.291 176 300 193 -

2014 8.327 2.874 4.072 444 618 294 25
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§ 28 ABS.2 NR.2 PFANDBRIEFGESETZ

RUCKSTANDIGE LEISTUNGEN AUF HYPOTHEKENFORDERUNGEN

in Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014
Gesamtbetrag " =5% - Hiirde ? Gesamtbetrag " =5% - Hiirde ?
Deutschland 18 22 10 16
Belgien - - - -
Danemark - - = =
Finnland - - 9 9
Frankreich 9 9 = =

Griechenland - = = =

GroRbritannien - - - _

Island - - = =

Italien - - = =

Luxemburg - - 16 16

Niederlande - - = =

Osterreich - - - -

Polen - - = =

Portugal - - - -

Rumanien - - = =
Schweden - - 0 3

Schweiz - - = =

Slowakei - - = =

Spanien - - - -

Tschechische Republik - - - -

Ungarn - - = =
USA - - = =
Zypern - - = =
Gesamtsumme 27 31 85 44

1) Summe der in der Deckung befindlichen Kapital- und Zinsriickstande, die alter als 3 Monate sind.
2) Summe des Deckungskapitals, soweit die Summe der mind. 90 Tage riickstandigen Leistungen mind. 5% der Forderung in Deckung betragt.
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WEITERE DECKUNGSWERTE FUR HYPOTHEKENPFANDBRIEFE PER 31.12.2015

Ausgleichs- Ford. i.S. des §19 Abs.1 Nr.2 Forderungen Summe 2
forderung Insgesamt davon i.S. des der weiteren §
gem. gedeckte §19 Abs.1 Nr.3 Deckungs- g
in Mio.€ §19 Abs.1 Nr.1 Schuldv. " werte %
Deutschland 2015 - 158 - - 158
2014 - 1.917 - - 1.917 X
Italien 2015 - 250 - - 250 %
2014 - - - - - é
Kanada 2015 - - - 178 178 ES
2014 - = = 80 80 £
Niederlande 2015 N 100 N - 100 @
2014 - 100 - - 100
Norwegen 2015 - 95 - - 95
2014 - - - - -
Osterreich 2015 - 100 - 245 345
2014 - - - 25 25
Portugal 2015 - - - 150 150
2014 - - - - -
USA 2015 - - - 362 362
2014 - - - 325 325
Gesamtsumme 2015 - 703 - 936 1.639
20142 - 2.017 - 429 2.446

1) Gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Art 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
2) Die Vorjahreswerte sind gemag PfandBG von 2014 ausgewiesen. Dadurch konnen sich Differenzen zu den Vorjahresangaben gem. PfandBG von
2013 ergeben.

§ 28 ABS.2 NR.4 PFANDBRIEFGESETZ

ZWANGSMASSNAHMEN 2015 2014
hiervon entfallen auf hiervon entfallen auf

Wohn- Wohn-

gewerblich zwecken gewerblich zwecken

Anzahl der genutzte dienende Anzahl der genutzte dienende

Am Bilanzstichtag waren anhangig: Fille Grundstiicke Grundstiicke Falle Grundstiicke Grundstiicke
Zwangsversteigerungsverfahren 53 1 52 78 7 71
Zwangsverwaltungsverfahren 5" 1 4 5" 4 1

Im Geschaftsjahr durchgefiihrte
Zwangsversteigerungsverfahren 5 - 5 21 = 21

" Bei 2 (Vorjahr: 2) von den insgesamt 5 (Vorjahr: 5) Zwangsverwaltungen war zugleich die Zwangsversteigerung anhangig.

Zur Verhiitung von Verlusten wurden wie im Vorjahr keine Objekte iibernommen. Im Verlaufe des Geschaftsjahres
konnte ein Objekt verduRert werden. Dieses Objekt wird im Wesentlichen wohnwirtschaftlich genutzt (Vorjahr: ein
wohnwirtschaftlich genutztes Objekt).

ZINSRUCKSTANDE AUS DEM HYPOTHEKENGESCHAFT, SOFERN DIE FORDERUNG

ZUR DECKUNG VON HYPOTHEKENPFANDBRIEFEN VERWENDET WURDE

Der Gesamtbetrag der Riickstande auf die von Hypothekenschuldnern zu entrichtenden Zinsen, soweit diese nicht
bereits in den vorhergehenden Jahren abgeschrieben worden sind, betrug 2 Mio. €.

in Mio.€ 2015 2014
Von den Zinsriickstanden entfielen auf
gewerblich genutzte Grundstlicke 1 0
Wohnzwecken dienende Grundstlicke 1 1

Insgesamt 2 1
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OFFENTLICHE PFANDBRIEFE (5§ 28 ABS.3 PFANDBRIEFGESETZ)

§ 28 ABS.3 NR.2 PFANDBRIEFGESETZ

ZUR DECKUNG VON OFFENTLICHEN PFANDBRIEFEN VERWENDETE FORDERUNGEN

Deckungswerte per 31.12.2015

Gesamt Zentral- Regionale Ortliche Sonstige

staat Gebiets- Gebiets-

korper- korper-

in Mio.€ schaften schaften
Deutschland 2015 6.390 1.067 4.004 1.000 319
2014 7.998 1.180 5.066 1.293 459
Belgien 2015 35 - 35 - -
2014 65 = 65 = =
Estland 2015 8 - - 8 -
2014 10 - - 10 -
Finnland 2015 94 - - 94 -
2014 99 = = 99 =
Frankreich 2015 448 - - 444
2014 519 - - 19 500
GroRbritannien 2015 505 496 - 9 -
2014 550 542 = 8 =
Island 2015 78 46 - 32 -
2014 222 187 - 85 =
Italien 2015 599 44 490 65 -
2014 704 41 597 66 =
Japan 2015 106 - 76 30 -
2014 101 - 73 28 -
Kanada 2015 215 - 179 36 -
2014 242 = 181 39 22
Litauen 2015 - - - - -
2014 68 68 - - -
Niederlande 2015 - - - - -
2014 1 = = 1 =
Osterreich 2015 1.578 622 953 3 -
2014 1.271 712 553 6 =
Polen 2015 - - - - -
2014 284 284 = = =
Portugal 2015 125 125 - - -
2014 326 326 - - -
Schweden 2015 22 - - 22 -
2014 21 = = 21 =
Schweiz 2015 826 - 706 120 -
2014 813 - 654 159 -
Slowakei 2015 50 - 50 - -
2014 80 30 50 = =
Slowenien 2015 2 2 - - -
2014 33 33 = = =
Spanien 2015 271 - 271 - -
2014 187 = 187 = =
Supranational 2015 48 - - - 48
2014 145 = 95 = 50
Ungarn 2015 333 333 - - -
2014 380 330 50 = =
USA 2015 577 - - 558 19
2014 657 = 49 591 17
Gesamtsumme 2015 12.310 2.735 6.764 1.981 830
2014 14.776 3.733 7.620 2.375 1.048
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§ 28 ABS.3 NR.1 PFANDBRIEFGESETZ

ZUR DECKUNG VON OFFENTLICHEN PFANDBRIEFEN

0
VERWENDETE FORDERUNGEN NACH GROSSENGRUPPEN é
in Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014 ﬁ
Deckungswerte %
bis einschl. 10 Mio.€ 658 826 E
mehr als 10 Mio. € bis einschl. 100 Mio. € 2.596 3.860
mehr als 100 Mio. € 9.056 10.090
insgesamt 12.310 14.776

§ 28 ABS.3 NR.3 PFANDBRIEFGESETZ

Bestatigungsvermerk

GESAMTBETRAG DER MIND. 90 TAGE RUCKSTANDIGEN LEISTUNGEN

Riickstindige Leistungen bei den zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen
verwendeten Forderungen bestehen wie im Vorjahr nicht.

§ 28 ABS.1 NR.4, NR.5 PFANDBRIEFGESETZ

WEITERE DECKUNGSWERTE FUR HYPOTHEKENPFANDBRIEFE PER 31.12.2015

Ausgleichs- Ford. i.S. des §20 Abs.2 Nr.2 Summe
forderung Insgesamt davon der weiteren

gem. gedeckte Deckungs-
in Mio.€ §20 Abs.2 Nr.1 Schuldv. ” werte
Deutschland 2015 - 230 - 230
2014 - - - -
Gesamtsumme 2015 - 230 - 230
2014 - - - -

1) Gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Art 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
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ORGANE

AUFSICHTSRAT

VORSTAND

Dr. Stefan Schmittmann

Vorsitzender

Vorstandsmitglied
Commerzbank AG

BIS 31. DEZEMBER 2015

Dirk Wilhelm Schuh

Sprecher des Vorstands

Stephan Engels

Stellv. Vorsitzender

Vorstandsmitglied
Commerzbank AG

Heike Dittmar™

BIS 31. JULI 2015
Bankangestellte

Eva-Maria Jager”
Bankangestellte

Matthias Tresp”

SEIT 22. OKTOBER 2015
Bankangestellter

Dr. Bettina Orlopp

SEIT 1. JANUAR 2015

Bereichsvorstand
Commerzbank AG

Michael Kotzbauer
Bereichsvorstand
Commerzbank AG

" Arbeitnehmervertreter

Sascha Klaus

Vorstandsmitglied



MANDATE - AUFSICHTSRAT

MANDATE GEM. § 285 ZIFFER 10 HGB

Jahresabschluss Hypothekenbank Frankfurt AG

Mandate in anderen
gesetzlich zu bildenden

Mitgliedschaft in vergleich-
baren in- und auslandischen

Name Aufsichtsraten (im Inland) Kontrollgremien
Dr. Stefan Schmittmann Schaltbau Holding AG, Miinchen mBank S.A., Warschau
Vorsitzender bis 31. Dezember 2015

Stephan Engels -

stellv. Vorsitzender

CommerzVentures GmbH, Frankfurt am Main
(stellv. Vorsitzender)

mBank S.A., Warschau

Michael Kotzbauer Goodyear Dunlop Tires Germany GmbH, Hanau
bis 31. Marz 2015

Dr. Bettina Orlopp -

Commerz Finanz GmbH, Miinchen

CommerzVentures GmbH, Frankfurt am Main
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MANDATE - VORSTAND

MANDATE GEM. § 285 ZIFFER 10 HGB

Name

Mandate in anderen
gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten (im Inland)

Mitgliedschaft in vergleich-
baren in- und auslandischen
Kontrollgremien

Dirk Wilhelm Schuh
Sprecher des Vorstands

Hanseatic Ship Asset Management GmbH,
Hamburg

Stellv. Vorsitzender

bis 1.0ktober 2015

HF Estate Management GmbH, Eschborn
Stellv. Vorsitzender

Sascha Klaus

Erste Europdische Pfandbrief- und
Kommunalkreditbank Aktiengesellschaft in
Luxemburg, Luxemburg

Vorsitzender

HF Estate Management GmbH, Eschborn
Vorsitzender




MANDATE - MITARBEITER

ANGABEN GEM. § 340A ABS.4 ZIFFER1 HGB
STAND: 31.12.2015

Jahresabschluss Hypothekenbank Frankfurt AG

Name

Robert Lange

FES Frankfurter Entsorgungs- und Service GmbH
Frankfurt am Main

Bernd Petelkau

Flughafen KoIn/Bonn GmbH, Kdln
GEW KdlIn AG, KéIn

Koelnmesse GmbH, Koln

NetCologne Gesellschaft fiir Telekommunikation
mit beschrankter Haftung, Kéln

RheinEnergie AG, Kdln

Stadtwerke Kéln GmbH
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahres-
abschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliefSlich des Geschaftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben
sind.

Eschborn, den 26. Februar 2016

Hypothekenbank Frankfurt AG
Der Vorstand
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Dirk Wilhelm Schuh Sascha Klaus



Jahresabschluss Hypothekenbank Frankfurt AG

BESTATIGUNGSVERMERK

»BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang, Kapital-
flussrechnung sowie Eigenkapitalspiegel — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Hypo-
thekenbank Frankfurt AG, Eschborn, fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015 geprift. Die Buch-
fiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiih-
rung und uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Lage-
bericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschafts-
tatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priiffung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.«

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2016
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Clemens Koch ppa. Aziz Abbou
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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HERAUSGEBER

Hypothekenbank Frankfurt AG
Helfmann-Park 5

65760 Eschborn

Telefon +49(0)69. 2548 0
www.hypothekenbankfrankfurt.com

Capital Market Communication (CMC)
Telefon +49(0)69. 2548 28266/21994
Telefax +49(0)69. 2548 88208

E-Mail ir@hypothekenbankfrankfurt.com

Publikationen fiir unsere Investoren
Jahresabschluss und Lagebericht der
Hypothekenbank Frankfurt AG

Jahresbericht

Gestaltung und Realisation
Hilger & Boie Design, Wiesbaden

Alle Publikationen sind online auf unserer Homepage
erhaltlich.

Zum Gebrauch der mannlichen Sprachform bei Personen:
Um den Lesefluss des Geschaftsberichts zu erhéhen,
verwenden wir in einigen Fallen die mannliche Sprachform,

die weibliche Personen selbstverstandlich einbezieht.



www.hypothekenbankfrankfurt.com
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