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Bezugsangebot

Die ordentliche Hauptversammlung der COMMERZBANK Aktiengesellschaft (,Gesellschaft*) hat am
19. April 2013 beschlossen, das Grundkapital um bis zu EUR 2.272.727.272,00 durch Ausgabe neuer,
auf den Inhaber lautender Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 (,Neue
Aktien®) gegen Bareinlagen und die teilweise Einbringung der stillen Einlagen des Sonderfonds
Finanzmarktstabilisierung (,SoFFin“) mit Bezugsrecht zu erhdhen. Der Kapitalerhéhungsbeschluss
wurde am 22. April 2013 in das Handelsregister eingetragen. Die Neuen Aktien werden zum
geringsten Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neue Aktie ausgegeben und sind ab dem 1. Januar 2013
voll gewinnanteilberechtigt. Der Vorstand wurde ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung, insbesondere die weiteren
Bedingungen fiir die Ausgabe der Neuen Aktien und den Bezugspreis, festzusetzen.

Auf Grundlage dieser Ermachtigung hat der Vorstand am 14. Mai 2013 mit taggleicher Zustimmung
des Aufsichtsrats den Bezugspreis, die Gesamtzahl der Neuen Aktien, das Bezugsverhaltnis und die
Bezugsfrist festgesetzt. Der Bezugspreis betrdagt EUR 4,50 (,Bezugspreis®), die Gesamtzahl der
Neuen Aktien betragt 555.555.556. Die Neuen Aktien werden den Aktionaren im Verhaltnis 21:20 zum
Bezug angeboten, das heit 21 alte Aktien berechtigen zum Bezug von 20 Neuen Aktien
(,Bezugsverhiltnis®). Der Bezug einer einzelnen Neuen Aktie oder eines ganzzahligen Vielfachen
hiervon ist mdglich. Hinsichtlich einer Aktienspitze von 363.761 Neuen Aktien ist das Bezugsrecht
ausgeschlossen. Die Bezugsfrist wird vom 15. Mai 2013 bis voraussichtlich zum 28. Mai 2013 (jeweils
einschlieBlich) laufen (,Bezugsfrist®).

Dem SoFFin wurde das Recht eingeraumt, bei Auslibung seiner Bezugsrechte fiir jede bezogene
Neue Aktie an Stelle einer Bareinlage gemal § 7 Absatz4 Satz 2 FMStBG i.V.m. § 194 Absatz 1
Satz 2 Aktiengesetz den entsprechenden Teil seiner stillen Einlagen einzubringen. Dabei entspricht
der pro Aktie eingebrachte Teil der stillen Einlage der Hohe nach dem Bezugspreis fiir eine Neue
Aktie. Insofern ist der SoFFin unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft bezugsberechtigt.

Am 14. Mai 2013 hat sich ein Konsortium von elf Finanzinstituten (die ,Konsortialbanken®) in einem
zwischen der Gesellschaft und den Konsortialbanken geschlossenen Ubernahmevertrag (,Aktien-
Ubernahmevertrag®) verpflichtet, die Neuen Aktien, ausgenommen die auf den unmittelbaren Bezug
des SoFFin entfallenden Aktien, zu iibernehmen und sie den Aktiondren mit Ausnahme des SoFFin im
Rahmen eines mittelbaren Bezugsrechts wahrend der Bezugsfrist entsprechend dem
Bezugsverhalinis zum Bezugspreis je Neuer Aktie zum Bezug anzubieten (,Bezugsangebot®). Die
Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister wird voraussichtlich am
28. Mai 2013 erfolgen.

Die Bezugsrechte (ISIN: DEOOOCBKBZR5 / WKN: CBKBZR), die auf die bestehenden Aktien der
Gesellschaft (ISIN: DEOOOCBK1001 / WKN: CBK100) entfallen, werden am 15. Mai 2013 per Stand
vom 14.Mai 2013 (abends) durch die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn (,Clearstream Banking AG*), den Depotbanken automatisch zugebucht.

Wir bitten unsere Aktionare, ihre Bezugsrechte auf die Neuen Aktien in der Zeit

vom 15. Mai 2013 bis 28. Mai 2013

(jeweils einschlieBlich)



wahrend der Ublichen Schalterstunden Uber ihre Depotbank bei einer der unten genannten
Bezugsstellen auszuliben. Nicht fristgemal ausgelibte Bezugsrechte verfallen wertlos. Ein Ausgleich
fur nicht ausgelibte Bezugsrechte erfolgt nicht.

Bezugsstellen sind die deutschen Niederlassungen der COMMERZBANK Aktiengesellschaft und der
Deutsche Bank Aktiengesellschaft.

Entsprechend dem Bezugsverhaltnis von 21:20 kdnnen fiir jeweils 21 alte Aktien 20 Neue Aktien zum
Bezugspreis bezogen werden. Die Zahl der bezugsberechtigten auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien (einschlie8lich der vom SoFFin gehaltenen Aktien) lautet 582.951.385. Die Auslbung der
Bezugsrechte steht unter dem Vorbehalt der Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das
Handelsregister und unterliegt den weiteren im Abschnitt ,Wichtige Hinweise” dargestellten
Beschrankungen.

Bezugspreis

Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betragt EUR 4,50. Der Bezugspreis ist bei Ausibung des
Bezugsrechts, spatestens jedoch am 28. Mai 2013 zu entrichten.

Bezugsrechtshandel

Die Bezugsrechte (ISIN: DEOOOCBKBZR5 / WKN: CBKBZR) bzw. Bruchteile von Bezugsrechten fur
die Neuen Aktien werden in der Zeit vom 15. Mai 2013 bis 24. Mai 2013 (jeweils einschlieRlich) im
regulierten Markt (Xetra und Xetra Frankfurt Spezialist) an der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt.
Die Aufnahme des Handels in den Bezugsrechten an einer anderen Borse wird nicht beantragt. Ein
Ausgleich flr nicht ausgelbte Bezugsrechte erfolgt nicht. Nach Ablauf der Bezugsfrist verfallen die
nicht ausgelbten Bezugsrechte wertlos.

Vom 15. Mai 2013 an werden die bestehenden Aktien der Gesellschaft in den regulierten Markten der
Wertpapierborsen zu Frankfurt am Main, Berlin, Disseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und
Stuttgart ,ex Bezugsrecht® notiert.

Die Deutsche Bank kann geeignete MaRnahmen ergreifen, um fir einen geordneten
Bezugsrechtshandel Liquiditat zur Verfligung zu stellen, wie den Kauf und Verkauf von Bezugsrechten
bzw. von Bruchteilen von Bezugsrechten auf Neue Aktien. Dabei behélt sich die Deutsche Bank vor,
Absicherungsgeschafte in Aktien der Gesellschaft oder entsprechenden Derivaten vorzunehmen.
Solche Absicherungsgeschafte kdnnen den Bérsenkurs bzw. Marktpreis der Bezugsrechte und der
Aktien der Gesellschaft beeinflussen. Es ist jedoch nicht gesichert, dass sich ein aktiver
Bezugsrechtshandel an der Frankfurter Wertpapierborse entwickeln und wahrend des Zeitraums des
Bezugsrechtshandels genigend Liquiditat vorhanden sein wird.

Form und Verbriefung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien (ISIN: DEOOOCBK1001 / WKN: CBK100) werden nach der derzeit glltigen Satzung
der Gesellschaft als auf den Inhaber lautende Stiickaktien ausgegeben. Die Neuen Aktien werden in
einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG zur Girosammelverwahrung
hinterlegt wird.

Der Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihres Anteils ist nach der Satzung der Gesellschaft
ausgeschlossen, sofern nicht eine Verbriefung nach den Regeln erforderlich ist, die an einer Borse
gelten, an der die Aktie zugelassen ist. Die Neuen Aktien sind mit den gleichen Rechten ausgestattet
wie alle anderen Aktien der Gesellschaft und vermitteln keine dariiber hinausgehenden Rechte oder
Vorteile.

Platzierung von Aktien des SoFFin zu Beginn der Bezugsfrist

Im Zusammenhang mit der Kapitalerhhung der Gesellschaft wird der SoFFin Aktien der Gesellschaft
ohne Bezugsrechte aus seinem Bestand Uber ein Bankenkonsortium im Rahmen eines sogenannten
Accelerated Bookbuilt Offering platzieren (die ,SoFFin-Platzierung®). Die SoFFin-Platzierung richtet
sich ausschlieBlich an institutionelle Investoren und stellt kein &ffentliches Angebot dar. Sie ist nicht
Bestandteil dieses Bezugsangebots. Die erwarteten Erlose fiir den SoFFin aus der SoFFin-



Platzierung betragen ca. EUR 625 Mio. Dieser Betrag des Erléses aus der SoFFin-Platzierung
korrespondiert mit dem Betrag von rund EUR 625 Mio., fir den der SoFFin durch volle Ausiibung
seiner Bezugsrechte aus der Kapitalerhohung im Wege der Sacheinlage einen Teil seiner stillen
Einlage in die Gesellschaft einbringen wird. Im Ergebnis nimmt damit der SoFFin an der
Kapitalerhdhung mittels der Einbringung als Sacheinlage und der SoFFin-Platzierung teil, ohne
Barmittel zu investieren. Es wird erwartet, dass die SoFFin-Platzierung am ersten Tag der Bezugsfrist
abgeschlossen wird.

Lieferung und Abrechnung der auf Grund des Bezugsangebots bezogenen sowie der im
Rahmen der Privatplatzierung erworbenen Neuen Aktien

Die Lieferung der im Rahmen des Bezugsangebots bezogenen Neuen Aktien sowie der im Rahmen
der Privatplatzierung (siehe ,Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien“) erworbenen Neuen Aktien
erfolgt voraussichtlich am 31. Mai 2013 durch Girosammelgutschrift, es sei denn, die Bezugsfrist wird
verlangert.

Provision von Depotbanken

Fir den Bezug von Neuen Aktien wird von den Depotbanken die bankibliche Effektenprovision
berechnet.

Boérsenzulassung und Notierungseinbeziehung der Neuen Aktien

Die Zulassung der Neuen Aktien zu den regulierten Markten an den Wertpapierborsen zu Frankfurt
am Main, Berlin, Disseldorf, Hamburg, Hannover, Miinchen und Stuttgart mit gleichzeitiger Zulassung
zum Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an
der Frankfurter Wertpapierbdrse wird voraussichtlich am 14. Mai 2013 beantragt werden. Der
Zulassungsbeschluss wird fiir den 28. Mai 2013 erwartet. Die Neuen Aktien werden voraussichtlich
am 29. Mai 2013 in die bestehende Notierung fiir die Aktien der Gesellschaft einbezogen. Zusatzlich
soll zeitnah ein Antrag auf Zulassung und Einbeziehung der Neuen Aktien an der London Stock
Exchange und der SIX Swiss Exchange, Ziirich, gestellt werden.

Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien

Die vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgenommene Aktienspitze sowie etwaige auf Grund des
Bezugsangebots nicht bezogene Neue Aktien sollen im Rahmen einer internationalen
Privatplatzierung qualifizierten Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland und in ausgewahlten
anderen Landern (mit Ausnahme Japan) nach MaRgabe der Regulation S unter dem U.S. Securities
Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (,Securities Act®) sowie in den Vereinigten Staaten
von Amerika an Qualified Institutional Buyers gemaR Rule 144 A unter dem Securities Act mindestens
zum Bezugspreis angeboten werden.

Wichtige Hinweise

Aktiondren und Anlegern wird empfohlen, vor der Entscheidung liber die Ausiibung, den
Erwerb oder die VerauBerung von Bezugsrechten den Prospekt bestehend aus dem
Registrierungsformular vom 14. Mai 2013 (einschlieBlich etwaiger kiinftiger Nachtrage), der
Wertpapierbeschreibung vom 14. Mai 2013 sowie der Zusammenfassung vom 14. Mai 2013
aufmerksam zu lesen und insbesondere die jeweils unter , Risikofaktoren®“ beschriebenen
Risiken bei ihrer Entscheidung zu beriicksichtigen. In Anbetracht der Volatilitit der
Aktienkurse und des Marktumfelds sollten sich Aktionére iiber den aktuellen Borsenkurs der
Gesellschaft informieren, bevor sie ihre Bezugsrechte zum Bezugspreis ausiiben. Auch die zu
Beginn der Bezugsfrist geplante SoFFin-Platzierung kann die Volatilitait der Aktien der
Gesellschaft weiter erhohen oder anderweitig negative Auswirkungen auf den Borsenkurs der
Aktien der Gesellschaft haben.

Die Konsortialbanken sind berechtigt, unter bestimmten Umstinden vom Ubernahmevertrag
zurickzutreten. Zu diesen Umstanden zahlen insbesondere wesentliche nachteilige
Veranderungen in der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des COMMERZBANK-Konzerns,
soweit diese nicht in dem Prospekt dargelegt sind, wesentliche Einschriankungen des
Borsenhandels oder des Bankgeschifts, der Ausbruch oder die Eskalation von



Feindseligkeiten, die Erklarung eines nationalen Notstands durch die Bundesrepublik
Deutschland, das Vereinigte Konigreich oder die Vereinigten Staaten oder andere
Katastrophen oder Krisen, die wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Finanzmarkte zur
Folge haben oder erwarten lassen.

Im Falle des Riicktritts vom Aktien-Ubernahmevertrag vor Eintragung der Durchfiihrung der
Kapitalerhohung in das Handelsregister entfallt das Bezugsrecht der Aktiondre. Eine
Riickabwicklung von Bezugsrechtshandelsgeschiften durch die die Bezugsrechtsgeschifte
vermittelnden Stellen findet in einem solchen Fall nicht statt. Anleger, die Bezugsrechte liber
eine Borse erworben haben, wiirden dementsprechend in diesem Fall einen Verlust erleiden.
Sofern die Konsortialbanken nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das
Handelsregister vom Aktien-Ubernahmevertrag zuriicktreten, kénnen die Aktionire, die ihr
Bezugsrecht ausgeiibt haben, die Neuen Aktien zum Bezugspreis erwerben.

Verkaufsbeschrdankungen

Weder die Bezugsrechte noch die Neuen Aktien sind oder werden nach dem Securities Act oder bei
den Wertpapieraufsichtsbehérden von Einzelstaaten oder anderer Hoheitsgebiete der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert. Die Bezugsrechte und die Neuen Aktien diirfen zu keiner Zeit in die
oder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika direkt oder indirekt angeboten, verkauft,
ausgelibt, verpfandet, Gibertragen oder geliefert werden, sofern nicht ein Befreiungstatbestand von
den Registrierungsanforderungen des Securities Act vorliegt oder sofern eine solche Transaktion nicht
darunter fallt und sofern kein Versto? gegen anwendbare Wertpapiergesetze der Einzelstaaten der
Vereinigten Staaten von Amerika vorliegt.

Stabilisierung

Im Zusammenhang mit dem Angebot der Neuen Aktien handelt die Deutsche Bank als
Stabilisierungsmanager und kann, auch durch mit ihr verbundene Unternehmen, MaRnahmen
ergreifen, die auf die Stiitzung des Borsen- oder Marktpreises der alten und/oder der Neuen Aktien
der Gesellschaft abzielen, um einen  bestehenden  Verkaufsdruck auszugleichen
(,StabilisierungsmafRnahmen®).

Es besteht keine Verpflichtung des Stabilisierungsmanagers, StabilisierungsmaRnahmen zu ergreifen.
Daher wird nicht garantiert, dass StabilisierungsmaRnahmen Uberhaupt durchgefiihrt werden. Sofern
Stabilisierungsmaflnahmen ergriffen werden, kénnen diese jederzeit ohne vorherige Bekanntgabe
beendet werden. Solche StabilisierungsmalRnahmen kdnnen ab dem Zeitpunkt der Verdffentlichung
des Bezugspreises vorgenommen werden und missen spatestens am 30. Kalendertag nach Ablauf
der Bezugsfrist, das heilt voraussichtlich spatestens am 27.Juni 2013, beendet sein
(,Stabilisierungszeitraum®).

Stabilisierungsmaflnahmen kénnen zu einem hoheren Bdrsenkurs bzw. Marktpreis der Aktien der
Gesellschaft oder der Bezugsrechte fiihren, als es ohne diese MalRnahmen der Fall ware. Darliber
hinaus kann sich voriibergehend ein Borsenkurs bzw. Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das nicht
dauerhaft ist. In keinem Fall werden MaRBnahmen zur Stabilisierung des Borsen- bzw. Marktpreises
der Aktien der Gesellschaft oberhalb des Bezugspreises vorgenommen werden.

Nach Ende des Stabilisierungszeitraums wird innerhalb einer Woche bekannt gegeben, ob eine
Stabilisierungsmaflnahme durchgefihrt wurde oder nicht, zu welchem Termin mit der
Kursstabilisierung begonnen wurde, zu welchem Termin die letzte Kursstabilisierungsmaflnahme
erfolgte sowie innerhalb welcher Kursspanne die jeweilige StabilisierungsmaRnahme erfolgte, und
zwar fUr jeden Termin, zu dem eine Kursstabilisierungsmaflinahme durchgefiihrt wurde.

Erhéltlichkeit des Wertpapierprospekts

Das Bezugsangebot erfolgt auf Grundlage eines von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospekts
einschlieBlich einer Prifung der Koharenz und Verstandlichkeit der Informationen gebilligten
Prospekts der Gesellschaft bestehend aus dem Registrierungsformular vom 14. Mai 2013, der
Wertpapierbeschreibung vom 14. Mai 2013 sowie der Zusammenfassung vom 14. Mai 2013. Das
Registrierungsformular, die Wertpapierbeschreibung und die Zusammenfassung wurden jeweils am



14. Mai 2013 auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.commerzbank.de veréffentlicht.
Etwaige kinftige Nachtrage zum Prospekt oder zum Registrierungsformular werden ebenfalls dort
veroffentlicht. Der Prospekt und etwaige kiinftige Nachtrdge zum Prospekt oder zum
Registrierungsformular sind auBerdem wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten bei der Gesellschaft,
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Kaiserstrale 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main,
Deutschland (Fax-Nr. 069/136-85719) in gedruckter Form kostenlos erhaltlich.

Frankfurt am Main, am 14. Mai 2013

COMMERZBANK Aktiengesellschaft
Der Vorstand



