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Pressemitteilung 3. Juni 2026

Commerzbank empfiehlt kritische Prifung der potenziell irrefiihrenden
Informationen der UniCredit zur Unterstiutzung ihres Ubernahmeangebots

Regulatorische Meldung der UniCredit reflektiert keine gleichwertige Eigentiimerschaft, Stimmrechte
oder Kontrolle, da direkt gehaltene Aktien, Derivate und angediente Aktien nicht als aggregierte
Gesamtposition interpretiert werden sollten

Nach den der Commerzbank vorliegenden Informationen sind die gemeldeten 7,58 % an angedienten
Aktien Uberwiegend direkt oder indirekt mit Derivate-Gegenparteien der UniCredit verbunden und
stammen nicht von unabhangigen Investoren

Da der aktuell implizierte Angebotswert unterhalb des aktuellen Bérsenkurses der Commerzbank liegt,
folgt eine Angebotsannahme durch Aktionare keiner wirtschaftlichen Logik

Commerzbank hat Antrag auf Untersuchung des Sachverhalts durch die BaFin gestellt

Vor der Aufklarung des Sachverhalts sollten keine abschlieRenden Schlussfolgerungen tber die
Aktionarsstruktur oder die Unterstltzung der Aktionarinnen und Aktionare fiir das Angebot erfolgen

Die Commerzbank AG hat die jiingste, am 2. Juni 2026 vorgenommene Veroffentlichung der UniCredit Gber
die Annahmequoten ihres Ubernahmeangebots zur Kenntnis genommen. Nach Auffassung der
Commerzbank sind die zuletzt von der UniCredit kommunizierten Daten ohne erganzende Erlduterungen
irrefihrend und begriinden den Verdacht eines Handelns mit dem Ziel, ihre Position in der Wahrnehmung
des Marktes kiinstlich aufzublahen. Dies erfordert aus Sicht der Commerzbank Aufklarung. Infolge der
Meldungen der UniCredit werden in der 6ffentlichen Diskussion zunehmend direkt gehaltene Aktien,
angediente Aktien, Derivatepositionen und andere Formen wirtschaftlichen Exposures zusammengefasst,
wobei in Teilen der Berichterstattung aggregierte Positionen von tber 50 % genannt werden. Diese
Kategorien unterscheiden sich jedoch grundlegend voneinander und sollten nicht gleichgesetzt werden.

Gemal eigenen Angaben der UniCredit halt sie derzeit rund 27 % der Commerzbank-Aktien direkt. Die
ubrigen gemeldeten Positionen betreffen berwiegend angediente Aktien und Derivate und sollten nicht als
gleichwertige physische Aktienbestédnde, Stimmrechte oder Kontrollmdglichkeiten interpretiert werden. Drei
Aspekte bedurfen der Klarstellung:

Keine Anhaltspunkte fiir marktiibliche Absicherung der Derivate

Basierend auf Informationen zur Aktionarsstruktur, die der Commerzbank von Verwahrstellen bereitgestellt
wurden, halten Investmentbanken und Kapitalmarktintermediare, die als Gegenparteien der gemeldeten
Derivatepositionen der UniCredit identifiziert wurden, in ihrer Gesamtheit nur einen begrenzten Anteil
physischer Commerzbank-Aktien als Absicherung der Derivate. Es ware daher noch eine betrachtliche
Anzahl zusatzlicher Aktien von bestehenden Aktiondren am Markt zu erwerben, bevor Beteiligungsquoten
erreicht werden kdnnten, die dem aktuell 6ffentlich diskutierten Niveau entsprachen.

Angediente Aktien stammen tiberwiegend von Derivate-Gegenparteien der UniCredit

Die zuletzt gemeldeten angedienten Aktien im Gesamtvolumen von 7,58 % werfen erhebliche Fragen
hinsichtlich ihrer wirtschaftlichen Herkunft und Interpretation auf. Nach den der Commerzbank aktuell
vorliegenden Informationen konnte bislang keine einzige Angebotsannahme eines institutionellen Investors
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identifiziert werden, und die Summe samtlicher Annahmen durch Privatanleger entspricht einem Aktienanteil
von lediglich rund 0,05 %. Das insgesamt angediente Volumen stammt Gberwiegend von Banken und mit
ihnen verbundenen Parteien, von denen einige bekannte Derivate-Gegenparteien der UniCredit sind — wie
etwa Nomura mit 2,06 %. Vor diesem Hintergrund deuten die vorliegenden Daten darauf hin, dass die
gemeldeten angedienten Aktien — entgegen den Aussagen der UniCredit — nicht als Beleg fir eine
unabhangige Unterstiitzung der Aktionarinnen und Aktionare fir das Angebots gewertet werden kénnen.

Logik der andienenden Banken héchst unklar

Festzuhalten ist, dass es ein signifikantes Andienen von Aktien gab, obwohl der Bérsenkurs der
Commerzbank-Aktie durchgehend lber dem implizierten Wert der Angebotsgegenleistung liegt. Zudem ist es
héchst ungewohnlich, dass Aktien in der Mitte der Angebotsperiode angedient werden. Es bedarf daher
hinreichender Transparenz durch die betreffenden Marktteilnehmer tber die wirtschaftlichen Anreize,
Vereinbarungen und Geschéftsbeziehungen, die den zuvor genannten Annahmen des Ubernahmeangebots
zugrunde liegen.

Commerzbank beantragt Priifung bei Aufsichtsbehérde

Angesichts der erheblichen kapitalmarktbezogenen und regulatorischen Implikationen dieser Sachverhalte
sowie gewichtiger Bedenken ihrer Aktionarinnen und Aktionare stellt die Commerzbank der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die relevanten offentlich verfligbaren Informationen sowie ihre
eigene Analyse und Erkenntnisse zur Verfligung. Die Commerzbank spricht sich fiir eine umfassende
Prifung des Sachverhalts aus, um dem Markt ein vollstdndiges Bild zu geben. Transparenz und eine
sorgfaltige aufsichtsrechtliche Priifung sind im Interesse aller Marktteilnehmer, Investoren und Stakeholder.
Dies gilt in besonderem MaRe im Rahmen eines laufenden Ubernahmeangebots, in dem Aktionarinnen und
Aktionare ihre Entscheidungen auf der Grundlage vollstandiger, korrekter und angemessen
kontextualisierter Informationen treffen kénnen missen. Die Commerzbank empfiehlt Marktteilnehmern und
Investoren, keine abschlieRenden Schlussfolgerungen hinsichtlich Aktienverteilung, Einfluss, Kontrolle oder
die tatsachliche Unterstitzung des Angebots durch die Aktionare zu ziehen, bis die zugrundeliegenden
Sachverhalte vollstandig aufgeklart und angemessen offengelegt worden sind. Die Commerzbank empfiehlt
institutionellen Investoren zudem, die Wertpapierleihaktivitaten ihrer Verwahrstellen vor dem Hintergrund
einer méglichen Nutzung fir Andienungen zu prifen und gegebenenfalls zu Uberdenken.

Pressekontakt
Max Hohenberg +49 69 9353-34249
Erik Nebel +49 69 9353-45712

Kontakt fiir Investoren
Ansgar Herkert +49 69 9353-47706
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Uber die Commerzbank

Mit ihren beiden Geschéaftssegmenten — Firmenkunden sowie Privat- und Unternehmerkunden — bietet die Commerzbank als
Universalbank ein umfassendes Portfolio an Finanzdienstleistungen. Sie ist die fihrende Bank im Firmenkundengeschaft in
Deutschland und fur den deutschen Mittelstand sowie starke Partnerin von rund 24.000 Firmenkundenverbiinden und begleitet
mit einem Anteil von rund 30 % den deutschen Auflenhandel. Mit einer Préasenz in mehr als 40 Landern ist die Commerzbank
Uberall dort vertreten, wo ihre Mittelstandskunden, Grofunternehmen sowie institutionelle Kunden sie benétigen. Zudem
begleitet die Commerzbank internationale Kunden mit einem Geschaftsbezug zu Deutschland, Osterreich oder der Schweiz
sowie Unternehmen aus ausgewahlten Zukunftsbranchen. Mit einem angelegten Vermdgen von mehr als 400 Mrd. Euro ist die
Commerzbank zugleich eine der fiihrenden Banken fur Privat- und Unternehmerkunden in Deutschland. Unter der Marke
Commerzbank bietet sie mit ihrem Omnikanalansatz ein umfangreiches Leistungs- und Serviceangebot: online und mobil,
telefonisch und per Video im Beratungscenter sowie personlich an ihren rund 400 Standorten bundesweit. Unter der Marke
comdirect bietet sie als digitale Hauptbank rund um die Uhr alle Kernleistungen und als Leistungsbroker Losungen fir das
Sparen, Anlegen und Handeln mit Wertpapieren. Die polnische Tochtergesellschaft mBank S.A. ist eine innovative Digitalbank
und betreut rund 6 Millionen Privat- und Firmenkunden tberwiegend in Polen sowie in der Tschechischen Republik und der
Slowakei.

Disclaimer

Diese Mitteilung enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Dabei handelt es sich um Aussagen, die keine Tatsachen der
Vergangenheit beschreiben. Solche Aussagen in dieser Mitteilung betreffen unter anderem die erwartete zukiinftige
Geschaftsentwicklung der Commerzbank, erwartete Effizienzgewinne und Synergien, erwartete Wachstumsperspektiven und
sonstige Chancen flr eine Wertsteigerung der Commerzbank sowie die erwarteten zukunftigen finanziellen Ergebnisse,
Restrukturierungsaufwendungen und sonstige Finanzentwicklungen und -angaben. Diese in die Zukunft gerichteten Aussagen
basieren auf aktuellen Planungen, Erwartungen, Schatzungen und Prognosen des Vorstands. Sie sind von einer Reihe von
Annahmen abhangig und unterliegen bekannten und unbekannten Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren, die dazu
fuhren kénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse oder Entwicklungen wesentlich von jenen abweichen, die durch diese in die
Zukunft gerichteten Aussagen ausgedriickt oder impliziert werden. Solche Faktoren sind unter anderem die Verfassung der
Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und in anderen Regionen, in denen die Commerzbank einen erheblichen Teil
ihrer Ertrage erzielt und einen erheblichen Teil ihrer Vermdgenswerte halt, die Preisentwicklung von Vermogenswerten und
Entwicklung von Marktvolatilitaten, insbesondere aufgrund der andauernden europaischen Schuldenkrise, der mégliche Ausfall
von Kreditnehmern oder Kontrahenten von Handelsgeschaften, die Umsetzung ihrer strategischen Initiativen zur Verbesserung
des Geschaftsmodells, die Verlasslichkeit ihrer Grundsatze, Verfahren und Methoden zum Risikomanagement, Risiken aufgrund
regulatorischer Anderungen sowie andere Risiken. In die Zukunft gerichtete Aussagen gelten deshalb nur an dem Tag, an dem
sie gemacht werden. Die Commerzbank ist nicht verpflichtet, die in dieser Mitteilung enthaltenen, in die Zukunft gerichteten
Aussagen auf den neuesten Stand zu bringen oder abzuandern, um Ereignisse oder Umstande zu reflektieren, die nach dem
Datum dieser Mitteilung eintreten.
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