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57. Jahresbericht.

Geschaéftsjahr 1926.

Wihrend das Jahr 1925 noch vollig unter dem Zeichen der Krisis stand, die mit
der Stabilisierung der deutschen Wihrung einsetzte, trat im abgelaufenen Jahre eine
Besserung unserer Wirtschaftsverhiltnisse ein. Allerdings hat die Krisis sich in den ersten
Monaten des abgelaufenen Geschiiftsjahres noch fithlbar gemacht; seit Mitte Mai etwa vollzog
sich jedoch ein Umschwung. der bis Ende Dezember immer sichtbarer wurde und auch im
laufenden Jahre bisher angehalten hat.

Die deutsche Industrie hat im Berichtsjahre die schon frither begonnene Rationalisierung
weiter fortgefithrt. 1926 ist ein Jahr der industriellen Konsolidierung gewesen, die nach
auBen vor allem durch die Zusammenfassung gleichartiger und verwandter Betriebe zu-
tage trat. Dabei ist bemerkenswert, dafl diese Verschmelzungen oder Umwandlungen nicht
an den Landesgrenzen haltmachten, sondern sich auf die Industrien verschiedener Staaten
ausdehnten und damit hoffentlich den Grund zu einem wirtschaftlichen Frieden in Europa
legen; die bedeutendsten Zusammenschliisse bilden die I. G, Farbenindustrie Aktiengesellschaft
und die Vereinigte Stahlwerke Aktiengesellschaft.

Einen Aufschwung fiir das deutsche Wirtschaftsleben brachte der englische Berg-
arbeiterstreik, im besonderen fiir die deutsche Kohlenindustrie, die ihre allzu groBlen
Haldenbestinde fast vollig rdumen und ihre Produktion steigern konnte.
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Die Lage der deutschen Landwirtschaft ist noch immer unbefriedigend, zumal die
schlechte Witterung des verflossenen Sommers sowohl Brotgetreide als auch Kartoffeln
guantitativ und qualitativ schweren Schaden zugefiigt hat. Hoffentlich tragen die auf dem
(iebiet der Kreditgewidhrung geschaffenen Erleichterungen dazu bei, dem deutschen Landwirt
iiber die andauernde Krisis hinwegzuhelfen.

AuBenpolitisch zeigte das Jahr 1926 eine weitere Entspannung, die durch Deutschlands
Aufnahme als stindiges Mitglied des Volkerbundes duBerlich in Erscheinung trat. Es steht
zu hoffen, daB die Forderungen Deutschlands, die als Grundlage fiir seine zukiinftige Existenz
dienen, in den zu fithrenden Verhandlungen und in der Weltwirtschaftskonferenz als berechtigt
anerkannt werden und gegenseitiges Einlenken zu einem annehmbaren Resultat fiihrt.

Unsere AuBenhandelsbilanz stellte sich giinstiger als im Jahre 1925, da im reinen
Warenhandel nur ein Uberschuf der Einfuhr von etwa 130 Millionen Reichsmark verblieb;
indessen darf man hieraus nicht einfach auf eine Besserung der Wirtschaftslage schliellen.
Finerseits waren im Jahre 1925 iibergroBe Wareneinkiufe vorgenommen worden, die noch
im darauffolgenden Jahre zur Befriedigung des Bedarfes herangezogen werden konnten,
andererseits spielten niedrigere Preise beim Import von Rohstoffen und die Ausnahme-
erscheinung der erhéhten Kohlenausfuhr eine erhebliche Rolle.

Wiihrend das Jahr 1925 ein Jahr der Kapitalknappheit war, herrschte in der Berichts-
periode iiberwiegend anhaltende Geldiliissigkeit. Die Gelder aus den Auslandsanleihen, die
naturgemiB nicht sofort fiir ihre Zwecke Verwendung fanden, ferner die in der o6ffentlichen
Hand angesammelten groBen Betrige aus Steuereingiingen und aus Zdéllen suchten Unter-

bringung am offenen Markte.

Die Reichsbank hatte die Genugtuung, ihre vorsichtige Politik als richtig anerkannt
zu sehen, und war nunmehr stark genug, nachdem durch ihre MaBnahmen die Furcht vor
einer neuen Inflation geschwunden war, den Kreditbediirfnissen durch Herabsetzung des
Reichsbankdiskontes Erleichterung zu verschaffen. Wir folgten unserer Kundschaft gegen-
iiber ebenfalls durch ErmiBigung der Sollzinsen und der Provisionssitze, trotzdem wir die
Habenzinsen nur in einem geringeren Verhiltnis herabsetzten und die Unkosten im Betriebe
sich kaum vermindern lieBen. Der Reichsbankdiskont, der am Jahresbeginn 9%/, betrug, wurde
bis Anfang Juli allmihlich auf 6°, ermiBigt. Der Jahresdurchschnitt fiir tigliches Geld
stellte sich auf 5,31 % gegen 9,08 %, im Vorjahre, der Satz fiir Privatdiskonten auf 4,91 %

gegen 7,62 %o.

Wenn auch die Kapitalbildung in Deutschland sich wieder langsam im Aufstieg
befindet — haben doch die Einlagen der preuBlischen Sparkassen sich im Jahre 1926 von
RM 1.126.537.000,— auf RM 2.018.932.000,—, das heifit pro Kopf der Bevolkerung von RM 29,50
auf RM 52,80 erhoht —, so wiire die Geldfliissigkeit ohne die Unterstiitzung des Auslandes,
hauptsichlich der Vereinigten Staaten von Nordamerika, nicht moéglich gewesen. Im abgelaufenen
Jahre sind zahlreiche Anleihen, in erster Linie von filthrenden deutschen Industrieunternehmungen,
im Auslande aufgenommen worden. Der Gesamtbetrag dieser Anleihen wird von der Berliner
Handelskammer auf rund 1634 Millionen Mark geschidtzt gegen 1472 Millionen Mark im
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Jahre 1925, wobei bemerkt sei, daB mit den im Jahre 1926 auigenommenen Anleihen teil-
weise frithere kurzfristige Kredite zuriickgezahlt wurden. Diese groBien Summen sind gleich-
zeitig ein Beweis fiir das wachsende Vertrauen, welches das Ausland in die Konsolidierung
der deutschen Verhéltnisse setzt.

Der Zinsfull fiir festverzinsliche Werte auf dem Inlandsmarkt ging entsprechend dem
Geldangebot zuriick. Hatte noch am Jahresbeginn eine 8°, Anleihe nur einen Emissions-
kurs von 85", erzielt, so konnten im Dezember 7 %y Anleihen zu 95°, mit Erfolg aufgelegt
werden. Im Januar 1926 notierten 10 %, Goldpfandbriefe unter pari, wiihrend bei SchluB
des Jahres 7 "/y Goldpfandbriefe den Pari-Kurs streiften.

Die Emissionstitigkeit auf dem Markt der Anleihewerte war sehr umfangreich.
Auch wir haben allein oder mit Freunden eine groBe Anzahl von Anleihen iibernommen,
die leicht placiert werden konnten.

Die anhaltende Geldfliissigkeit sowie die teilweise bestehende Abneigung, langfristige
Investierungen vorzunehmen, fithrten der Borse immer weitere in- und auslindische Kiufer-
schichten zu, wodurch am Aktienmarkt unerwartete Kurserhéhungen hervorgerufen wurden;
Interessenkéimpfe zur Erlangung mafigebenden Einflusses in einzelnen Gesellschaften trugen
das ihrige dazu bei. Die Gewinnergebnisse verschiedener Unternehmungen beweisen
zwar, daB eine Besserung in den Betrieben eingetreten ist, doch driickt das derzeitige Kurs-
niveau auch vielfach nur Zukunftshofinungen aus.

Wenn sich in der deutschen Volkswirtschaft im allgemeinen eine Aufwiirtsbewegung
eingestellt hat und die Hofinung besteht, daB auch im laufenden Jahre die weitere Gesundung
anhiilt, so sind Riickschlige keineswegs ausgeschlossen. Noch immer ist die Zahl der
Arbeitslosen grofB; sie ist mit der Verkleinerung unseres Wirtschaftsgebietes durch den Frieden
von Versailles und mit der VergréBerung der Zahl der Arbeitsuchenden infolge Auflosung des
stehenden Heeres nur teilweise zu erkléren, sie zeigt vielmehr an, daB noch erhebliche Stérungen
im Wirtschaftsleben zu iiberwinden sind, bevor von einem normalen Gang der deutschen
Wirtschaft gesprochen werden kann. Im engen Zusammenhang mit der Arbeitslosigkeit steht
die verminderte Konsumidhigkeit weiter Kreise der Bevélkerung, die namentlich im Mittel-
stande eine Folge der Verarmung dieser Schichten ist. Dazu kommt, daB, wenn auch die
internationale Verstéindigung im Jahre 1926 Fortschritte gemacht hat, das Ausland, von Aus-
nahmen abgesehen, bisher nur ein geringes Verstindnis fiir die schweren Gefahren zeigt, die
die Erhéhung der Leistungen aus dem Dawes-Abkommen fiir die deutsche Wirtschaft mit sich
bringt, zumal das Transferproblem noch seiner Losung entgegensieht. Es scheint deshalb
richtiger, die Aussichten des laufenden Jahres mit einiger Vorsicht und mit abwiigender Kritik
zu betrachten.

Wihrend des Jahres 1926 waren wir an zahlreichen Konsortialgeschiiften beteiligt,
von denen der grofite Teil im Berichtsjahre mit gutem Erfolg zur Abwicklung gelangte.
U. a. haben wir mitgewirkt bei der Begebung von Schatzanweisungen der Reichspost sowie
von Anleihen und Schatzanweisungen verschiedener Linder, Provinzen und Stidte. Aus
der Reihe von Konsortialgeschiften, die unter unserer Mitwirkung bzw. unserer Fiihrung
zur Durchfiihrung gelangten, erwidhnen wir:



8%, Anleihe der Continental-Caoutchouc- und Gutta-Percha-Compagnie, Aschinger's
Aktien - Gesellschaft, Klockner- Werke A. G., Saccharin - Fabrik Akt.-Ges. vorm. Fahlberg,
List & Co., Vereinigte Deutsche Textilwerke Akt.-Ges., Chemnitzer Actien-Spinnerei, Salz-
mann & Comp. Mech. Leinen, Drell- und Segeltuchwebereien, Vorwohler Portland-Cement-
Fabrik Planck & Co., 7% Anleihe der Hamburgischen Electricitits-Werke Aktiengesellschaft,
Vereinigte Stahlwerke Aktiengesellschaft., Vereinigte Industrie - Unternehmungen Aktien-
gesellschaft(Viag), Mitteldeutsche Stahlwerke Aktiengesellschaft, Concordia Bergbau-Akt.-Ges.,
6/5°%, Anleihe der Siemens & Halske, Akt.-Ges./Siemens-Schuckertwerke Ges. m. beschr.
Haftung; Vorzugsaktien der Deutschen Reichsbahn-Gesellschaft; neue Aktien der Hamburg-
Amerika Linie, Bank fiir Brau-Industrie, Deutsche Orientbank Akt.-Ges., Feldmiihle, Papier-
u. Zellstofiwerke Akt.-Ges., Holsten - Brauerei, Paradiesbettenfabrik M. Steiner & Sohn,
Akt.-Ges., Rigaer Internationale Bank, Berliner Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Deutsche
Hypothekenbank (Actien - Gesellschaft), Norddeutsche Grund - Credit - Bank, PreuBische
Pfandbrief-Bank.

Uber das Geschift im einzelnen berichten wir:

Der Gesamtumsatz betrug im abgelaufenen Jahre RM 85.690,099.555,08 gegeniiber
RM 68.343.412.776,81 im Voriahre.

Das (eschift in unseren Filialen und Depositenkassen hat eine weitere Ausdehnung
erfahren und ein giinstiges Ergebnis erbracht.

Unsere dauernden Beteiligungen haben befriedigende Resultate ergeben. — Die
N. V. Hugo Kaufmann & Co's Bank in Amsterdam wird fiir das Jahr 1926 wieder 7%, Dividende
verteilen; die Bank hat im neuen Jahre ihr Kapital von hfl. 1.500.000 auf hfl. 2.500.000 erhéht,

Reports und Lombards weisen entsprechend dem lebhaften Effektengeschaft eine
wesentliche Erhohung auf.

Das VorschuBgeschift auf Waren und Warenverschiifungen, dem wir stets eine
besondere Aufmerksamkeit widmeten, hat an Umfang zugenommen.

Der erfreuliche Zuwachs der uns anvertrauten Gelder hat es uns ermaoglicht, unserer
Kundschaft mit erweiterten Krediten zur Verfiigung zu stehen, was in der Steigerung der
Debitoren von rund 294 Millionen Mark auf 366 Millionen Mark zum Ausdruck kommt.

Das Ergebnis des Zins- und Wechselkontos hat infolge der ErmiiBigung der Zinssiitze
einen Riickgang erlitten; dagegen hat das Provisionskonto trotz der herabgesetzten Provisions-
sidtze durch den erheblich gesteigerten Umfang des Geschiftes ein erhdhtes Ertrignis gebracht.

Das Wertpapier- und Konsortialkonto hat nach vorsichtiger Bewertung einen Uber-
schuBl von RM 2.238.396,09 aufzuweisen.

Die in unserem vorjihrigen Bericht erwihnten Maflnahmen zur Verbilligung unseres
Betriebes haben trotz der Ausdehnung der Geschéfte eine kleine Verringerung des Unkosten-
kontos herbeigefiihrt. Die Zahl unserer Beamten betridgt Ende 1926 7226 gegen 7109 Ende 1925.
Demgegeniiber zeigt das Konto Steuern und Abgaben neuerdings wieder eine Erhéhung.
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Aus dem in der vorliegenden Bilanz ausgewiesenen Reingewinn von RM 8.049.687,15
(inkl. RM 1.529.540,13 als Vortrag) beantragen wir, 11°, Dividende zu verteilen und demgemiB
den Gewinn wie folgt zu verwenden:

4%, auf das Aktienkapital von RM 42.000.000,— . . . . . RM 1.680.000,—
in den Reservefonds . . « + « « + v v 0 o ¢ 0 o w0 . » 1.500.000,—
(Gewinnanteil an den Aufsichtsrat . . . . . . . . . . . . w  411.880,—
7% weitere Dividende . . . . . . . . . . . ... . W 2.940.000,—
NEORETAL . v = = o e & T & » v mo B K o B n o B . 1.517.807,15

RM 8.049.687,15

Um unsere eigenen Mittel dem gesteigerten Geschiftsumfang anzupassen, haben
wir durch BeschluB der auBerordentlichen Generalversammlung vom 8. Februar 1927 unser
Aktienkapital von RM 42.000.000,— um RM 18.000.000,— auf RM 60.000.000,— erhoht; die neuen
Aktien sind vom 1. Januar 1927 ab dividendenberechtigt. Das Agio aus dieser Kapitalserhohung
flieBt dem Reservefonds zu.

Hamburg, . .
= im Mirz 1927,
Berlin, Der Vorstand.

In unseren Aufsichtsrat wurden neu gewihlt: in der ordentlichen Generalversamm-
lung vom 20. April 1926 das friihere Vorstandsmitglied unserer Bank, Herr Direktor Wilhelm
Horn, Berlin, und in der auBerordentlichen Generalversammlung vom 8. Februar 1927 Herr
(Georg Wolf, Generaldirektor der C. Lorenz Akt.-Ges., Telephon- und Telegraphen-Werke,
Berlin-Tempelhof.

Herr Direktor Gustav Pilster ist zu unserem lebhaften Bedauern mit Ende des
Jahres auf seinen Wunsch aus dem Vorstande ausgeschieden. Durch seine 28jdhrige uner-
miidliche Titigkeit und sein erfolgreiches Wirken hat er sich um die Entwicklung der
Bank grofie Verdienste erworben. Wir begriiflen es, daBi seine Erfahrung und sein Rat der
Bank auch fernerhin erhalten bleiben; seine Wahl zum Mitglied des Aufsichtsrates werden
wir der Generalversammlung in Vorschlag bringen.

Der Aufsichtsrat hat die Bilanz und Gewinn- und Verlust-Rechnung durch seine
Revisoren priifen lassen und schlieBt sich den Antrdgen des Vorstandes an. Dem vor-
stehenden Jahresbericht stimmt der Aufsichtsrat in allen Teilen zu.

Hamburg, im Méirz 1927, )
Der Aufsichtsrat:

F. H. Witthoefit, Vorsitzender.
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Bilanz



Commerz- und Privat-]
Bil

abgeschlossen am

RM Pf. r RM Pt.. |
Kasse, fremde Geldsorten, Zinsscheine und Guthaben bei |
Noten- und Abrechnungsbanken . . . . . . . .. 22.464.156 | 02
Wechsel . ., . . .. . G m s i B wE omE % & W e | 194.4566.796 | 23
Nostroguthaben bei Banken und Bankfirmen . . . . . . . . [ 82.461.288 | 93
Reports und Lombards gegen boérsengingige Wertpapiere . | | ‘ 128.884.901 | 03
| |
Vorschiisse auf Waren und Warenverschiifungen . . . . . ' 57.936.250 | 85
davon am Bilanztage gedeckt: |
a) durch Waren, Fracht- oder Lagerscheine . . RM 32.874.130,38 .
b) durch andere Sicherheiten . . . . . . . . » 3.352.313,41 ‘
Eigene Wertpapiere: ‘ I
a) Anleihen und verzinsliche Schatzanweisungen des Reichs und der ' |
DUROGESSIEAIen = 5 & & v v s 5 5 s s s T e & 6 617.094 ‘ 86
b) Sonstige bei der Reichsbank und anderen Zentralnotenbanken '
beleihbare ' Wertpaplere o < . o s i a & o o0 w5 & & o 2.366.597 | 80
c) Sonstige borsengdngige Wertpapiere . . . . . . . . . . . 10.245.601 | 99
d) Sonstige Wertpapiere . . o« & ¢ v o 5 5 5 ¢ 5 5 s 2 o4 os o 646.483 | 67 | 13.876.278 | 22
1
Konsortialbeteiligungen . . . . . . . . . . .. .. ... .. | 6.720.3564 | 65
Dauernde Beteiligungen bei anderen Banken und Bankfirmen 3.855.986 | 30
Debitoren in laufender Rechnung:
Ay gedeckits. . . o nia @ gl 5w s : " : | 200.253.684 | 98
D) DAGCOOCKIR. o cos s o o v s & LW w3 2 B ws & By 75.448.763 | 39 | 365.702.438 | 37
AuBerdem:
Aval- und Biirgschaftsdebitoren . . . . . . . . . RM 34.495.368,91 |
PankgebBade « . i o i s o wsiv s v vateie 8 v e a8 8 A 23.500.000 | —
Sonstige Immobilien . . . . . . . . .. o000 00 5 2.694.000 | —
RM | 902.452.450 | 60

Der Auisichtsrat:

FE. H. Witthoefit
Vorsitzender



ik Aktiengesellschaft

z
Dezember 1926.

Passiva

Aktienkapital . . . . . . . . . . . .. 0.

...........

Reserveionds 1

Reservefonds 11

...................

Kreditoren:

a) Nostroverpilichtungen . . -
b) Seitens der Kundschaft bei Dritten benutzte Kredne
¢) Guthaben deutscher Banken und Bankfirmen

-------

d) Einlagen auf provisionsireier Rechnung:

1. innerhalb 7 Tagen fallig. . . . . . . . . . . ..
2. dariiber hinaus bis zu drei Monaten fillig . . . .
3. nach 3 Monaten féllig. . . . . . . . . . . .. “

RM 253.540.367,67
135.388.573,44
16.115.329,71

e) Sonstige Kreditoren:

1. innerhalb 7 Tagen fillig
2. dariiber hinaus bis zu drei Monaten féllig . . = .
3. nach 3 Monaten fillig ;

RM 56.467.351,7H
205.299.367,13
100,631,22

RM

302.100
34.972.497

86.982.409
|

405.044.270

| 261.867.360

Pk

82

10

RM
42.000.000

21.000.000

1.000.000

789.168 627

Akzepte und Schecks:
a) Akzepte . . . .
b) noch nicht eingeldste Schecks .

............

AuBerdem:

Aval- und Biirgschaftsverpilichtungen

......

Dividenden-Riickstinde

..........

--------------------------

39.766.394
1.411.154

04
03

41.177.648

56.587

8.049.687

P

|70

07

68

15

RM

| 902.452.450

|
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Der Vorstand:

Harter Lincke Rosenberger Schultze Sobernheim
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Gewinn- und Verlust-Rechnung



Commerz- und Privat-

Gewinn- und

Ausgabe fiir das siebenundfiinfzigste Geschaits
' RM Pf.
Handlangm-Unkosten' . . . .« ¢ ¢ oo o w0 @ o6 o 50 300 6 @ mowm s s 39.677.704 | 84
Stenertt sund BBFaAbON . . . . . o6 i o« osiw @ ee i 6 s s e B b e e 6.285.020 @ 84
GBWIBR: ; i ¢ 5 0= & @8 7% % 5 G A B § R R E B a N E @A @ T e | 8.049.687 | 16
| |
RM b4.012.412 | 83

Der Auisichtsrat:

E. H. Witthoefft
Vorsitzender



ank Aktiengesellschaft

rlust-Rechnung

t, abgeschlossen am 31. Dezember 1926. Einnahme
—_———_—_—— _— : —

RM | P
GQewlanvortrug Yo 1928 . o oow s o saana o 5w win b &k E W & F AL | 1.529.540 | 13
Zinsen, Wechsel, Sorten und Zinsscheine . . . . . . . . . . . . . . .. [ 24.046.804 | 18
PIOVIEIONGE: « o o niaiu o 6w ia 4 B BAEE G F B e N EE s RS Rk 26.197.672 | 43
Wertpapier- und Konsortial-Konto . . . . . . . . . . . ... ... ... 2.238.396 | 09

RM || 54.012.412

83

Der Vorstand:

Harter Lincke Rosenberger Schultze Sobernheim
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Commerz- und Privat-Bank
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